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BIST- Endeksler

BIST 100 94.441 -2,37
BIST-30 117.482 -2,44
BIST-BANKA 108.314 -1,45
BIST-SINAIL 122.278 -2,95
BIST-TUM 95.629 -2,24
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.895 - 6,56
VIOP30 Yakin Vade 119.350 -2,35
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I slem Hacmi mn TL e B|ST100
Parite Kapanis Deg%
USDTRY [ 6,1020 | -0,27
EURTRY 7,0194 -0,22
EURUSD 1,1493 0,03
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD 1189,8 | 0,22
BRENT 84,8 1,37
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
ISKUR 36,84 | DOGUB -20,00
YYAPI 20,00 || ITTFH -13,81
YESIL 19,98 || SILVR -8,72
KLNMA 19,91 || GEREL -8,41
YGYO 19,35 || DURDO -7,52

islem Hacmi Yiiksekler

mn TL
GARAN 7,03 1154
HALKB 6,74 1000
THYAO 16,70 691
ASELS 26,12 655
ADESE 6,10 331

GUNLUK STRATEJL

Gline art1 baslayan BIST100 endeksi glinti %2,37 oraninda dlsUs
ile 94.441 puandan kapatti. Endeks glinlik bazda 94.441-97.168
araliginda hareket etti. Bankacilik sektori %1,45 oraninda distU.
Sinai endeksi %2,95 kayip ile endeksin lzerinde deder kaybetti.
Glne 97.000 seviyelerinde baslayan endekste glin genelinde
96.000 civarinda tutunma cabasi goérildikten sonra, ikinci seans
sonunda Kredi derecelendirme kurulusu S&P’den gelen
aciklamalar ve klresel borsalardaki satislarin etkisi ile sert dlsls

yasandi. S&P Global Ratings, Turkiye'nin 2018 yilinin ikinci
ceyredginde resesyona girebilecegdini ve 2019'da
%0,5 daralacagini tahmin etti. Kiresel piyasalarda ise din

ABD’de aciklanan UFE verileri takip edildi. Ote yandan bir énceki
gln aciklanan enflasyonla miicadele programina iliskin farkl
sektdérden firmalarin destek acgiklamalari geldi. ABD uretici
fiyatlari Eylil ayinda % 0.2 ile beklentiler dahilinde, yilik bazda
ise % 2.6 artis il4 %2,7 olan beklentinin altinda kaldi.

Kiiresel borsalar saticili seyrediyor. Diin Nasdaq 100 Endeksi
%4,08 oraninda dusus kaydetti. Dolar endeksi 95,00'lere, ABD 10
yillik tahvil faizi %3.15’lere geriledi. ABD sirket bilangolarinda
ticaret savasinin olumsuz etkileri gériilmeye baslanmasi disuiste
rol oynadi. ABD Baskani Trump satislari FED politikalarina
baglayarak; Fed'in “hata yaptigini” ve “kafayi yedigini” styledi.
ABD tarafinda bugiin Eylil ayi TUFE enflasyonu takip edilecek.
ABD TUFE verisinin aylikta %0,2, yillkta ise %2,4 artmasi
bekleniyor. Dolar /TL ise bu sabah 6,05 civarinda hareket ediyor.
Yurtici piyasalarda buglin saat 10.00'da aciklanacak olan Agustos
ayl cari acik verileri takip edilecek. Foreks Anketi-AJustos Cari
islemler Dengesi tahmini 2,5 milyar dolar fazla vermesi
beklenmektedir. BIST100 endeksinde glne saticili baslangig
yapilmasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: ABD tarafinda bugiin TSI ile 15:30'da Eylil ay!

TUFE enflasyon verileri ve haftalik igsizlik bagvurulari izlenecek.
Yurtici piyasalarda ise Ajustos ayl 6demeler dengesi verileri takip
edilecek.

Dénem Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 UFE - Aylik Eyl. 0,0%
Japonya 02:50 UFE - Yillk Eyl. 3,0%
Tiirkiye 10:00 Odemeler Dengesi Adu. 2,5mir$ -1,75 mir $
ABD 15:30  TUFE- Aylik Eyl. 0,2%
ABD 15:30 TUFE- Yillik Eyl. 2,47%
ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maas!

ABD 21:00 Hazine Butge Dengesi Eyl. -214 mir $

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aksigorta (AKGRT): Sirketin 2018 Eylldl ayinda toplam prim dretimi yillik bazda %29
oraninda artarak 262,1 milyon TL'ye ylikselmistir.

> Emlak Konut(EKGYO): Sirket, yilin 9 ayinda 4,15 milyar TL dederinde 4 bin 194 adet
badimsiz boliumin satisini gergeklestirdi. Sirket tarafindan gelistirilen projelerde yilin 9 ayi
itibariyla toplamda KDV harig 4 milyar 154 milyon 659 bin 315 lira dederinde, satisa esas
briit 639 bin 793 metrekare bluyuklige ulasan 4 bin 194 adet bagimsiz bélimUin satisinin (6n
satislar dahil) gergeklestirildigi belirtildi. Sirketin ocak-eylil donemi igin 4,08 milyar TL
toplam satis dederi, 514 bin metrekare satilabilir alan blyukligu hedefi oldugu hatirlatilan
agiklamada, hem satis dederi hem de satilabilir alan hedefinin asildid bildirildi.

> Kardemir (KRDMD): Sirketin Genel Miidiirii Erciment Unal, 200 bin adet demir yolu tekeri
Uretimi yapacak bir tesisleri bulundugunu belirterek, "Bizim su andaki ihtiyacimiz 25-30 bin
adetlerde, ancak 2023 planinda 45-50 bine kadar gikacak. Bu demek ki ihracat agirlikh demir
yolu teker Uretimi yapacadiz." dedi.

» Tiirk Hava Yollari (THYAO): Sirketin doluluk orani Eylul'de 2 puan artarak yuzde 83,4'e
ulasti. Sirketin gecen ay tasididi yolcu sayisi ise 2017'nin ayni donemine gore ylizde 1'e yakin
artisla 7 milyona yaklasti. taginan yolcu sayisinda goérilen bliyiime trendi Eylil'de de devam
etti. Tasinan yolcu sayisi gecen yilin ayni ayina gére ylizde 1'e yakin artis géstererek yaklasik
7 milyon oldu. Eylll'de, toplam doluluk gegen yilin ayni dénemine gore 2 puan artti. Dis hat
doluluk 2 puanhk artisla ylizde 83 olarak gergeklesirken, i¢ hat uguslarda ise 2 puanin
Uzerinde bir artisla yaklasik ylzde 87 doluluk oranina ulasildi. Distan disa transfer yolcu
sayisinda vyaklasik ylzde 3'lik bir artis yasandi. Ocak-Eylil 2018 Trafik Sonuglari
Dederlendirmesine gore ise yilin ilk (g ceyredinde 2017'nin ayni dénemine gore talepte ylizde
10'luk artis saglandi ve yolcu sayisi ylizde 12 artarak 58 milyona ulasti

Ekonomi Haberleri

» TMSF de enflasyonla miicadele edecek. Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) Baskani
Muhiddin Galal, TMSF kayyumundaki sirketlerin fiyat artisi yapmadigini belirterek "TMSF
kayyumunda yonetilen perakende sirketleriyle, gligli ve etkin sekilde Enflasyonla Topyekun
Mlcadele’'ye katillacadiz" dedi. Gilal Boydak Holding'in cirosunun 7,3 milyar TL'ye
ylkseldigini, holding'in satisi ile ilgili projeksiyonlari olmadigini bildirdi. Agiklama sonrasi
Bloomberg HT'nin sorularini yanitlayan Gilal "TMSF kayyumunda yonetilen perakende,
hizmet, gida ve beyaz esya sektdrinde faaliyet gosteren firmalarimizla birlikte etkin sekilde
yer alacagiz. Slrece dahil edebilecegimiz tim paydaslarimizi etkin sekilde kullanip
devletimizin yaninda yer almaya gayret edecediz" diye konustu. Boydak Holding'e ve sirket
satis iddialarina dair Gulal "Sirketin ekonomik devamlihidi tehlikedeyse satisi glindeme
gelebiliyor, ama ne Boydak'ta, ne Koza Grubu'nda bir tehlike s6z konusu olmadigindan biz
mahkeme siregleri kesinlesene kadar bu sirketlere vaziyet etmeye devam edecediz.

> JCR: Uriin fiyatlarinda indirimlerin enflasyonda gecici etkisi olur. Kredi
derecelendirme kurulusu JCR'nin Bagkani Orhan Okmen bir kisim drinlerin fiyatlarinda

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




sadece iki aylik dénem igin, zincir madazalari ve bazi kamu kurumlarinda yizde 10°luk
indirime gidilmesinin enflasyonda kisa sireli dlsls etkisi yaratacagini, ancak kalici
olamayacadini bildirdi. Enflasyonla Topyek(in Miicadele Programi, kampanyali fiyat indirimi,
kamusal Urinlerin fiyat ayarlamalarinin ertelenmesi ve 6zel sektére destek baslklariyla
olusturulan Ugayakh (cret-fiyat kontrollerine dayanan bir makro ihtiyati tedbir olup,
programin basarisi, kampanyanin genis bir yelpazede gok tarafli rizaya dayali sahiplenme
diuzeyine bagh olarak sekillenecektir.

» Trump'tan Fed'e “faiz” elestirisi. ABD Baskani Donald Trump, Fed'in faiz artinmi konusunda
cok hizh gittigini ve enflasyon endiselerini gz ardi ettigini belirtti. Beyaz Saray'da Sali guni
gergeklestirdigi konusmasinda sonuncusuna 26 Eylll'de gidilen Fed'in faiz artirimlarini isaret
ederek “"Bunu sevmiyorum.” diyen ABD Baskani, “Bence bu kadar hiz gitmemize gerek yok.”
diye devam etti. Trump, sozlerine “Ben dlstik faiz seviyorum” seklinde devam etti.

> Ihracatta hem deger hem de miktar diistii. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK), 2018 yili
Adustos ayi Dis Ticaret Endeksleri verilerini acikladi. ihracat birim deder endeksi Agustos
ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylzde 0,6 azaldi. Endeks bir énceki yilin ayni ayina
gore, gida, icecek ve tiutlinde ylzde 7,8 ve imalat sanayinde (gida, icecek, titin harig) ylizde
0,6 azalirken, ham maddelerde (yakit haric) yiizde 0,3 ve yakitlarda ylizde 29,3 artti. ithalat
birim deder endeksi Agustos ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore yltzde 4,3 artti. Endeks
bir énceki yilin ayni ayina gére, gida, icecek ve tiatinde ylizde 1, ham maddelerde (yakit
haric) ylzde 10,3 ve yakitlarda ylzde 32,1 artarken, imalat sanayinde (gida, icecek, titln
hari¢) yilizde 2,2 azaldi. Ihracat miktar endeksi Agustos ayinda bir énceki yilin ayni ayina
goére ylzde 6 azaldi. Endeks bir 6énceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve titinde ylizde
0,8, ham maddelerde (yakit harig) ylizde 22,2, yakitlarda ylizde 11,8 ve imalat sanayinde
(gida, icecek, titin harig) yiizde 7,9 azaldi. Ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger
endeksine bolinmesiyle hesaplanan ve 2017 yili Ajustos ayinda 106,8 olarak elde edilmis
olan dis ticaret haddi, 5 puan azalarak, 2018 yili Agustos ayinda 101,8 oldu

> Ingiltere 2. ceyrekte tahminlerin iizerinde biiyiidii. ingiltere ekonomisi, AJustos'a
iliskin aylhk blylime verisinin beklenenin altinda gelmesine karsin, yaklasik iki yilhin en iyi
ceyreklik bliyiimesini kaydetti. ingiltere'de Carsamba giini agiklanan verilere gére GSIYH,
Agustos'ta sona eren (¢ aylik donemde bir dnceki ceyrede gore ylzde 0.7 artis kaydetti.
Bloodberg anketine katilan uzmanlarin tahmini ylzde 0.6 idi.

> Dogal gaz tiiketimi 2 milyar metrekiip diisecek. Tirkiye Dogalgaz Daditicilar Birligi
(GAZBIR) Yénetim Kurulu Baskani Yasar Arslan, Tirkiye'nin bu yil sonunda dodal gaz
tiketiminin gecgen yila gére 2 milyar metreklp azalarak 52 milyar metreklipe disecedini
belirtti. Arslan, Turkiye'nin yilhk dodal gaz tuketimine iliskin  AA muhabirine
dederlendirmelerde bulundu. Yilin ilk 7 ayinda hava sicakliklarinin ortalama 2 derece
yukseldigini dile getiren Arslan, bu nedenle gaz tiiketiminin gegen yilin ayni doneminde gore
yluzde 7,5 azaldigini soyledi. Arslan, s6z konusu dénemde konutlarda da dogal gaz
tiketiminin yiizde 12 distigini belirterek, "Bu ciddi bir rakam. Onumiizdeki siirecte bunu
devam ettirecedimizi distinGyorum. Bu yil bir milyon ilave konut dogal gaz abonesi olacak.
Bunlanin tiketimini de ilave ederek distnlyoruz." Dedi. Tirkiye'nin gecen yil toplam 53,8
milyar metrekiip dogalgaz tukettigini ifade eden Arslan, "Bu yil Tirkiye'de dogal gazda 52

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




milyar metreklip seviyesinde bir tlketim olacagini 6ngériiyoruz. Bu da gegen yila goére
yaklasik 2 milyar metreklp dlsts olacagi anlamina geliyor." diye konustu.

> Petrol fiyatlari 2019'da 100 dolar asabilir. Dinyanin petrol ticareti yapan en blylk
kuruluslari, petroliin varil fiyatinin ABD'nin Iran yaptirimlari nedeniyle gelecek yil 65 dolarin
altina inmeyecedini, bir ihtimal de 100 dolan asabilecedini tahmin ediyor. Petrol fiyatlari
ABD'nin Kasim ayinda devreye girecek Iran yaptirimlar nedeniyle son aylarda yikselis
kaydetti. ABD'nin iran yaptinmi, diinyanin en biyik rezervli iilkelerinin lye oldudu Petrol
ihrac Eden Ulkeler Orgiitii'niin (OPEC) lretim kabiliyetlerini de sinava tutacak. Brent ham
petrolinin en yakin vadeli fiyati gecen hafta 86.74 dolar ile 2014'ten bu yana en ylksek
seviyeyi gordu. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) gibi arz-talep tahmini Ureten kuruluslar
gelismekte olan ekonomilerdeki krizler ve blytk ekonomiler arasindaki ticaret anlasmazliklari
nedeniyle petrole olan talebin gelecek yil daralabilecegine, arzin ise ABD ve Rusya gibi OPEC
Uyesi olmayan ulkeler sayesinde ylkselebilecedine dikkat cekiyorlar. Dinyanin baslica petrol
ticaret sirketleri arasinda yer alan Trafigura'nin basinda bulunan Jeremy Weir, Londra'da
dlzenlenen petrol konferansinda petrol fiyatlari 100 dolari asarsa sasirmayacadini ifade etti.
Petrol ve dodalgaz ticareti yapan Glencore'un basinda bulunan Alex Beard ise ayni
konferansta petrollin orta vadede 85-90 dolara oturacagini tahmin etti (Reuters)

EKONOMIK TAKViIM

11 Ekim Persembe

Dénem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 UFE - Ayhk Eyl. 0,0%
Japonya 02:50 UFE - Yillk Eyl. 3,0%
Tlrkiye 10:00 Odemeler Dengesi Agu. -2,5mir$ -1,75mir$
ABD 15:30 TUFE- Aylik Eyl. 0,2%
ABD 15:30 TUFE- Yillik Eyl. 2,7%
ABD 15:30 Haftalik Igsizlik Maasi Bagvurulari

ABD 21:00 Hazine Bltce Dengesi Eyl. -214 mir $

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




12 Ekim Cuma

Beklenti Onceki

Almanya 09:00 TUFE- Aylik Eyl. 0,40% 0,4%
Almanya 09:00 TUFE- Yillik Eyl. 2,30% 2,3%
Euro Blg. 12:00 Sanayi Uretimi-Aylik Adu 0,30% -0,8%
Euro Blg 12:00 Sanayi Uretimi-Yillik Adu -0,1%
Chicago Fed Baskani Evans'in

ABD 16:30 Konusmasi

ABD 17:00 Michigan Tuketici Hissiyati Eki 98,5 100,1
ABD 20:00 FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
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