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BIST- Endeksler

BIST 100 96.732 +0,67
BIST-30 120.416 +0,90
BIST-BANKA 109.909 +0,11
BIST-SINAIL 126.000 +1,19
BIST-TUM 97.818 +0,67
BIST Hacim-TUM(mn TL) 9.520 15,50
ViOP30 Yakin Vade 122.225 0,74
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B slem Hacmimn TL e B|ST100
Parite Kapanis Deg%
USDTRY [ 6,1020 | -0,27
EURTRY 7,0194 -0,22
EURUSD 1,1493 0,03
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD 1189,8 | 0,22
BRENT 84,8 1,37
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
YYAPI 20,00 | DOGUB -16,67
YESIL 19,98 || EGCEY -12,00
KLNMA 19,95 || BMEKS -10,00
ADESE 19,87 || SANEL 7,24
ISATR 19,40 || SALIX -6,00

islem Hacmi Yiiksekler

mn TL
GARAN 7,23 1672
THYAO 17,57 888
PETKM 5,37 743
ASELS 26,92 574
HALKB 6,58 521

GUNLUK STRATEJL

Glne arti baslayan BIST100 endeksi glini %0,67 oraninda yulkselis
ile 96.732 puandan kapatti. Endeks glinlik bazda 95.536-97.100
araliginda hareket etti. Bankacilik sektorti %0,11 oraninda hafif arti
ile gini kapatirken, Sinai endeksi %1,19 kazanc ile endeksin
Uzerinde yikseldi. Dln piyasalarin takibinde IMF’nin Dinya Ekonomik
Gorinim Raporu ve Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak
tarafindan agiklanan enflasyon ile micadele programi bulunuyordu.
IMF Raporunda, kiresel ekonomiye yonelik asadi yonli risklerin son
6 ayda glUmrik tarifeleri, siyasi belirsizlikler ve ylkselen
piyasalardaki sermaye cikiglariyla ylkseldigi vurgulanirken, 2018 ve
2019 yillarina iligskin kiresel bliyime beklentileri %3,9'dan %3,7'ye
indirildi. Raporda, Tlrkiye'ye iliskin bliylime beklentisi ise bu yil igin
ylzde 3,5'e ve 2019 igin ylzde 0,4'e revize edildi.

Enflasyon ile miicadele kapsaminda, firmalar, yeni aciklanan
logo ile birlikte iiriinlerde asgari %10 indirim uygulayacak.

Bankalar 1 Adustos'tan gecerli olmak Uizere yliksek faizle
kullandirilan kredilerin faiz oranlarinda %10 indirim
yapacak. Isletmelerin kullanacaklari TL cinsinden kredilere, %14'e

kadar finansman destegi saglanacak. Enflasyon ile miicadelede firma
katilimlarinin yliksek olmasi halinde, 6nimtizdeki aylarda enflasyon
tzerinde olumlu etkiler gérebiliriz. Kiiresel piyasalarda italya'nin
bltce tartismalari ile artan ekonomik kaygilar ve Cin hizmet
verilerindeki gerilemenin ekonomik yavaslamaya isaret etmesi
karisik seyirlere neden olmaktadir.

Bugiin ABD tarafinda Eyliil ay1 UFE enflasyonu takip edilecek.
ABD UFE verisinde beklentiler aylikta %0,2, yillikta ise %2,7 olarak
olusmaktadir. Dolar endeksi (DXY) ABD enflasyon verileri 6ncesinde
yatay ydnde surdirmektedir. Dolar /TL ise bu sabah 6,10 civarinda
hareket ediyor. BIST100 endeksinde gline pozitif baslangig
yapilmasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Avrupa tarafinda bugiin TSI ile 09:45'de Almanya

Agustos ay! Sanayi Uretimi ve TSI ile 11:30’da Ingiltere Sanayi
Uretimi rakamlar takip edilecek. ABD tarafinda ise bugiin TSI ile
15:30'da Eylil ay! enflasyon verileri izlenecek.

Donem Beklenti Onceki
Fransa 09:45 Sanayi Uretimi- Aylik % Agu 0,40% 0,7%
ingiltere 11:30 Sanayi Uretimi- Aylik % Adu 0,1%
ingiltere 11:30 GSYIH 0,3%
ABD 15:30 OFE - Aylik % Eyl. -0,1%
ABD 15:30 OFE - Yillik % Eyl. 2,8%
ABD 17:00 Toptan Stoklar- Aylik % Adu. 0,6%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aselsan (ASELS): Sirket ve Ukrayna STE firmasi arasinda ASELSAN askeri telsiz ve ig
konusma sistemlerinin Ukrayna'da Uretilmesi icin mutabakat muhtirasi imzalandi. 09-12
Ekim 2018 tarihleri arasinda Ukrayna'nin baskenti Kiev'de dizenlenen Arms & Security
Fuarina ASELSAN; Radar Sistemleri, Askeri ve Profesyonel Telsiz ailesi, elektro optik
sistemler ve uzaktan komutal silah sistemleri ile katildi. Bu yil 15'incisi diizenlenen fuarda
cok sayida Ust dlizey konuk standimizda adirlandi ve ASELSAN'In imkan ve kabiliyetleri
hakkinda bilgilendirildi.

> Brisa (BRISA, Pozitif): Aksaray fabrikasi icin alinan 09.10.2013 tarihli yatinm tesvik
belgesinin yatirnm stresi 09.10.2018'den 09.04.2021 tarihine kadar uzatilmistir. Bu uzatim
ile birlikte, Aksaray buylk 06lgekli yatinm tegviki kapsamindaki %90'lik kurumlar vergisi
indirimi, son 5 yilda oldugu gibi, fabrika ayrimi gézetmeksizin tim Brisa vergi matrahina
2021 yih Nisan ayina kadar uygulanmaya devam edecektir.

» Cimsa (CIMSA): Yurtiginde, TL cinsinden, azami 3 yil ve toplam 1 milyar TL'yi asmayacak
sekilde borglanma araci ihrac edilmesi igin tim islemlerin yapilmasi hususunda Genel
Madarltgun yetkilendirilmesine karar vermistir.

Ekonomi Haberleri

> Enflasyonla miicadelede devreye alinan kararlar. Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak, merakla beklenen "Enflasyonla Topyek(n Mlicadele Programi'ni ilgili bakanlar ve
is diinyasi temsilcilerinin katildigi toplantiyla acikladi. Firmalar, yeni agiklanan logo ile birlikte
UrGnlerde asgari ylizde 10 indirim uygulayacak. 1 AJustos'tan gegerli olmak Uzere bankalar
yiiksek faizle kullandirilan kredilerin faiz oranlarinda yiizde 10 indirim yapacak. Isletmelerin
kullanacaklar TL cinsinden kredilere, ylzde 14'e kadar finansman destegdi saglanacak

> Marketlerden yiizde 10 indirim. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak tarafindan
aciklanan Enflasyonla Topyekun Micadele Programi tanitim toplantisi, Sanayi ve Teknoloji
Bakani Mustafa Varank, Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakani Zehra Zimrit Selguk,
Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli'nin yani sira is dinyasi temsilcilerinin katilimiyla
gergeklestirildi. Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, yaptigi konusmada, Et ve Sit
Kurumunun 10 kalem drinde ylzde 10 indirim yapacadini agikladi. Glbre fiyatlarinda da
indirime gidilecedini ifade eden Pakdemirli, "Buglinden gecerli olmak lizere sivi ve toz
gubrelerde yaklasik 35 esit trlinde ylzde 10 indirim uygulanacak." dedi. Market zincirlerinin
de indirime gidecegdine isaret eden Pakdemirli, "Market zinciri sahibi firmalarimiz bugiinden
gecerli olmak Uzere 50 Urlinde 2 ay boyunca ylzde 10 indirim yapacak." diye konustu.

» El-Erian: IMF, ABD konusunda 'kétiimser. IMF bu yil ABD bldylime tahminini %?2.9'da
birakirken 2019 beklentisi Cin'le surdirulen "ticaret savas!" nedeniyle ylzde 2.7'den ylzde
2.5'e duasurdldia. Allianz SE'nin Bas Ekonomi Danismani Muhammed A. El-Erian bu
glincellemeyi koétiimser buldugunu, ABD ekonomisinin bliyiime agisindan iyi durumda
oldugunu belirtti. ElI-Erian CNBC'ye verdigi milakatta "ig talebi etkileyen 3 faktor var, daha
da glclenmesi beklenen kamu harcamalari, hanehalki harcamalar ve sirket yatirnmlari.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Dolayisiyla bu sene ve gelecek yil %3'lik biylime beni sasirtmaz" diye konustu. IMF, Tlrkiye
2018 icin biylime tahminini de % 4.2'den % 3.5'e ve 2019 tahminini % 4'den % 0.4'e indirdi.
Kurum, blaylme tahmini igin zayif TL'ye atifta bulundu.

> IMF Tiirkiye icin biiyiime tahminlerini diisiirdii. Uluslararasi Para Fonu (IMF),
Tarkiye'nin 2018 ve 2019 buyume tahminlerini dusirdd. Fon, 2018 igin bluylime tahminini
yluzde 4.2'den 3.5'e ve 2019 tahminini ylizde 4'den yilzde 0.4'e cekti. IMF, Diinya Ekonomik
Gorinim raporunda, Turkiye icin yaptigi dederlendirmede, bilylime tahminlerini
dusurmesinin nedenleri olarak, zayif lira, yliksek borglanma maliyetleri ve ylksek belirsizligin
yatinm ve tlketici talebi (zerine etkilerini gésterdi. Raporda Tirkiye ekonomisinin jeopolitik
riskler ve sermaye akiglarindaki ani hareketlere yliksek oranda kirilgan olmaya devam ettigi
kaydedildi. IMF, "Turkiye'de yapisal reformlar, issizlii ve dezenflasyondan kaynaklanan
Uretim maliyetlerini distrmek ve dis akisin kompozisyonunu iyilestirmek ve direnci artirmak
icin artan isglict piyasasi esnekligi tizerinde odaklanmal" dedi.

> Ekonomi Politikalari Kurulu iiyeleri belli oldu. Piyasalarin yakindan takip ettigi Ekonomi
Politikalar Kurulu'na Erdodan'in ekonomi basdanismanlari olan Cemil Ertem, Meltem Taylan
Aydin, Hatice Karahan ve Yigit Bulut'un yani sira yani sira BDDK Baskani Mehmet Ali Akben,
Ekonomi eski Bakani Nihat Zeybekci, Istanbul Universitesi Islam Hukuku Ana Bilim Dali
Ogretim Uyesi Prof. Servet Bayindir, halen Cumhurbaskanhgi Ekonomi Izleme ve
Koordinasyon olarak gérev yalan Hakan Yurdakul ve daha 6nce Sisecam, OMV Petrol Ofisi,
THY, Pirelli ve Tekfen sirketlerinin Gst yénetiminde gérev alan Gllsim Azeri de yer aldi.

> Almanya'nin Agustos'ta ihracat ve ithalati azaldi. Almanya'nin mevsimsellikten ve
takvim etkilerinden arindirilmis ihracati agustosta 6nceki aya gore ylzde 0,1 diserken,
ithalati da ylzde 2,7 geriledi. Avrupa'nin en bliylik ekonomisinde, sanayi Gretiminin yazin art
arda Uglncl ayda disls gostermesi ihracat rakamlarinda kendini gésterdi. Almanya Federal
Istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, llkede mevsimsellikten ve takvim etkilerinden
arindirilmig ihracat bu yilin Agustos ayinda 110,3 milyar euro, ithalat da 92 milyar euro oldu.
Mevsimsellikten ve takvim etkisinden arindiriimis dis ticaret fazlasi ise bir énceki aya gore
2,4 milyar euro artarak 18,3 milyar euro seviyesinde gergeklesti. Dig ticaret fazlasi
Temmuz'da 15,9 milyar euro olarak gergeklesmisti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKViIM

10 Ekim Carsamba

Beklenti

Onceki

Fransa

Ingiltere

Ingiltere

ABD

ABD

ABD

11 Ekim Persembe

09:45

11:30
11:30
15:30
15:30
17:00

Sanayi Uretimi- Aylik % Adu
Sanayi Uretimi- Aylik % Adu
GSYIH

UFE - Aylik % Eyl.
UFE - Yillk % Eyl.
Toptan Stoklar- Aylik % Adu.

0,40%

0,7%
0,1%
0,3%
-0,1%
2,8%
0,6%

_+1 EKim bPersémbe

Japonya
Japonya

Turkiye
ABD
ABD
ABD
ABD

02:50
02:50
10:00
15:30
15:30
15:30
21:00

UFE - Aylik Eyl.
UFE - Yilhk Eyl.
Odemeler Dengesi Adu.
TUFE- Aylik Eyl.
TUFE- Yillik Eyl.

Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
Hazine Bltge Dengesi Eyl.

Beklenti

-2,5mir $

Onceki
0,0%
3,0%
-1,75 mir $
0,2%
2,7%

-214 mir $

12 Ekim Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 TUFE- Aylik Eyl. 0,40% 0,4%
Almanya 09:00 TUFE- Yillik Eyl. 2,30% 2,3%
Euro Blg. 12:00 Sanayi Uretimi-Aylik Adu 0,30% -0,8%
Euro Blg 12:00 Sanayi Uretimi-Yillik Adu -0,1%
Chicago Fed Baskani Evans'in

ABD 16:30 Konusmasi

ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Eki 98,5 100,1
ABD 20:00 FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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