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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksinde satis baskisinin etkisi devam ediyor. Endeks
guni %?2,77 oraninda disls ile 94.497 puandan kapatti. Giln
icinde ise 94.497-97.071 araliinda hareket edildi. Bankacilik
sektor endeki %6,73 oraninda deder kaybetti. Bir gliin 6nce
beklentilerin oldukga Gzerinde gelen Eylil ayi enflasyon verileri ile
endekste artan satis baskisi dinkd islemlerde de etkisini
sirdlrdl. Enflasyon verileri ardindan 6,00 seviyesi U(zerine
yukselen dolar/TL'de din yukari yoénde ivme artarak 6,20 (50
gunlik AQ) Uzeri test edildi. Gosterge tahvil faizi din %26,38'e
ve 10 yilhk tahvil faizi %20,48’e kadar hizli ylUkselis yasandi.
Bundan sonra piyasalarda TCMB’nin 25 Ekim 2018'de yapacadi
faiz toplantisi beklenecek. Ote yandan 12 Ekim 2018'de
gorisiulecek Rahip Brunson davasi piyasalarin ydninde etkili
olacak diger 6nemli gelismeyi olusturmaktadir.

Kiiresel borsalarda negatif goriintii devam ediyor. Bir
Onceki hafta ABD Merkez Bankasi Fed’in 25 baz puanlik faiz artisi
ve ardindan gigli gelen ABD biyime verisi ile 95 lzerinde
harekete baslayan dolar endeksi (DXY) gugli gelen ABD
ekonomik verileri ile yukselisini artirdi. DXY’de 95,00 Uzerinde
97,50 ve 100,00 direngleri hedefte olabilir. Dolar endeksindeki
guglu seyir gelismekte olan llke kurlarini olumsuz etkilemektedir.
Carsamba glnu yiksek gelen 6ncl gosterge 6zel sektor istihdami
ardindan bugin ABD TDI ile Ortalama Saatlik Kazanclar
piyasalara yoén verecek. Dolar/TL su siralarda %.0,50 arti ile
6,19’da bulunuyor. Endekste acilisin saticili olmasini, gun ici tepki
alimlarinda ise 95.300°Un énemli olasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Avrupa tarafinda bugiin TSI ile 09:00’da Almanya
Adustos ayi Fabrika Siparisleri ile UFE verileri takip edilecek. ABD
tarafinda bugiin TSI ile 15:30’da Eylil ayr Ortalama saatlik
kazanclar, Tarim Digi istihdam, Issizlik Orani ve Ticaret Dengesi
izlenecek.

Donem Beklenti Onceki

Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri Agu. -0,90%
Almanya 09:00 UFE-Aylik Adu. 0,20%
Almanya 09:00 UFE-Yillik Agu. 3,00%
ABD 15:30 Ort.Saatlik Kazanglar Eyl. 0,30% 0,40%
ABD 15:30 Tarim Digi Istihdam Eyl. 188 K 201 K
ABD 15:30 Issizlik Orani Eyl. 3,80% 3,90%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Agu. -50,00B -50,10B
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Eyl. -3,720B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Alarko GYO (ALGYO, Pozitif): Sirket herhangi bir limit ve fiyat s6éz konusu olmaksizin
borsada kendi paylarinin geri alimini gergeklestirmesine, pay geri alimi igin ayrilabilecek
azami fon tutarinin i¢ kaynaklardan karsilanmak tGzere 10 milyon TL olarak belirlenmesine,
pay geri alimina konu olabilecek azami pay tutarinin 200 Bin TL nominal dederli olarak
belirlenmesine karar verdigini bildirdi.

> Aselsan (ASELS): Komuta ve kontrol sistemleri, termal ve gece goris kamerasi, kripto,
uzaktan komutali silah sistemlerinin lretim, satis ve pazarlamasi ile ilgili faaliyet géstermek
amaciyla, %51'i BARZAN, %48'i ASELSAN'a, %1'i SSTEK A.S.'yve ait olmak UGzere "BARQ
QSTP LLC." Ginvanli sirketin kuruldugunu bildirdi. Sirketin sermayesi 1mn Katar Riyali oldugu
belirtildi.

> Orge Elektrik (ORGE, Sinirh Pozitif): Kabatas-Mecidiyekéy-Mahmutbey Metro Projesinde
ilave s6zlesmenin imzalandigini bildirdi. S6z konusu projede toplam s6zlesme blyuklaginin
4.284.573,55 Euro+KDV seviyesine ulasmis oldugu belirtildi.

» Volatilite Bazli Tedbir kapsaminda, DURDO.E ve YESIL.E paylari 05/10/2018 tarihinden
(seans basindan) itibaren 19/10/2018 tarihine (seans sonuna) kadar acida satisa ve kredili
islemlere konu edilemeyecek.

Ekonomi Haberleri

> Bankacilik sektoriinde net takipteki alacaklar % 4,6 artti. Bankacilik sektériniin kredi
hacmi, gegen hafta 49 milyar 980 milyon lira azalarak 2 trilyon 655 milyar 517 milyon liraya
geriledi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan haftalik
blltene gore, sektérin kredi hacmi 28 Eylul ile biten haftada 49 milyar 980 milyon lira azaldi.
S6z konusu dénemde toplam kredi hacmi 2 trilyon 705 milyar 497 milyon liradan 2 trilyon
655 milyar 517 milyon liraya geriledi. Bu donemde mali kesime verilen kredilerin toplami 81
milyar 606 milyon lira, mali kesim harig toplam kredi hacmi 2 trilyon 705 milyar 497 milyon
lira oldu. Bankacilik sektériindeki toplam mevduatta (bankalararasi dahil) gegen hafta 61
milyar 335 milyon liralik azalis vyasandi. S6z konusu haftada ylzde 2,6
azalan bankacilik sektorii toplam mevduati, 2 trilyon 266 milyar 573 milyon liraya
cikti. Verilere gore, tiketici kredileri tutari 28 Eylll ile biten haftada 788 milyon lira azalarak
415 milyar 256 milyon liraya geriledi. S6z konusu kredilerin 196 milyar 855 milyon lirasi
konut, 6 milyar 664 milyon lirasi tasit ve 211 milyar 76 milyon lirasi ihtiyag kredilerinden
olustu.

> MB'ye gore yiiksek enflasyonun nedenleri. Merkez Bankasi, temel mal, gida ve enerji
gruplarinin eylil enflasyonunda belirleyici rol oynadidini, kur geciskenliginin gérece disik
olan kalemlerde dahi yliksek fiyat artislara neden oldugunu vurguladi. Eylll ayinda tlketici
fiyatlarinin ylzde 6,30 oraninda arttigini ve yillik enflasyonun 6,62 puan ylkselerek ylizde
24,52 oldugunu animsatan TCMB, fiyat artislarinin alt gruplar geneline vyayildigini,
enflasyondaki yikselisin ana strikleyicisinin temel mal, gida ve enerji gruplari oldugunu
belirtti. Yakin donemdeki déviz kuru gelismelerinin yansimalarinin birgok kalem Uzerinde

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




belirgin dlgiide hissedildigini kaydeden TCMB, séyle devam etti: Ozellikle temel mallarda yillik
enflasyon dayanikh tiketim mallar 6nclliginde kayda deder bir artis sergilemistir. Bu
dénemde basta hizmetler olmak lzere doviz kuru gegiskenligi gorece dustk olan kalemlerde
dahi yiksek fiyat artislari kaydedilmesi dikkat gekmistir. Uretici fiyat gelismeleri bilhassa
enerji ve ara mallari kanaliyla maliyet baskilarinin oldukca glglendigine isaret etmistir. Bu
gorinim altinda cekirdek gostergelerin yillik enflasyonu ve ana egilimi sert bir ylkselis
gostermigstir.

> Yurtici yerlesiklerin doviz mevduati 78 milyon dolar artti. Tlirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) toplam rezervleri, gecen hafta 474 milyon dolar artarak 84 milyar 656 milyon
dolara cikti. TCMB Haftalik Para ve Banka Istatistikleri'ne gére, 28 Eyliil'de, Merkez Bankasi
brit Doviz rezervleri 640 milyon dolar artisla 66 milyar 989 milyon dolar olarak gerceklesti.
Brit doviz rezervleri, 21 Eylll ile biten haftada 66 milyar 349 milyon dolar seviyesindeydi.
S6z konusu dénemde altin rezervleri, 166 milyon dolar gerileyerek 17 milyar 833 milyon
dolardan 17 milyar 667 milyon dolara indi. Béylece Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri,
gecen hafta bir dnceki haftaya kiyasla 474 milyon dolar artisla 84 milyar 182 milyon dolardan
84 milyar 656 milyon dolara ylkseldi.

> Merkez'in briit doviz rezervleri hafif yiikseldi. K6tl sirpriz yapan eylil ayi enflasyonunu
dederlendiren Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, "Gerek piyasa gerek Merkez Bankasi
calismalan acisindan bakildiginda beklentilerin Uizerinde bir rakamla karsilastik" dedi. Eylal
ayinin beklentiler agisindan en koti ay oldugunu ve en kétlintin geride birakildigini sdyleyen
Berat Albayrak, "Haftaya enflasyonla miicadele cercevesini acgiklayacagiz. Genel anlamda
dengelenme siirecini gérmeye basladik. Spekiilatif ataklarin puskirtilmesiyle istikrar ve
daha iyi bir degerlendirme slireci basladi." dedi. Albayrak, ekim ayinda bu strecin cok daha
pozitif yonde seyredecedini ifade ederek, yil sonuna kadar hedeflere yakin gergeklesmeler
goreceklerine inandiklarini iletti.

» Yabancilar net 79 milyon dolarlik menkul kiymet satti. Yurt disinda yerlesik kisiler, 28
Eyldl haftasinda 153,4 milyon dolarlik hisse senedi satti. Yurt disinda yerlesik kisiler, 28 Eylul
haftasinda net 153,4 milyon dolarlik hisse senedi satti, 74,2 milyon dolarlik Devlet ig
Borclanma Senedi (DIBS) ve 16,8 milyon dolarlik Sirket Bor¢clanma Senetleri (SBS) aldi. Yurt
disinda yerlesik kisilerin bir dnceki hafta 26 milyar 223,9 milyon dolar olan hisse senedi stoku,
s6z konusu haftada 27 milyar 573 milyon dolara ylkseldi. Gegen hafta yurt disinda yerlesik
kisilerin DIBS stoku, 13 milyar 558,8 milyon dolardan 14 milyar 258,7 milyon dolara gikti.
S6z konusu dénemde yurt disi yerlesik kisilerin SBS stoklari da gergeklestirdikleri 16,8 milyon
dolarlk alisla 523,7 milyon dolardan 540,5 milyon dolara ytkseldi.

> Finansal krizin etkileri 10 yil sonra devam ediyor. Uluslararasi Para Fonu (IMF), 2008
finansal krizinin etkilerinin 10 yil gegmesine ragmen (retimden, dogum oranlarina kadar
bircok alanda hala strdiugine isaret etti. IMF, 8-12 Ekim arasinda Endonezya'da
duzenlenecek IMF-Dinya Bankasi Yillik Toplantilari 6ncesinde Dinya Ekonomik GOrinim
Raporu'nun analitik bélimlerini yayimladi. "2008 Finansal Krizinden 10 Yil Sonra Kuresel
Ekonomik Toparlanma" baslikh bélimde, Amerikali finans devi Lehman Brothers'in iflasiyla
baslayan krizin bugliine etkileri incelenirken, ortalama kamu borcu-gayri safi yurtici hasila
(GSYH) oraninin kriz sonrasinda ylzde 36'dan ylizde 52'ye ylkseldigi vurgulandi. Ayrica,
Ozellikle gelismis Ulkelerdeki merkez bankalarinin bilangolarinin varlik alim programlan

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
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nedeniyle kriz 6ncesine kiyasla 3-4 kat arttigina isaret edilen raporda, "2007-2008 vyillari
arasinda 18'i gelismis olmak lzere 24 ilke bankacilik krizleri yasadi. Bu grubun ylzde 85'inde
GSYH, 2008 krizinden 10 yil sonra halen 2009 6ncesine kiyasla daha dusuk." tespiti yer aldi. .

> ABD fabrika siparislerinde 11 ayin en giiglii artisi. ABD Ticaret Bakanlidi'nin verilerine
gore fabrika siparigleri Agustos'ta %2.3 ile beklentinin Gizerinde artti. Bu, Eyltl 2017'den beri
en blylk artis olarak kayda gecti. Beklenti % 2.1 artisti. Bu arada Temmuz ayi verisi %0.8
disusten %0.5 dlislse revize edildi. Beklenenden iyi gelen veri, imalat sektérinin glgli ig
taleple desteklendigini gosterdi. Ancak ABD ile Cin arasindaki ticaret savasi, gigli dolar ve
ilmlilagan kiresel buyimeyle bu glgli ivmenin kademeli olarak yavaslamasi bekleniyor.

> ABD'de dayanikli mal siparisleri AGustos'ta %4.4 artti. ABD'de dayanikli mal siparisleri
Adustos'ta ylizde 4.4 ile beklentinin altinda kaldi. Beklenti % 4.5 artisti.

EKONOMIK TAKVIM

05 Ekim Cuma

Beklenti
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri Agu. -0,90%
Almanya 09:00 UFE-Aylik Adu. 0,20%
Almanya 09:00 UFE-Yillik Adu. 3,00%
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar-Aylik Eyl. 0,30% 0,40%
ABD 15:30 Tarim Disi Istihdam Eyl. 188 K 201 K
ABD 15:30 Issizlik Orani Eyl. 3,80% 3,90%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Agu. -50,00B -50,10B
Tlrkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Eyl. -3,720B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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