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BIST- Endeksler LELENTH Deg%

BIST-100 97.188 -0,99
BIST-30 120.297 -1,03
BIST-BANKA 108.050 2,36
BIST-SINAI 125.249 -0,62
BIST-TUM 98.361 -0,91
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.085 - 0,56
VIOP30 Yakin Vade 122.875 -1,23
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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi giinli %0,99 oraninda dlsUs ile 97.188 puandan
kapatti. Endekste glinliik hareket bandi 96.944-98.698 araliginda
gerceklesti. Bankacilik sektor endeki ise %2,36 oraninda kayip ile
BIST100 endeksinin (zerinde deder kaybetti. Yurtici piyasalarda
diin Eyliil ayi enflasyon verileri takip edildi. TUFE enflasyonu %3,5
olan piyasa beklentisinin oldukga Uzerinde artarak %.6,30
oraninda artis kaydetti. TUFE'de yillik artis %24.52 ile 2003
yilindan bu yana en yliksek seviyeye ulasti. Eylal Gretici fiyat
endeksi aylik %10,88, yillik UFE %46.15 artti. Yillk artis, Haziran
2002'den beri en yiiksek seviye oldu. Yilik UFE'de beklentiler
%39,6'da bulunuyordu. Eyllul ayi itibariyla 12 aylik ortalamalar
dikkate alindiginda, tlketici fiyatlan % 13.75, yurt ici Uretici
fiyatlari % 21.36 artti. Yilhk UFE ile TUFE arasinda fark 21,6 puana

ylikselmesi nedeniyle henlz vyil igi zirvenin gorildiguni
disinmuiyoruz. Beklentilerin oldukga Uzerinde gelen eyll
enflasyon verileri ardindan TCMB'nin, enflasyon raporu

bekleniyor. TCMB'nin yliksek gelen Eyllil enflasyon rakamlari
nedeniyle 25 Ekim 2018’de yapacadi toplantida faiz artisina gidilip
gidilmeyecedine dair verecedi mesajlar TL varliklarin yoniinde
etkili olabilir.

Parite Kapanis Deg%
USDTRY 59858 0,60 Kiiresel borsalar bu sabah saticili seyrediyor. Diin ABD’'de
EURTRY 6,0172 0,45 Eylal ayi 6zel sektdr istihdaminin beklentilerin Gzerinde gelmesi
EURUSD 1,1545 0,28 ile dolar endeksi (DXY) glic kazancini artirdi. DXY'de 95,00

Uzerinde 97,50 ve 100,00 direncgleri giindemdedir. Yliksek gelen
Emtia Kapanis Deg% Oncl gobsterge 6zel sektdr istihdami ardindan yarin agiklanacak
' XAUUSD 1203,25 || 121 olan ABD TDI ile Ortalama Saatlik Kazanglar yakindan takip
BRENT 84,91 0,32 edilecek. Ylksek gelen eylil ayr enflasyon verileri ardindan

dolar/TL bu sabah 6,07 seviyesinde arti ydnde hareket ediyor.
NG RElEy R G e Endekste giine saticili baslanmasini beklemekteyiz.
KLNMA 19,95 | KAPLM -10,46 - . . .

Veri giindemi: ABD tarafinda bugiin TSI ile 15:30'da Haftalik
ADESE 17,08 | YESIL -9,50 Issizlik Maasl Basvurulari, 17:00'da Adustos ayl Fabrika
KERVN 14,29 YAPRK 9.17 Siparisleri izlenecek.
EGCYH 12,50 || YYAPI -8,70
KRSAN 11,61 | ARTI -7,56

Donem Beklenti  Onceki

W Turkiye ~14:30  TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru  Eyl, 64,82
GARAN 711 1323 ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Eyl.
THYAO 17,74 807 B
ASELS 27 12 529 ABD 17:00  Fabrika Siparisleri AGu. 0,90% 0,80%
TTKOM 3,71 517 ABD 17:00 Ulasim Harig Fabrika Siparisleri Agu. 0,20%
YKBNK 1,72 362

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

>

Aselsan (ASELS): Sirket ile Konya Savunma Sanayi AS ortakhidinda 300 milyon lira
sermayeyle sirket kurulmasina yonelik calismalarda son asamaya gelindi. Silah sistemlerinin
Uretilmesi, tasarimi, Ar-Ge'si ve inovasyon merkezi olusturulmasi kapsaminda, Konya'da 35
bini kapali 140 bin metrekarelik alanda Silah Sistemleri Tesisi kurulacak.

Aselsan (ASELS): Sirketten yapilan aciklamaya gore, Deloitte 2018 Kiresel Havacilik ve
Savunma Sanayi Finansal Performans Calismasi'na gore diinyadaki en bilytk 100 sirketin yer
aldigi listedeki tek Tlrk sirketi ASELSAN, ciroya gore siralamada 63. Oldu. TL bazinda 2017
cirosunda ve Kisi basi cirosunda ylzde 42,3 artigla birinci sirada yer alirken, yizde 12,7 aktif
karlihgiyla dérdianci sirada, ylzde 22,2 faaliyet karliligina gére besinci sirada, 65 bin 145
dolarlik kisi basi faaliyet karina gbre sekizinci sirada yer aldi.

Akdeniz Giivenlik (AKGUV, Pozitif): Sirket Uyime ve katma deder artirici sektérlere,
pazarlara yonelme vizyonu cercevesinde, is gelistirme, ortaklk ve satin alma
dahil cesitli firsatlarin arastiriimasi ve gerektiginde dederlendirilmesi karari dogrultusunda;
Kuveyt merkezli bir sirket ile Kuveyt'teki havalimanlarinin fiziki ve elektronik guvenlik
konularinda is birligi alternatiflerinin dederlendirilmesi ve ortak projeler gelistirilmesi
hususunda gérismelere baslandigini bildirdi.

Gersan Elektrik (GEREL): Sirket ile Asfa Uluslararasi insaat San. Ve Tic. A.S. arasinda Euro
Hotel ve American Hospital isleri ile ileride alinabilecek dider isleri gerceklestirmek Uzere,
"Asfa Uluslararasi ins. San. Ve Tic. A.S. ile Gersan Elektrik Tic. Ve San. A.S. Adi Ortakligi"
Unvanh ve 200.000 TL sermayeli %50-%50 pay oraninda bir adi ortaklik kurulmasina karar
verildigini bildirdi.

Tiirkiye Kalkinma Bankasi (KLNMA): Tirkiye Kalkinma ve Yatinnm Bankasi Anonim Sirketi
Hakkinda Kanun Teklifi, TBMM Plan ve Bltge Komisyonunda kabul edilmistir.

Ekonomi Haberleri

>

Kimya sektoérii ihracatta ikincilige yiikseldi. istanbul Kimyevi Maddeler ve Mamulleri
ihracatcilan Birligi (IKMIB) agiklamasina gére, kimya sektdriiniin eylil ayi ihracati, 2017 yili
eyllil ayina goére ylizde 19,79 artarak 1 milyar 534 milyon dolar olarak gercgeklesti ve
otomotivden sonra Turkiye'nin en gok ihracat gergeklestiren ikinci sektdri oldu. Eylil ayinda
en cok ihracat gercgeklestirilen llkeler siralamasinda zirvede 129 milyon 726 bin dolarlik
ihracat rakamiyla Ispanya yer alirken, Misir 104 milyon 959 bin dolarlik ihracatla ikinci, Irak
82 milyon 660 bin dolarlik ihracatla Gglincl oldu. Eylil ayinda kimya ihracati gergeklestirilen
ilkeler siralamasinda ise ispanya, Misir, Irak, Almanya, ABD, Hindistan, Yunanistan, Suudi
Arabistan, italya ve ingiltere ilk onda yer ald..

Bakan Albayrak: Enflasyonda en kotii geride kaldi. Koétli slrpriz yapan eylldl ayi
enflasyonunu dederlendiren Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, "Gerek piyasa gerek
Merkez Bankasi calismalari agisindan bakildiginda beklentilerin Uzerinde bir rakamla
karsilastik" dedi. Eylll ayinin beklentiler agisindan en koti ay oldugunu ve en kétinin geride

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




birakildigini  séyleyen Berat Albayrak, "Haftaya enflasyonla micadele gergevesini
aciklayacagiz. Genel anlamda dengelenme slrecini gérmeye basladik. Spekdlatif ataklarin
puskurttlmesiyle istikrar ve daha iyi bir degerlendirme sireci basladi." dedi. Albayrak, ekim
ayinda bu surecin ¢ok daha pozitif yonde seyredecedini ifade ederek, yil sonuna kadar
hedeflere yakin gerceklesmeler géreceklerine inandiklarini iletti.

> ABD'de bzel sektor istihdam 6 ayin zirvesine yiikseldi. ABD'den Eyliil ayi ABD Ozel
Sektor istihdam rakamlar acgiklandi. Adustos'ta 163 bin ile beklenti altinda kalan istihdamin
Eyltl'de 187 bin gelmesi bekleniyordu, veri 230 bin ile beklentilerin oldukga lizerinde gelirken
gecen ayin verisi 168 bine revize edildi. Cuma glni acgiklanacak tarim disi istihdam 6ncl
verilerinden olan ISM imalat satin alma endeksi AJustos'taki hizli ylkselisinin ardindan
Eylil'de 59,0 seviyesi altina geriledi, ancak bu kanattaki olumlu ilerleme siiriiyor. Ozel sektér
istihdam ise Eylul'de 230 bin gelerek Mart'tan sonraki en yilksek seviyeyi gordi. 26 Eylul
FOMC toplantisinda Fed, istihdam kanadindaki gigli seyrin devam ettigini vurgularken issizlik
oraninda da dusus bekledigini acikladi. Bununla beraber géstergelerin yilin 4. faiz artisini da
desteklediginin mesajini verdi. Son veriler de Fed'in iyimser fikrini destekliyor.

» Fed/Harker: Faiz artirnmlarinin hizi disiiriilmeli. Philadelphia Fed Baskani Patrick
Harker, faiz artirmlarinin hizinin dusutrilmesinden yana oldugunu soOyledi. Harker,
calisanlarin beklemekten vazgegerek geri donmesi ile birlikte ekonomideki iyi haberleri ve
getiri edrisindeki potansiyel terse donlist isaret ederek, "Hizin (faiz artirimi) azaltilmasini
istiyorum" dedi. Harker, "Isgliclinden tamamen c¢ikarak kenara ge¢mis daha fazla sayida
insani geri getiriyoruz ve bu er ya da geg istikrarh bir rakam olan 100,000'e yavaslayacak"
dedi.

» Fed/Evans: Aralik faiz artirnmi beklentisi konusunda c¢ok rahatim. Chicago Fed
Baskani Charles Evans, Aralik ayinda gidilebilecek olasi bir faiz artirimi beklentisi konusunda
"cok rahat" oldugunu belirtti. Fed vyetkilileri arasinda en glvercin durusa sahip olan
baskanlardan bri olan Evans, Londra'da Bloomberg Television ile Carsamba gunu
gergeklestirdigi mulakatta enflasyon verilerinin 6nemli 6lglide iyilestigini ve piyasa ile Fed
yetkililerinin bekledigi faiz patikasini iyi karsiladigini ifade etti. Yatinmcilar Aralik ayinda
gidilebilecek bir faiz artirrmini halihazirda ylzde 70'in Gzerinde fiyatliyor. Fed'in yilin son
ayinda faizi ylzde 2.50'ye ylkseltmesi durumunda, 2018 yilinda toplam doért kez faiz
artirmina gidilmis olacak. Evans ayrica politika faizinin ylzde 3 - ylzde 3.25 seviyesine
cekilmesinin glcli ekonomi ve iyi enflasyon rakamlariyla uyumlu olacagini belirtti.

> 1Italya/Tria: Hiikiimet 2019 sonrasinda biitce acigini azaltmay: hedefliyor. italya
Maliye Bakani Giovanni Tria, Roma'da gerceklestirdigi konusmasinda "italyan hiikiimeti,
Avrupa Birligi'yle anlasilan hedef dogrultusunda daimi bir bor¢ azaltiminin saglanmasini
taahhit ediyor." dedi. Italya'nin borgluluk oranini azaltmak icin ekonomik tesvige duydugunu
belirten Tria, planlanan biitce aciginin bir kisminin yatinmlara ayrilacagini ifade etti. italya
Maliye Bakani, yeni gelir destek aracinin issizlere istihdam saglamaya destek olacaginin altini
cizdi. Gelecek yila iliskin dederlendirmede bulunan Tria, 2019'da sadece sirketler igin vergi
indiriminin - mimkin oldugunu ve mali kisitlamalarin gelir vergisinde kesintiye izin
vermedigini vurguladi.

> Nomura/Gullberg: Oniimiizdeki hafta Tiirk Lirasi icin belirleyici olacak. Bloomberg
HT'deki Piyasa Hatti programinda Hande Demirel'in sorularini yanitlayan Nomura Gelisen

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Piyasalar Kidemli Stratejisti Henrik Gullberg Turkiye ekonomisine yénelik agiklamalar yapti.
Enflasyonun beklenenden daha kotu gerceklestigini ve yulkselisin devam edebilecedini
belirten Gullberg "Daha ilimli bir hizlanma gérecediz, enflasyon yilin son geyredinde % 25 ile
30 arasinda gergeklesebilir" dederlendirmesini yapti. Turk Lirasi beklentilerini de paylasan
Gullberg "Bu ay piyasalar ABD'li rahip Brunson davasina odaklandi. Eder serbest birakilirsa
Turk Lirasi deder kazanacaktir. Bu da TCMB'nin daha fazla faiz artirnmi konusundaki
Uzerindeki baskiyi azaltabilir" diye konustu.

Celik ihracati 11 milyar dolara yaklasti. Tlrkiye'nin gelik ihracati, bu yilin Ocak-Eylil
déneminde 10,97 milyar dolar olarak gerceklesti. Celik Ihracatcilar Birlii'nden (CIB) yapilan
aciklamaya gore, Tlrkiye'nin gelik ihracati, yilin ilk 9 ayinda 2017'nin ayni dénemine goére
miktarda ylzde 12,5 artisla 14,7 milyon tona, dederde ise ylizde 34,1'lik ylkselisle 10,97
milyar dolara ulasti. Verilere gére, ihracat, gegen ay 2017'nin ayni dénemine kiyasla miktar
bazinda ylizde 96,4 artarak 2 milyon tona, dederde ise ylzde 94,9 yukselerek 1,4 milyar
dolara cikti. Eylul 2018, miktar bazinda son 1,5 yilin en yiksek ihracatinin gergeklestigi ay
oldu.

EKONOMIK TAKVIM

04 Ekim Persembe

Tlrkiye
ABD
ABD
ABD

Beklenti
14:30 TUFE Bazh Reel Efektif Ddviz Kuru  Eyl.
15:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari  Eyl.
17:00 Fabrika Siparisleri Agu. 0,90%
17:00 Ulagim Harig Fabrika Siparisleri Agu.

05 Ekim Cuma

Onceki

64,82

-0,80%
0,20%

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri Agu. -0,90%
Almanya 09:00 UFE-Ayhk Agu. 0,20%
Almanya 09:00 UFE-Yillik Adu. 3,00%
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar-Aylik Eyl. 0,30% 0,40%
ABD 15:30 Tarim Disi Istihdam Eyl. 188 K 201 K
ABD 15:30 Issizlik Orani Eyl. 3,80% 3,90%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Agu. -50,00B -50,10B
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Eyl. -3,720B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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