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BIST- Endeksler LELENTH Deg%

BIST-100 98.537 -1,42
BIST-30 122.032 -1,55
BIST-BANKA 112.565 -3,56
BIST-SINAL 125.768 -0,76
BIST-TUM 99.692 -1,30
BIST Hacim-TUM(mn TL) 9.673 -9,90
VIOP30 Yakin Vade 125.000 -1,38
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Parite Kapanis Deg%
'USDTRY [ 5,9450 -1,75
EURTRY 6,8862 2,36
EURUSD 1,1577 -0,23
Emtia Kapanis Deg%
'XAUUSD 1188,83 -0,32
BRENT 84,64 2,16

KLNMA 20,00 || VERTU -19,96
FORMT 14,98 || VERUS -12,09
SEKUR 13,50 | POLHO -6,39
ATLAS 10,39 || OZBAL -6,04
RAYSG 9,72 || GARAN -4,80
[ e T
GARAN 7,34 1602
TTKOM 3,79 1223
ASELS 27,66 691
THYAO 18,62 684
YKBNK 1,83 528

GUNLUK STRATEJI

Yeni haftaya pozitif acilis ile baslayan BIST100 endeksinde
gunltik hareket bandi 98.537-100.647 araliginda gercgeklesti.
Endeks %1,42 oraninda eksi ile 98.537 puandan gini kapatti.
Gectigimiz hafta %11,30 vyilkselis kaydeden Bankacilik
sektdriinde ise %3,56 ile kar satislarn gorildi. Eylil ayinda
Merkez Bankasi’'nin faiz karari ve Yeni Ekonomik programin
beklentileri karsilamas! ile baslayan TL varliklardaki deger
kazanci dinkui islemlerde devam etti. Turkiye’'nin risk primi (5
yillk CDS) din 377 seviyesine kadar geri cekildi. Kiresel
borsalarda ise bu hafta ABD TDI ile Ortalama Saatlik Kazanclar
bekleniyor. AJustos ayinda veri 201 bin kisi aciklanan ABD
Tarim digi istihdamin eylil ayinda 188 bin kisi artis géstermesi
beklenmektedir.

Yurtiginde ise yarin agiklanacak olan Eylll ayr enflasyonun
ayhk bazda %3,5 yikselmesi beklenmektedir. Enflasyonun
piyasa beklentileri dogrultusunda gelmesi halinde enflasyon
%21’in Uzerine yilkselecek. Din ITO tarafindan aciklanan
Eylil ayi verilerine gére; Istanbul'da perakende fiyatlar
%4,04, toptan fiyatlar ise %6,47 oraninda artti. Dolar/TL'de
bu sabah 5,97’de hafif arti yénde hareket ediyor.

Kiiresel borsalarda risk istahi bu sabah zayif seyrediyor.
Asya borsalari ve ABD vadeli endeksleri saticili hareket ediyor.
Brent petrolde (85,24) son doért yilin en ylksek seviyelerine
ylkselis yasandi. Dolar endeksi (DXY) bu sabah %0,22
yukarida. Endekste acilisin saticili olmasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Euro Bélgesi'nde bugiin Agustos ayi UFE
verileri izlenecek. ABD tarafinda Fed Baskani Powell'in

konusmasi takip edilecek.

Dénem Beklenti  Onceki
Euro Bolgesi  12:00 UFE - Aylik % Adu. 0,40%
Euro Bolgesi  12:00 UFE - Aylik % Adu. 4,00%
ABD 19:00 Fed Baskani Powell'in konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

>

Aselsan (ASELS): %100'U SSTEK Savunma Teknolojileri A.S.'ye ait olan ULAK Haberlesme
A.S.'nin %51'lik kisminin ASELSAN A.S. tarafindan devralinmasina yoénelik pay devri
sOzlesmesi imzalanmis oldugunu bildirdi. Gerekli yasal izin sireclerinin tamamlanmasini
muteakip ilgili sablonda ayrica aciklama vyapilacaktir. ULAK Haberlesme A.S.,mobil
haberlesme sistemleri ve genis bant haberlesme cihazlarinin arastirma, tasarim,
gelistirme ve mihendislik alaninda faaliyet gostermektedir.

Desa Deri (DESA): Sirket, verimlilik odaklh calisma prensipleri dogrultusunda,
Kusadasi/Aydin adresinde Desa Deri Kusadasi Avm Desa Seri Sonu subesi Ginvanli magazanin
30.09.2018 tarihi itibari ile kapatilmasina karar verildigini bildirdi.

Dogus Otomotiv (DOAS): Distribltorlagint surdirmekte oldugu Volkswagen AG
ile arasinda akdedilmis Distribatérluk s6zlesmesi; Volkswagen Grubu'nun yeni teknolojiler ve
ileri dijitallesme temelli baslattigi kiresel dedisim ve gelisim stratejisinin uzantisi olarak
sliresiz sekilde yenilendigini bildirdi.

Coca-Cola icecek (CCOLA): Sirket tarafindan 01.10.2013 tarihinde vyurtdisinda
yerlesik yatinmcilara ihraci gercgeklestiriien 5 vyil vadeli, RegS XS0975576165 ve
144A US191229AA18 ISIN kodlu toplam 500 milyon ABD Dolari nominal dederli tahvillerin
vadesi 1 Ekim 2018 itibariyla dolmus olup, anapara ve kupon faiz itfa islemleri
gergeklestirilmistir.

Verusa Holding (VERUS): Sirketin %100 oraninda badh ortakligi olan Standard Enerji
Uretim A.S., T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg Maden Isleri Genel Mudirlugi
tarafindan acilan Ruhsat ihalesinden Erzincan ili Otlukbeli Ilcesinde bulunan maden (bakir)
sahasi ruhsatinin ihalesini kazanmis olup, 01.10.2018 (bugin) tarihi itibariyle bedeli
pesin ddenerek ruhsat satin almistir.

Ekonomi Haberleri

>

Fitch 20 Tiirk bankasinin notunu indirdi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Fitch, 20 Turk bankasinin notunu dusirirken goérinimin negatif oldugunu acikladi. Fitch,
not indirimlerine neden olarak bankalarin varlik kaliteleri, performans riskleri, likidite ve
fonlama gibi konularda yapilan dederlendirmelerin oldugunu bildirdi. Ficth Ratings, 13
Temmuz'da Tlrkiye'nin kredi notunu BB+'dan BB'ye dislrmis, goriinimu ise "duragan"dan
"negatif'e gevirmisti.

Bankacilik sektoriiniin net kar1 38 milyar TL oldu. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) verilerine gore, Tlrk bankacilik sektoértinin toplam aktif buyUkIigu
Adustos'ta 4 trilyon 489 milyar 557 milyon liraya ¢ikti. BDDK tarafindan, Agustos ayina iliskin
"Turk Bankacilik Sektérinin Konsolide Olmayan Ana Gostergeleri" raporu yayimlandi.
Rapora goére, Agustos ayinda Turk bankacilik sektérinin aktif baytkliga 4 trilyon 489 milyar
557 milyon lira diizeyinde gergeklesti. Sektérin aktif toplami 2017 sonuna goére 1 trilyon 231
milyar 715 milyon lira artti. Bu dénemde, en blyuk aktif kalemi olan krediler 2 trilyon 702
milyar 555 milyon lira, menkul dederler 480 milyar 633 milyon lira oldu. Gegen yilin sonuna

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




gOre sektorin aktif bayuklaga yuzde 37,8 , krediler ylzde 28,8 ve menkul dederler toplami
ylzde 19,7 yikseldi. Kredilerin takibe donlisim orani, Adustos'ta yluzde 2,9 dizeyinde
gergeklesti.

> Agdustos ayinda Tiirkiye'nin yassi iiriin ihracati, %24,1 oraninda artisla 365 bin tona
yiikselirken, uzun iriin ihracati, %43 oraninda artisla 869 bin tona ulasti. Ajustos
ayinda yari Urln ihracati, %64 oraninda artisla, 73 bin tona gikarken, ithalati %2,1 oraninda
artisla 243 bin ton seviyesine ylkseldi. Ayni ayda yassi Urin ithalati %31,1 seviyesinde
diisiisle 508 bin tona inerken, uzun iriin ithalati, %22 azalisla 85 bin tona geriledi. Ihracatin
ithalati karsilama orani, gectigimiz yilin ayni ayindaki %110 seviyesinden %153'e cikti. Ocak-
Adustos doneminde TUrkiye'nin toplam gelik Grinleri ihracati miktar agisindan %5,7 oraninda
artisla 13,1mn tona yukselirken, ihracat dederi %25,5 seviyesinde artisla 11 milyar dolara
ulasti. S6z konusu dénemde Turkiye'nin celik trtnleri ithalati miktar agisindan, %3,6 artisla
10,7mn tona yulkselirken, deder acgisindan %21 seviyesinde artisla 9,2 milyar dolara cikti.
Ocak-Adustos doneminde ihracatin ithalati karsilama orani, gectigimiz yilin ayni dénemindeki
%114'ten %118'e ylkseldi. Sekiz aylik dénemde uzun mamul ihracati %4,2 seviyesinde
blylyerek 6,5mn tona ylkselirken, artis edilimi hiz kesmeden devam eden yassi Urin
ihracati %22,2 oraninda yukselerek 3,6mn ton seviyesine ulasti. S6z konusu dénemde yari
Urln ihracati, %44,1 oraninda azalisla 350 bin tona gerilerken, ithalati %21,1 artisla 3,6mn
tona ylkseldi. Diger taraftan yassi trin ithalati, %5 oraninda azalisla 5,5mn ton seviyesine
duserken, uzun mamul ithalati %4,2 artisla 979 bin tona yukseldi.

> Eyliil ayinda Istanbul'da perakende fiyatlar %4,04, toptan fiyatlar ise %6,47
oraninda artti. istanbul'da 2018 Eyliil ayinda perakende fiyatlar yiizde 4,04, toptan fiyatlar
ise ylizde 6,47 oraninda artti. istanbul Ticaret Odasi'nin (iTO) 1995 bazli Ucretliler Gecinme
Indeksi 2018 Eyliil ayi itibariyle yillik ortalama ylizde 11,43, Toptan Esya Fiyatlari indeksi ise
yillik ortalamada yizde 14,52 artis gosterdi. Perakende fiyatlar 2018 Eylll ayinda bir dnceki
yilin ayni ayina gére yluzde 18,54 toptan fiyatlar ise ylzde 26,61 artti. Eylil 2018'de
perakende fiyatlar bir 6nceki aya gore; Kultir, editim ve edlence harcamalarinda ylizde
12,98, Ev esyas! harcamalarinda ylizde 5,45, Saglik ve kisisel bakim harcamalarinda yluzde
5,37, Gida harcamalarinda ylizde 4,78, Giyim harcamalarinda ylzde 3,75, Diger
harcamalarda 3,29, Ulastirma ve haberlesme harcamalarinda ylzde 1,32, Konut
harcamalarinda ylizde 1,17 artis goértlmustir.

> Euro Bolgesi imalat PMI'si Eyliil'de 2 yilin diisiigiine geriledi. Euro Bolges'nde imalat
sektord satin alma yodneticileri endeksi (PMI), ticaret savasinin talebi olumsuz etkilemeye
baslamasiyla Eylil'de 2 yilin diisigline geriledi. IHS Markit tarafindan Pazartesi glini yapilan
aciklamada imalat sektorli PMI'sinin Adustos ayindaki 54.6'dan Eylul'de 53.2'ye geriledigi
belirtildi. Veriye iliskin tahmin 53.3 idi. Verideki dlslste, zayif ihracat talebi etkili oldu. IHS
Markit'e go6re sirketlerin gliven kaybindaki en ©6nemli etken kiresel korumacilik
endigeleri oldu.

> Ihracatta eyliil rekoru kirildi. Ticaret Bakanlidinin resmi olmayan gegici dis ticaret
verilerine gore, eylul ayinda ihracat 14 milyar 476 milyon dolar ile tarihin en yuksek eylil ayi
seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde ithalat ise 16 milyar 368 milyon dolar oldu. Ote
yandan yilhklandirilmis ihracatimiz 165,1 milyar dolara ulasarak yeni bir zirveyi gordl.
Bakanligin, eylll ayi gecici dis ticaret istatistiklerinden olusan veri bilteni agiklandi. Buna

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




gore, ihracat eyllilde gegen yilin ayni ayina goére ylizde 22,57 artarak 14 milyar 476 milyon
dolara yukselirken, ithalat ylizde 18,09 diistsle 16 milyar 368 milyon dolara geriledi. Dis
ticaret hacmi bu dénemde ylzde 2,99 azaldi ve 30 milyar 844 milyon dolar oldu. S6z konusu
donemde dis ticaret acigi, yuzde 76,85 dusisle 1 milyar 892 milyon dolar olarak gergeklesti.
Eylllde en g¢ok ihracat yapilan fasillar 2 milyar 205 milyon dolarla "motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlan", 1 milyar 316 milyon dolarla
"kazanlar, makineler, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler" ve 1 milyar 68 milyon
dolarla "demir ve celik" olarak belirlendi.

> IS0 Tirkiye imalat PMI, eyliilde 42,7 oldu. istanbul Sanayi Odasi (ISO) Turkiye ve
istanbul Imalat PMI anketlerinin Eyliil 2018 raporlar aciklandi. Esik deder olan 50'nin
lzerinde oOlculen tim rakamlarin sektorde iyilesmeye isaret ettigi anket sonuglarina gore,
agustos ayinda 46,4 olarak 6lglilen PMI, eylll ayinda 42,7 oldu. Faaliyet kosullar endeksteki
son durumda etkili oldu ve hem Uretim hem de yeni siparisler, eylil ayinda yavaslamaya
devam etti. Yeni ihracat siparisleri son 3 ayda ilk kez olacak sekilde hiz kaybetti. Ancak
TL'deki zayiflamanin ihracati bir miktar desteklemesiyle birlikte yeni ihracat siparislerindeki
yavaslama toplam siparislerdekine kiyasla gok daha diisiik diizeyde gergeklesti. Uretimdeki
yavaslama, firmalarin istihdam ve satin alma faaliyetlerini azaltmasina neden oldu. istihdam
dizeyi Ust Uste ikinci ay olacak sekilde geriledi. TL'deki zayiflamanin etkisiyle hem girdi
maliyetleri hem de nihai Grin fiyatlarinda Ust Uste ikinci ay olacak sekilde rekor diizeyde artis
kaydedildi. Ayrica, mevcut zorluklar tedarikgilerin zaman zaman girdi temin edememesine
yol acgti. Bunun yansimasi olarak, satin alinan drlnlerin tesliminde gecikmeler yasandi.
Tedarikgilerin teslimat sirelerindeki uzama, anketin basladigi Haziran 2005’ten beri en
belirgin diizeyde gergeklesti

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

02 Ekim Sali

Beklenti Onceki
Euro Bélgesi 12:00 UFE - Aylik % Agu. 0,40%
Euro Bélgesi 12:00 UFE - Aylik % Agu. 4,00%
ABD 19:00 Fed Bagkani Powell'in konusmasi
03 Ekim Carsamba

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 TUFE - Aylik Eyl. 2,30%
Turkiye 10:00 TUFE - Yillik Eyl. 17,90%
Turkiye 10:00 UFE - Aylk Eyl. 6,60%
Turkiye 10:00 UFE - Yilhk Eyl. 32,13%
Almanya 10:55 Markit PMI Imalat Disi 56,50
Euro Bolgesi 11:00 Markit PMI imalat Disi 54,70
Euro Bélgesi 11:00 Markit PMI Bilesik 54,20
Euro Boélgesi 12:00 Perakende Satislar- Aylik -0,20%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar- Yillik 1,10%
ABD 15:15 ADP istihdam Raporu 185 Bin 163 Bin
ABD 16:45 Hizmet Satin Alma PMI Eyl 52,9 52,9
ABD 17:00 ISM Iimalat Digi PMI 58,50
Cin Cin Borsalari tatil-Mili Gin
Almanya Almanya Borsalari Tatil-Birlik GUnG

04 Ekim Persembe

Beklenti Onceki
Turkiye 14:30 TUFE Bazlh Reel Efektif Déviz Kuru  Eyl. 64,82
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari  Eyl.
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri Agu. 0,90% -0,80%
ABD 17:00 Ulagim Harig Fabrika Siparigleri Agu. 0,20%

05 Ekim Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri Agu. -0,90%
Almanya 09:00 UFE-Aylk Agu. 0,20%
Almanya 09:00 UFE-Yillik Agu. 3,00%
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar-Aylik Eyl. 0,30% 0,40%
ABD 15:30 Tarim Disi Istihdam Eyl. 188 K 201 K
ABD 15:30 Issizlik Orani Eyl. 3,80% 3,90%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Agu. -50,00B -50,10B
Tirkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Eyl. -3,720B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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