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BIST- Endeksler LELENTH Deg%

-BIST-IOO 100.299 +1,16
BIST-30 124.360 +1,14
BIST-BANKA 115.405 +3,72
BIST-SINAI 128.135 +0,21
BIST-TUM 101.354 +1,10
BIST Hacim-TUM(mn TL) 11.934 67,46
VIOP30 Yakin Vade 127.050 0,40
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GUNLUK STRATEJL

Glne hafif eksi ile 99.000 lizerinden baslangig yapan BIST100
endeksinin glnlik hareket bandi 98.934-100.298 araliginda
gerceklesti. Endeksin gunlik deder artisi %1,16 oldu. Bankacilik
sektériinde deder artisi ise %3,72 ile endeksin ylkselisine 6nemli
katki sagladi. Kiresel borsalarda glindeminde diin Fed toplanti
sonuglar bulunuyordu. Fed Eylil ayi toplantisinda faiz oranini
piyasa beklentileri dogrultusunda 25 baz puan artisla %2 -
%?2,25 araldina gekti. 2018 sonuna iliskin medyan beklentisi
%?2,4, 2019 sonu medyan beklentisi %3,1 olarak acikladi. Fed
projeksiyonlarinda 2018 yili sonuna kadar bir, 2019 yili igin
Uc faiz artisina isaret edildi. Kiresel piyasalarda din ABD
blyume verisi takip edildi. 2018 yili 2.ceyredinde yillik bazda
%4,2 artis ile yaklasik dort yilin en glgla artisini kaydetti.

Haftanin son islem glniinde kiresel risk istahi pozitif yonde
hareket ediyor. Fed’in faiz artisi ardindan gugld blyime verisi
ile dolar endeksi (DXY) yeniden ylkselise gecti. Bu sabah
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gecilmeye calisiiyor. Dolarin klresel piyasalardaki gulgla

m— slem Hacmi mn TL @ B|ST100

Parite Kapanis Deg%
'USDTRY [ 6,0109 -1,46
EURTRY 7,1616 2,12
EURUSD 6,0109 -1,46
Emtia Kapanis Deg%
'XAUUSD 1182 -1,02
BRENT 81,61 0,17

SEKUR 19,79 || BURCE -10,94
ARENA 13,27 || FORMT -5,88
RAYSG 10,71 | ToASO -5,61
OZKGY 9,77 || DOHOL 5,17
KLNMA 9,33 || KRTEK -4,88

islem Hacmi Yiiksekler
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GARAN 7,56 2.132
TTKOM 3,69 1.222
THYAO 19,10 1.140
ASELS 27,80 904
AKBNK 6,94 816

seyrine karsin TL varliklarda bu sabah deder kazanglan
gorilmektedir. Dolar/TL'de 5,98 seviyelerinde negatif yonde
hareket ediyor. Endekste agilisin alicili olmasini giin iginde ise
99.500-100.750 bandinin énemli olmasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Euro Bdlgesi’nde bugiin Almanya Issizlik oranlari
ile Euro Bolgesi TUFE verileri izlenecek. ABD tarafinda TSI ile
15:30’da Kisisel Gelirler ve Kisisel Giderler aciklanacak. TSI ile
17:00'da ise Michigan Tuketici Hissiyati piyasalarin takibinde
olacak. Yurtigi piyasalarda ise saat 10:00 da agiklanacak olan Dig
Ticaret verileri izlenecek.

Donem Beklenti

Japonya 02:50 Sanayi Uretimi Agu. 1,50% -0,20%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Agu. 2,10% 1,50%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Agigi Agu. 5,98 mir $
Almanya 10:55 issizlik Orani Eyl. 5,20% 5,20%
Euro Bolg. 12:00 TUFE -Yillik Eyl. 2,10% 2,00%
ABD 15:30 Kisisel Gelirler Agu. 0,40% 0,30%
ABD 15:30 Kisisel Giderler Agu. 0,30% 0,40%
ABD 17:00 Michigan Tuketici Hissiyati Eyl. 100,6 100,8

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Akbank (AKBNK): Banka piyasalardan 367 gin vadeli 285 milyon dolar ve 591 milyon euro
sendikasyon kredisi temin edildigi belirtildi. Buna gore bankanin sendikasyon kredisini
yenileme orani %104 oldu.

> Dogan Sirketler Grubu Holding (DOHOL, Notr): Sirketin 5.950.405 Tirk Lirasi 6denmis
sermayesinde %100 oraninda pay sahibi oldugu dogrudan bagh ortakligi Neta Yonetim
Danismanlik Havacilik Hizmetleri A.S.'nin sermayesinin 96.672.287,80 Turk Lirasi kismi
Dodgan Holding’e olan borglarinin sermayeye dénustirilmesi suretiyle nakden ve 377.307,20
Turk Lirasi kismi nakden karsilanmak suretiyle 103.000.000 Ttirk Lirasi'na artinlmasinda,
sermaye artinnminin Neta Yoénetim Danismanlhk Havacilik Hizmetleri A.S.'nin 24.09.2018
tarihinde gergeklestirilen olaganistu genel kurul toplantisinda onaylandigi gérilerek; eni pay
alma haklarimizin tamaminin kullanilmasina, karar vermistir.

» Odas Elektrik (ODAS, NoOtr): Ana kreditorler ile yapilan goériismeler neticesinde grubun
konsolide bilango yapisina yénelik nakit akisina pozitif etki yaratmasi da dikkate alinarak Can-
2 Termik Santrali'nin ana para 6demelerinin 2020 yilindan itibaren baslanmasina karar
verildigini bildirdi.

> Kafein Yazilm (KFEIN): Sirket 27.09.2018 tarihinde Gglncu taraf ile "KVKK (Kisisel Verilerin
Korunmasi Kanunu) projesi i¢in yazilim gelistirme hizmeti" konulu sézlesme imzalandigini
bildirdi.

> Turk Telekom (TTKOM, Oneri "AL", No6tr): Din bazi medya sitelerinde, Ojer
Telekomunikasyon A.S.'nin Turk Telekomunikasyon A.S.'deki %55 hissesinin satisina iliskin
haberler yayinlanmis bulunmaktadir. Ancak bu haberlerde belirtilen konuda Sirkete bildirilmis
herhangi bir guncel gelisme bulunmamaktadir

> Emlak Konut (EKGYO): Sirketin projelerinden izmir ili, Konak ilcesi, Umurbey Mahallesi,
izmir Konak 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi (Evora izmir) kapsaminda, 7700
Ada 1 Parselde yer alan 451 adet konuta ait Yapi Ruhsatlari 27.09.2018 tarihinde alinmistir.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de 2. ceyrekte yiizde 4.2 biiyiidii. ABD ekonomisi yilin ikinci ceyreginde
yilliklandirilmig olarak yltzde 4.2 buyime kaydetti. Beklentiler ABD ekonomisinin s6z konusu
dénemde ylizde 4.2 biiyiime kaydedecedi yoniindeydi. ABD'de GSYiH, 2014 yilinin glinci
ceyredinden bu yana en hizli artisini kaydetti. Ekonominin en blyuk kismini olusturan tiiketici
harcamalari ylizde 3.8 artisla beklentileri karsiladi.

» Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 1.2 milyar dolar artti. Yurt ici
yerlesiklerin Déviz mevduati, 21 Eylll ile biten islem haftasinda 1.2 milyar dolar artarak
154.281 milyar dolara yukseldi. Merkez Bankasi tarafindan Persembe glinid yayinlanan
haftalik bilgilere gére yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati ayni dénemde altin harig 846
milyon dolar artti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Merkez'in briit doviz rezervleri diistii. Merkez Bankasi'nin brit Doéviz rezervleri gegen
hafta 87.6 milyar dolardan 84.2 milyar dolara distd.

> Ekonomik giiven endeksi sert diistii. Ekonomik given endeksi eylilde ylizde 15.4
gerileyerek Mart 2009'dan beri en diisiik olan 71 degerini aldi. TUIK verilerine gére endeks
ayrica Eylil'de Kasim 2008'den bu yana en blylk aylhk disidsinli de gergeklestirdi.
Yilbasindan bu yana dlsls ediliminde olan endeks sadece temmuzda 92.2 dederine
ylkseldikten sonra dustsunt hizlandirdi. Ekonomik gliven endeksi Adustos'ta ise 83.9
degerine gerilemisti. TUIK aciklamasinda, "Ekonomik gliven endeksindeki diisis, tiiketici,
reel kesim (imalat sanayi), hizmet, perakende ticaret ve insaat sektdéri gliven
endekslerindeki disuslerden kaynaklandi" denildi.

» Rizgardan elektrik iiretiminde rekor: Tlrkiye'de din rlzgardan elektrik Uretiminde
ginlik bazda 130 bin 770 megavatsaatle rekor kirildi. Rizgardan elektrik Gretiminde ise
gunlik bazda 130 bin 770 megavatsaatle tim zamanlarin rekoru kirildi. Riizgardan uretilen
elektrik miktar saatlik bazda 5 bin megavatsaatin altina inmezken, saatlik ortalamada
rlizgardan elektrik tretimi 5 bin 449 megavatsaat oldu. Tlrkiye'de 2005'te yurirlige giren
Yenilenebilir Enerji Kanunu sonrasinda gelismeye baslayan riizgar enerjisi sektdrld, son 5
yilda her yil yiizde 25-30 biiyiidii. Ote yandan, riizgar sektéri yatirimcilari, son basvurular
23 Ekim'de alinacak bin 200 megavatlik deniz Ustl (offshore) riizgar enerjisi santrali ihalesi
igin hazirliklarini strddrtyor.

» Tirkiye'nin ihracat sampiyonu THY oldu. THY'den vyapilan aciklamaya goére,
gOkytiztindeki yolculugunu 85 yildir stirdiren sirket, Turkiye'nin bliyiime slirecinde de bayrak
tasiyici olmaya devam etti. THY, Fortune 500 Turkiye kapsaminda 8 milyar 50 milyon dolarlk
hizmet ihracatiyla Tlrkiye'ye en fazla Doviz kazandiran sirket oldu. Sirket, béylece 2008'den
bu yana zirvede yer aldigi Fortune 500 Turkiye siralamasinda bu yil da ihracat sampiyonu
unvanini korudu.

> AVM'lerde TL donemi' perakendeciyi karsi karsiya getirdi. Alisveris Merkezleri ve
Yatirimcilari Dernegdi (AYD) Baskani Hulusi Belg, kira sézlesmelerinin dolardan TL'ye gegmesi
hakkinda cikarilan kararname sonrasi ekonominin perakendecilerin suistimaline ugradigini
iddia etti, perakendecilere 3 ay ihbar ile tazminatsiz gitkma hakki verme karari aldiklarini
duyurdu. (Bloomberg)

» Endonezya MB faiz artirhrmina gitti. Endonezya Merkez Bankasi tarafindan Persembe glnu
yapilan aciklamaya goére banka politika faizinde artirima gitti. Buna gére bir hafta vadeli ters
repo orani 25 baz puan artirima gidilerek ylzde 5.50'den yilzde 5.75 seviyesine ytkseltildi.
Bankanin aciklamasinda kiresel berlirsizlikteki ylksek seyrin slrdigline ve blylmenin
diizensiz olduguna dikkat cekildi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

28 Eyliil Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi Adu. 1,50% -0,20%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Adu. 2,10% 1,50%
Tarkiye 10:00 Dig Ticaret Acid Agu. 5,98 mir $
Almanya 10:55 Issizlik Orani Eyl. 5,20% 5,20%
Euro Bélg. 12:00 TUFE -Yillik Eyl. 2,10% 2,00%
ABD 15:30 Kisisel Gelirler Adu. 0,40% 0,30%
ABD 15:30 Kisisel Giderler Agu. 0,30% 0,40%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Eyl. 100,6 100,8
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Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
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Balikesir Irtibat Biirosu
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Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




