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BIST100 endeksi, yeni haftanin ilk islem giininde 97.781-99.561

BIST-100 99.547 +1,50| arahginda hareket ettikten sonra giinii %1,59 oraninda yiikseligle
BIST-30 123.573 +1,79| ile 99.547 puandan kapatti. Bankacilik sektéri %6,30 oraninda
BIST-BANKA 111.587 +630| getiri ile endeksin oldukga Uzerinde ylkseldi. Gegtigimiz haftanin
BIST-SINAI 128,351 10,19 |k.|nC| .yarlsmd‘a artan pOZ.ItIf feyrln eFlel, yeni haftadfa 9?.500
direnci hedefli devam etti. Klresel piyasalarda ABD-Cin ticaret

BIST-TUM 100.663 +1,49 . o .
savagslari nedeniyle azalan risk istahina karsin BIST100 endeksi

BIST Hacim-TUM(mn TL) 11460 3482 | pozitif ayristi. Hafta sonu Gin'in ABD'li yetkililerle planlanan ticaret
VIOP30 Yakin Vade 126.900 207|  gériismelerini iptal etmesi yurtdisi borsalar olumsuz etkiledi.
Yurtiginde ise kapasite kullanim orani (KKO) ve reel kesim glven

102,000 1000 endeksi takip edildi. Kapasite kullanim orani Eylil ayinda bir
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ﬁggg Onceki aya gore 1,6 puan azalarak %76,2'yva, Reel Kesim Gliven

oo Endeksi (RKGE), eyllul ayinda 6,8 puan azalarak 89,6 seviyesine
;ggg" geriledi. Boylece 2009 yili Nisan ayindan beri en dlislik seviyeye
6000 geldi. GUnun ikinci yarisinda ise kredi derecelendirme kurulusu

oo Fitch'in piyasada devam eden dalgalanma ve para birimindeki

I N R I I

0 zayiflik nedeniyle Tirk bankalarinin doviz likidite riskinin
P P PP . o e .
&_@% @iq@; 9w‘;@;@i@W‘;@W‘;&i@%@i@i 9&1 _&W‘; _&i o ylkseldigini agiklamasi endekste y6nu degistiRmedi.
mm— i5lem Hacmi mn TL = BIST100 Dun aksam saatlerinde ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo’dan
"Rahip Brunson bu ay serbest birakilabilir" agiklamasi geldi.
Haberin ardinda dolar/TL kurunda hizli disus ile 6,05 test edildi.
Parit K Deg% . . . s . .
Bk s s e Rahip Brunson’in serbest birakilmasi ile ABD -Tirkiye iliskilerinde
USDTRY 6,1511 2151 jyilesme gérilebilir. Bu durumda TL varliklar ve BIST100'de
EEEL:; I’ijiz z;‘; pozitif fiyatlamalari kisa vade igin devam ettirebilir. Bu sabah ABD
: : vadeli endeksleri hafif ekside ve Asya borsalarinda ise karisik
Emtia p— —— yonde hareket etmektedir. Dolar/TL kuru 6,09 civarinda hafif
EEEEEEEEEEEERRREERENNNENENNENNNNNSNSSS,  ekside  bulunuyor. Endeksin glne arti acihs ile baslamasini
XAUUSD 1198,78 -0,08 beklemekteviz
BRENT 81,4 3,40 yiz.
Veri giindemi: Bugin ABD tarafinda TSi_ ile 16:00'da Temmuz
En Cok Artanlar De§% En Cok Diisenler  De§% ayl S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi ve TSI ile 17:00°da Eyldl ayi
e | 1097seve | -12,50] Rlchmond Fed Sanayi Endeksi ile CB Tuketici Glven Endeksi
izlenecek.
BURCE 17,15 || EGEEN -5,81
0ZGYO 13,68 || KRSAN -5,78
Donem Beklenti
DIRIT 11,27 || MAKTK -4,58
ISATR 10,78 | EPLAS 4,52 Japonya 02:50 BOJ PPK Tutanaklari
ABD 16:00 S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi Temmuz 213,07
‘m ABD 17:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi Eyl. 22,00 24,00
THYAO 19’19 1.778 ABD 17:00 CB Tiketici Glven Endeksi Eyl. 130,50 133,00
GARAN 7,14 1.735
ASELS 27,32 786
YKBNK 1,84 592
AKBNK 6,76 528

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> GSD Holding (GSDHO): Sirket bagli ortakliklari Dodo Maritime ve Neco Maritime'deki
paylarinin tamaminin GSD Holding'in Hollanda'da kurdugu GSD Shipping sirketine
satilmasina karar verildigini bildirdi.

» Giler Yatirhrm Holding (GLRYH, RTALB): RTA Laboratuvarlari'nin ortaklar ile
ylritilen satin alma gériismelerinin olumlu sonuclandidini agikladi. Sirketin istiraki ICG
ve RTA'nin ortaklari arasinda yuratulen satin alma gériusmeleri olumlu sonuglanmis olup,
24.09.2018 tarihinde taraflar arasinda pay devir s6zlesmesi imzalanmistir.

» Odas Elektrik (ODAS): Sirket Can-2 Termik Sanralin'de gergeklesen yangin
sonrasinda yapilan koordineli yogun calisma ve rehabilitasyon galismalari cercevesinde
santralin bugiln yeniden Uretime gegmesi planlanmaktadir.

> Enka Insaat (ENKAI): 2010 yilinda kurulan ve Tirkiye'nin 6nde gelen kurum ve
kuruluslarinin katilimiyla bugiin 140'a yakin Gyeye ulasan Etik ve Itibar Dernedi TEID'in
yeleri arasina ENKA Insaat da katildi. TEID'in Giyeleri, bugiin Tiirkiye GSMH'nin yiizde
15'ini olusturan ve 200.000'in Gzerinde galisani istihdam eden dnde gelen kurum ve
kuruluslardan olusuyor. Is diinyasinin yogun destedini alarak (iye sayisini diizenli olarak
artiran TEID'e katilan yeni (ye, Tirkiye'nin global miteahhitlik firmalarindan ENKA
Insaat oldu (Matriks)

Ekonomi Haberleri

> ABD'den rahip Brunson aciklamasi. ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo, "Rahip
Brunson bu ay serbest birakilabilir" dedi. Pompeo, "Tirk vyetkililerle Brunson'in
durumunu bu hafta konusmay! bekliyoruz" ifadesini kullandi. Amerikan Wall Street
Journal (WSJ) gazetesi, Pastér Andrew Brunson'in 12 Ekim'deki durusmada serbest
birakilabilecegini ileri stirmista.

> Fitch: Tiirk bankalarinin doéviz likidite riski yiikseldi. Kredi derecelendirme
kurulusu Fitch piyasada devam eden dalgalanma ve para birimindeki zayiflik nedeniyle
Tiark bankalarinin Doviz likidite riskinin yikseldigini bildirdi. Fitch agiklamasinda "Yeni
veriler Turk bankalarinin likidite risklerini 6n plana gikariyor" ifadesine yer verdi. Fitch
bankalarin doviz cinsinden mevduatlarinin Temmuz - AJustos 2018 déneminde %6 (12
milyar dolar) dustigant bildirdi. Kurum, mevduat cikiglarinin blylk oranda piyasa
volatilitesinin arttigi Ajustos ortasinda gergeklestigini belirtti

> Otomotivde kismi vergi indirimi. Otomobil sektériinde 6zel titketim vergisi (OTV) matrah
limitleri yeniden belirlendi. Otomobilde "vergi yiki"ni disiiren, OTV matrah limitlerine iligkin
Cumhurbaskani Karari, Resmi Gazete'de yayimlanarak yuriarlige girdi. Buna gore, motor
silindir hacmi 1600 cc'yi gecmeyen binek otomobiller icin OTV matrahinin alt limiti 46 bin
liradan 70 bin liraya, tst limiti de 80 bin liradan 120 bin liraya ¢ikarildi. Bu grupta OTV matrahi
70 bin lirayr asmayan otomobiller igin ylzde 45, matrahi 70 bin lirayl asip 120 bin lirayi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
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asmayanlar icin yiizde 50 olarak belirlendi. Matrahi 120 bin liradan fazla olanlarda ise OTV
orani ylzde 60 olarak uygulanacak.

> Kapasite kullanimi eyliilde diistii. imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani,
eyltlde bir 6nceki aya gére 1,6 puan azalarak yilizde 76,2 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel
etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani ise bir dnceki aya goére 1,8 puan azalarak ylzde
75,8'e geriledi. Eylil ayinda mal gruplarina gore kapasite kullanim oranlar
dederlendirildiginde, tim mal gruplarinda azalis oldugu gézlendi.

> Reel kesim giiveninde diisiis. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) yaptidi
aciklamaya goére, 2018 yili Eylil ayinda Reel Kesim Glven Endeksi (RKGE), bir 6nceki aya
gore 6,8 puan azalarak 89,6 seviyesinde gerceklesti. Endeks, 2009 yili Nisan ayindan beri en
disuk seviyeye gelmis oldu. Endeksi olusturan anket sorularina ait yayillma endeksleri
incelendiginde, mevcut mamul mal stoku ve gelecek (¢ aydaki ihracat siparis miktarina iliskin
dederlendirmeler endeksi artis yoninde etkilerken, son g aydaki toplam siparis miktari,
genel gidisat, mevcut toplam siparis miktari, sabit sermaye yatirnnm harcamasi, gelecek (g
aydaki tUretim hacmi ve gelecek ¢ aydaki toplam istihdam miktarina iliskin dederlendirmeler
endeksi azalis yonlinde etkiledi.Gelecek (i¢ aydaki satis fiyati artis beklentilerinin ise
zayifladigi gériilmektedir. Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi bir
6nceki aya gore 5,0 puan artarak ytzde 22,0 seviyesinde gerceklesmistir

> Insaat maliyetlerinde yiizde 27 artis. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK), temmuz ayina
iliskin ingsaat maliyet endeksini acikladi. Buna gére, ingsaat maliyet endeksi temmuzda bir
Onceki aya gore ylzde 1,63, gegen yilin ayni ayina gore ylzde 27,01 ylkseldi. Aylik bazda
malzeme endeksinde yizde 2,07, iscilik endeksinde yluzde 0,62 artis goruldi. Gegen yilin
ayni ayina gore ise malzeme endeksinde yizde 32,07, iscilik endeksinde ylizde 16,39 artis
kayitlara gecti. Bina insaati maliyet endeksinde bir dnceki aya gore yuzde 1,45, gegen yilin
ayni ayina goére ylzde 25,78 artis yasandi. Temmuzda haziran ayina gére, malzeme endeksi
yluzde 1,82, iscilik endeksi ylizde 0,59 artis kaydetti. Yillik bazda bakildiginda ise malzeme
endeksi yuzde 30,38, iscilik endeksi ylzde 16,35 yilkseldi. Bina disi yapilar igin insaat maliyet
endeksi de bir 6nceki aya goére ylizde 2,24, gegen yilin ayni ayina gére de ylzde 31,16 artis
gorildi. Bir 6nceki aya gbére malzeme endeksi yuzde 2,81, iscilik endeksi ylizde 0,71
ylkseldi. Gegen yilin ayni ayina gore ise malzeme endeksi ylizde 37,47, iscilik endeksi ylizde
16,56 artti.

> Giibre fiyatinda yiizde 15 indirim. arim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, "Tarim Kredi,
kimyevi glibrede yizde 15'lere varan indirim saglayacak." agiklamasinda bulundu.

» Almanya'da is diinyasi giiveni diistii. Almanya'da is dinyasi gtveni, ABD ile Cin arasinda
yodgunlasan ticaret savasi ve gelisen piyasalardaki kargasa endiseleri ile distia. Ifo
EntitlsU'nin agikladigi ve piyasa tarafindan yakindan izlenen is diinyasi gliven endeksi Eyll
ayinda 103.7 seviyesine geriledi. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin
medyanina gore, endeksin, AJustos ayinda 103.9 seviyesine revize edildikten sonra Eylil'de
103.2 seviyesine inmesi bekleniyordu. Almanya ekonomisinin ihracata bagimliigi ve
kaydadeder ticaret fazlasi, bu Ulkeyi kiresel ticaretteki olumsuzluklara 6zellikle agik hale
getiryor.
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> ABD'nin Cin'e yonelik yeni vergileri uygulamaya girdi. ABD Baskani Donald Trump'in
Cin Urinlerine ydnelik 200 milyar dolarhik yeni gimrik tarifesi Pazartesi glini uygulamaya
girdi. Dunyanin en blyuk iki ekonomisi arasindaki ticaret savasi tirmaniyor. ABD'nin donmus
etten televizyon bilesenlerine kadar 200 milyar dolarlik Cin malina yénelik yeni vergi tarifesi,
Washington saatiyle gece vyarisindan sonra (Beijing'de gliin ortasina denk geliyor)
uygulamaya girdi. Cin, 60 milyar dolarlik ABD UrtnlUne vergi uygulayarak karsilik vermeye
hazirlaniyor. ABD Baskani Trump, Cin'in 60 milyar dolarlik vergiyi uygulamasi durumunda
yénetiminin 267 milyar dolarhk yeni vergi tarifesinin de devreye girecedi uyarisinda
bulunmustu.

> Petrol OPEC sonrasi 2 ayin zirvesine cikti. Petrol fiyatlari, OPEC ve ortaklarinin Gretim
artinnminin cok acil olmadigini isaret etmeleri ve ABD'nin fiyat artislarini durdurma baskisina
ragmen ekstra petrol Uretimi taahhiidinde bulunmamalarinin ardindan iki ayin en ylksek
seviyesi yakinina ylkseldi. Vadeli petrol kontratlari New York'ta ylzde 1.2 kadar ylkseldi.
Petrol ihrac Eden Ulkeler Toplulugu (OPEC) ve ortaklari, retimi yalnizca tiiketicilerin talep
etmesi halinde artiracaklarini kaydederek, ABD Baskani Donald Trump'in fiyatlar disirmek
icin hizli hareket etmeleri yolundaki cadrisina zayif bir tepki verdi. ABD ham petrol
Uretimindeki artisin yavaslamakta olduguna iliskin isaretler de fiyatlari destekledi. Petrol
fiyatlari, ABD'nin Iran'a yaptinmlarinin yaklasmasi ile birlikte, yatirimcilarin dikkatlerini artan
bir sekilde OPEC ve ortaklarinin Uretimi artinp artirmayacaklarina gevirmeleri ile birlikte,
Adustos ayindaki dip seviyelerden yaklasik ytuzde 10 ralli yapti.

> Gelisen piyasalardan 700 milyon dolarlk ¢ikis. Renaissance Capital'in EPFR verilerinden
derledigi rapora gore, 19 Eylil haftasinda gelismekte olan piyasa hisse senedi fonlarindan
700 milyon dolar sermaye ¢ikisl yasandi. 19 Eylll haftasinda Japonya harig Asya hisse senedi
fonlarina 354 milyon dolar girerken, Rusya fonlarindan 34 milyon dolar cgikis gergeklesti.
Turkiye fonlarina 8 milyon dolar sermaye girisi yasanirken, Giiney Afrika fonlarindan 10
milyon dolar gikti.
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EKONOMIK TAKVIM

25 Eyliil Sal

Donem Beklenti

Onceki

Japonya 02:50 BOJ PPK Tutanaklari

ABD 16:00 S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi Temmuz 213,07
ABD 17:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi Eyl. 22,00 24,00
ABD 17:00 CB Tuketici Guven Endeksi Eyl. 130,50 133,00

26 Eyliil Carg -

Dénem Beklenti Onceki
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Adu. 638 Bin 627 Bin
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari- Aylhk% Agu. 1,70% -1,70%
ABD 21:00 FED Faiz Karar (Ust Sinir Eyl. 2,25% 2,00%
ABD 21:00 FED Faiz Karari (Alt Sinir) Eyl. 2,00% 1,75%
ABD 21:30 Fed Baskani Powell Konusmasi

27 Eyliil Persembe

Doénem Beklenti Onceki

Euro Bolg. 11:00 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aylik Rapor

Euro Bolg. 12:00 Tuketici Gaveni Eyl. -2,9 -2,9
Almanya 15:00 TUFE -Ayhk Eyl. 0,1 0,1
ABD 15:30 Haftalk issizlik Maasi Basvurulari

ABD 15:30 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimis)% 2C2018 4,30% 4,20%
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri Agu. 1,10% -1,70%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari - Aylik % Adu. -0,70%
ABD 19:30 Fed Baskani Kaplan konusma yapacak

ABD OPEC Toplantisi

28 Eyliil Cuma

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi Adu. 1,50% -0,20%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Agu. 2,10% 1,50%
Tarkiye 10:00 Dig Ticaret Acidi Adu. 5,98 mir
Almanya 10:55 Issizlik Orani Eyl. 5,20% 5,20%
Euro Bolg. 12:00 TUFE -Yillik Eyl. 2,10% 2,00%
ABD 15:30 Kisisel Gelirler Agu. 0,40% 0,30%
ABD 15:30 Kisisel Giderler Adu. 0,30% 0,40%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Eyl. 100,6 100,8
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

