GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis

_BIST-100 97.988 +1,94
BIST-30 121.402 +2,23
BIST-BANKA 104.977 +2,54
BIST-SINAI 128.102 +1,81
BIST-TUM 99.181 +1,82
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.500 - 25,53
VIOP30 Yakin Vade 124.325 1,57
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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi, gectigimiz hafta icinde 95.552-97.387
aralidinda hareket ettikten sonra haftalik bazda %3,41 oraninda
yukseligle ile 97.988 puandan kapatti. Haftanin ilk yarisinda
TCMB'nin zorunlu karsiliklara uygulanan faiz oranini %7’den
%13'e ylUkseltmesi ve Hukimetin bankalarin elindeki takipteki
alacaklari satin alip bir banka altinda yeniden yapilandiracadi
haberinin etkisi ile baslayan olumlu hava Persembe glni
aciklanan Yeni Ekonomi Program (YEP) ile devam etti.

Cumhurbaskani Erdogan’in ABD ziyareti ile Fed toplantisi
veni haftada piyasalarin yoniinde belirleyici olacak...

Bu hafta Cumhurbagkani Erdogan’in ABD ziyareti ile Fed toplantisi
kurun yénlnde etkili olacak dnemli iki gelismeyi olusturmaktadir.
26 Eylul carsamba gind sonuglanacak olan Fed toplantisindan
faizlerin artinlmasina kesin gozlyle bakilmaktadir. Aralik ayina
iliskin faiz artisi beklentileri ve Fed Baskani Powell'in toplanti
ardindan yapacadi baskin toplantisi oldukga énemli olacak. Dolar
/TL bu sabah 6,31 seviyesi (zerinde arti yonde hareket

ST ST Kted iresel borsalard I nin  iotal
& o o o TG S o (T (S S etmektedir. Kilrese orsalarda ABD-Cin gdrismesinin ipta
isler Hacmi mn TL BIST100 edllmesll ile risk |§tar.1.| dustld. Cuma gunl.<u hizli yuk.sellsln ardindan
endeksin yatay yonde ve zayif bir aciis ile baslamasini
beklemekteyiz.
Parite LEDED]] Deg% . .. . .. .. . :
T e A ke Veri giindemi: Bugiin Euro Bélgesinde Almanya IFO Is Ortami
USDTRY 6,2864 139]  Glven Endeksi acgiklanacak. ABD tarafinda TSI ile 15:30'da
:323;; ﬁj;i (1);; Adustos ayl Chicago Ulusal Aktivite Endeksi ve saat TSI ile
: : 17:00'da Eylul ayr Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi takip
Emtia E— —— edilecek. Cin ve Japon borsalari ise tatil nedeniyle kapali olacak.
. . Yurtiginde ise Eylll ayi Reel Kesim Gliven Endeksi ile Kapasite
XAUUSD 1199,71 0,63
Kullanimi agiklanacak.
BRENT 78,72 -0,72
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
= = = Donem Beklenti  Onceki
PSDTC 13,34 | DOKTA -6,10
MAKTK 10,08 || ADESE 5,52 Almanya 11:00 IFO Is Ortami Giiven Endeksi Eyl. 103,80
SOKM 6,67 || TUCLK -4,58 Tirkiye 14:30 Reel Kesim Guven Endeksi Eyl. 96,30
KRTEK 6,60 || VAKKO 4,18 Turkiye 14:30 Kapasite Kullanimi Eyl. 77,80%
DGATE 6,31 || 0ZGYO -4,09
ABD 15:30 Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Agu. 0,13
I"-%@m_" ABD 17:00 Dallas Fed imalat Aktivite End Eyl. 31,00 30,90
Islem Hacmi Yiksekler mn TL
. GARAN I 6,61 1.164. Cin Cin borsasi kapali
THYAO 18’53 897 Japonya Tokyo borsasi kapali.
ASELS 26,76 510
TTKOM 3,77 360
AKBNK 6,35 355

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Ozak GYO (OZKGY): Sirket tarafindan Grup imkanlar kullaniimak suretiyle ve képrii kredi
seklinde olmak lizere, 2 milyon Euro tutarda ve Euribor+%2,2 maliyetli, 240 gliin vadeli
finansman saglanmis oldugu aciklandi.

> Ozderici GYO (0ZGYO): Sermaye Piyasas! Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite
Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda, OZGYO.E paylari 24/09/2018 tarihinden (seans
basindan) itibaren 08/10/2018 tarihine (seans sonuna) kadar agida satisa ve kredili islemlere
konu edilemeyecektir.

> Verusa Holding (VERUS): Sirketin %100 oraninda bagh ortakhdi olan Standard Enerji
Uretim A.S., T.C. Eneriji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi Maden Isleri Genel Miidirl(gi tarafindan
acilan Ruhsat ihalesinden Antalya ili Akseki bélgesinde bulunan 3 adet maden (boksit) sahasi
ruhsatinin ihalesini kazanmis olup, 21.09.2018 (bugiin) tarihi itibariyle bedeli pesin 6denerek
3 adet ruhsati satin almistir.

Ekonomi Haberleri

> IMF'ten 'yeni program' aciklamasi. IMF Dis iliskiler Miiduiri Gerry Rice, diin dizenledigi
haftalik basin toplantisinda Turk hikimetinin din acikladigi Yeni Ekonomik Program'i ve
burada aciklanan makroekonomik tahminleri not ettiklerini sdyledi. Katiimcilarin Tarkiye'ye
iliskin sorusunu yanitlayan Rice, "Yapilan agiklamalari ve tahminleri not ettik. Bu tahminleri
ve Tirk otoritelerin hedeflerini basarmalarina yardim edecek tedbirleri daha detayl
dederlendirecegiz. Bunu, Tirkiye igin daha 6nce madde 4 kapsaminda yayinladigimiz raporda
yaptigimiz tavsiyeler isiginda gergeklestirecediz." diye konustu. Rice ayrica, Tirkiye igin
makroekonomik tahminlerin 6niimizdeki birkag hafta icinde yapilacak IMF Yillik Toplantisi
sirasinda duyurulacagini ifade etti.

> Kurulan sirket sayisi ylizde 20 azaldi. Tlrkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB), agustos
ayina iliskin kurulan ve kapanan sirket istatistiklerini yayimladi. Buna gore, agustosta bir
O6nceki aya gore, kurulan sirket sayisi ylizde 19,92, gercek kisi ticari isletme sayisi ylzde
16,41 azalirken, kooperatif sayisi ylzde 25,68 artti. Ayni ddnemde kapanan sirket sayisi
ylzde 5,04, kooperatif sayisi ylizde 16,19 ve gergek kisi ticari isletme sayisi ylizde 3,55
azaldi. Adustosta gecen yilin ayni ayina gére kurulan sirket sayisi ylizde 17,44, gercek kisi
ticari isletme sayisi ylizde 44,40 azalirken, kooperatif sayisi 14,81 artis gosterdi. Bu donemde
kapanan sirket sayisi ylzde 28,90, kooperatif sayisi ylzde 7,37 geriledi, gergek kisi ticari
isletme sayisi ylizde 56,18 ylkseldi.

> Net UYP, temmuzda 390 milyar dolar acik verdi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan Temmuz 2018 ddénemine iliskin Uluslararasi Yatirrm Pozisyonu (UYP)
verileri agiklandi. Temmuz sonu itibariyla Turkiye'nin yurt disi varliklari, 2017 yil sonuna gore
ylzde 1,4 azalarak 229,6 milyar dolar, yurt disi yakamlilikleri de ylzde 11,2 azalarak 620,3
milyar dolar olarak gergeklesti. Boylece Turkiye'nin yurt disi varliklari ile yukimlultklerinin
farki sekilde tanimlanan net UYP, temmuz sonu itibariyla 390,7 milyar dolar agik verdi. S6z
konusu agik, 2017 sonunda 465,7 milyar dolar dizeyinde bulunuyordu. Ayni dénemde,
varlklar alt kalemleri incelendiginde, rezerv varliklar kalemi 2017 yil sonuna gore ylizde 6,5

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




azalsla 100,7 milyar dolar, diger yatinmlar kalemi ytzde 1,3 artisla 77,5 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Diger yatirimlar alt kalemlerinden bankalarin yabanci para ve Turk
lirasi cinsinden efektif ve mevduatlari, 34,9 milyar dolar oldu. YUkimlultkler alt kalemleri
incelendiginde, dogrudan yatinmlar (sermaye ve diger sermaye) piyasa dederi ile doviz
kurlarindaki dedisimlerin de etkisiyle gecen yil sonuna kiyasla ytzde 27,5 azalisla 141,9
milyar dolar seviyesinde gercgeklesti.

> Turizmde Tiirkiye cagrisi: Rezervasyonlarda yiizde 300 artis bekleniyor. Haftalik
turizm dergisi Travelweek'in son sayisinda Turkiye'ye seyahat ediliminin slrekli arttigi
bilgisine yer verildi. Derginin yazisinda, 2018'de rezervasyon artisinin yizde 214 olarak
gergeklestigi, 2019'da bu rakamin ylizde 300 seviyesine gikmasinin beklendigi vurgulandi.

» Cimentoda liretim bir ayda ylizde 50 azaldi. Gayrimenkuldeki sikintilar cimento ve beton
gibi iki 6nemli alani da etkilemeye basladi. Ozellikle son bir ayda etkili olan durgunluk tiim
bolgelerdeki gcimento fabrikalarinda Uretimlerin yari yariya azalmasina neden oldu. Talepteki
daralmaya bagli olarak fabrikalarin bazilari Uretimlerini yari yariya duslrirken, bazi
fabrikalarin ise artan enerji girdileri ve talep azlidi nedeniyle kapanma yoluna gittigi ifade
edildi. 135 milyon ton Uretim kapasitesinin oldugu sektérde 70 milyon ton i¢ pazarda, 12 ila
13 milyon ton ise dis pazarda tlketiliyordu. Ancak gelinen noktada i¢ pazar tiketimi
azalirken, ihracata giden miktarin ise 35 ila 40 milyon tona gikarilmasi bekleniyor. Béylesi bir
durumda dahi milyar dolarlik satilamayan bir kapasite olusmasi bekleniyor.

> BDDK/Akben: Batik kredilerin baska bir kuruma devredilmesi planda yok. Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Baskani Mehmet Ali Akben, "Batik kredilerin baska
bir kuruma devredilmesi planda yok" dedi. Ekonomide bir canlanma ya da bir kriz oldugunda
bundan ilk etkilenin insaat sektérii oldugunu belirten Soma Cimento Icra Kurulu Uyesi Ali
Ozinén, “Bu ekonomik sikintilardan ilk etkilenen ingaat sektérii oldu, ev daire satislar durdu.
Oyle olunca da ¢imento satislari, beton satislari son bir ayda yar yariya diistii. Yani talepte
yuzde 50'ye varan bir daralma oldu. Ginlik satisi 5 bin ton civarinda olan bir ¢gimento
fabrikasinin satisi su anda 2 bin 500 ton civarinda” dedi.

> Almanya'da hizmet PMI beklentileri asti. Almanya'da imalat sektéri satin alma
yoneticisi endeksi (PMI) eylll ayinda 53.7 6ncl dederi ile beklentilerin altinda gelirken,
hizmet sektéri PMI 56.5 ile beklentilerin lizerinde acgiklandi. IHS Markit tarafindan hazirlanan
PMI verisine gbére Almanya'daki hizmetler endeksindeki slrpriz artisin, imalatta keskin
yavaslamayi telafi etmek igin yeterli olmamasiyla 6zel sektér buylmesi eylil ayinda
beklentilerin hafif (izerinde yavagsladi. Analistler agustos ayinda 55.9 dederini alan imalatin
eylilde 55.7'ye gerileyecedini, 55 dederini alan hizmetler PMI'In ise sabit kalacagini tahmin
ediyorlard.

> Hazine, tahvil ve kira sertifikasi ihrac edecek. Hazine ve Maliye Bakanliginin internet
sitesinde yer alan duyuruya gore, ihalede, 5 yil (1869 giin) vadeli, 6 ayda bir kupon ddemeli
TUFE'ye endeksli devlet tahvilinin yeniden ihraci yapilacak. Ayni giin, 2 yil (728 giin) vadeli
kira sertifikasinin ihraci dogrudan satis yontemiyle gerceklestirilecek

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

24 Eyliil Pazartesi

Beklenti Onceki

Almanya 11:00 IFO Is Ortami Giiven Endeksi Eyl. 103,80
Turkiye 14:30 Reel Kesim Gliven Endeksi Eyl. 96,30
Turkiye 14:30 Kapasite Kullanimi Eyl. 77,80%
ABD 15:30 Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Agu. 0,13
ABD 17:00 Dallas Fed Imalat Aktivite End Eyl. 31,00 30,90
Cin Cin borsasi kapal

Japonya Tokyo borsasi kapali.

25 Eyliil Sah

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 BOJ PPK Tutanaklar

ABD 16:00 S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi Temmuz 213,07
ABD 17:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi Eyl. 22,00 24,00
ABD 17:00 CB Tuketici Gliven Endeksi Eyl. 130,50 133,00
26 Eyliil

Carsamba

Beklenti Onceki

ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Agu. 638 Bin 627 Bin

ABD 17:00 Yeni Konut Satislari- Aylik% Adu. 1,70% -1,70%

ABD 21:00 FED Faiz Karari (Ust Sinir Eyl. 2,25% 2,00%

ABD 21:00 FED Faiz Karari (Alt Sinir) Eyl. 2,00% 1,75%

ABD 21:30 Fed Baskani Powell Konusmasi

27 Eyliil

Persembe EESEE———IS—I———————————wee——————w—————
Dénem Beklenti  Onceki

Euro Bolg. 11:00 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aylik Rapor

Euro Bolg. 12:00 Tuketici Guveni Eyl. -2,9 -2,9

Almanya 15:00 TUFE -Ayhk Eyl. 0,1 0,1

ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari

ABD 15:30 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimis)% 2C2018 4,30% 4,20%

ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparisleri Adu. 1,10% -1,70%

ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari - Aylik % Agu. -0,70%

ABD 19:30 Fed Baskani Kaplan konusma yapacak

ABD OPEC Toplantisi

28 Eyliil Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi Adu. 1,50% -0,20%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Adu. 2,10% 1,50%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Acigl Adu. 5,98 mir $
Almanya 10:55 Issizlik Orani Eyl. 5,20% 5,20%
Euro Bolg. 12:00 TUFE -Yilhk Eyl. 2,10% 2,00%
ABD 15:30 Kisisel Gelirler Adu. 0,40% 0,30%
ABD 15:30 Kisisel Giderler Adu. 0,30% 0,40%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Eyl. 100,6 100,8
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karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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