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GUNLUK BULTEN

21.09.2018 Cuma

GUNLUK STRATEJL

Dinkl iglemlerde 95.522-97.387 araliginda hareket eden

BIST-100 96.121 0,50/ BIST100 giin sonunda %0,50 oraninda deger kaybiyla 96.121
BIST-30 118.751 0,52 Puandan glnu tamamladi. Dln piyasalarin odak noktasinda Yeni
BIST-BANKA 102.378 277 Ekc?r!omik Progr.'ar.n (Y.EP) puIL!nuyordu. YEP'te, makroekonomik
BIST-SINAT 125 821 0,58 politikalarin ve iktisadi faaliyetin 2019 ve 2020 yillarinda mevcut

seviyesinin altinda seyredecedi, 2021 yilindan itibaren ise daha

BIST-TUM 97.411 -0,54 AV . . o ) .
glgla bir egilimle toparlanma slirecine girecegi mesaji verildi.

BIST Hacim-TUM(mn TL) 11.414 2159 Turkiye ekonomisinin bilyiime tahmini ise 2018 yili igin %3,8,
VIOP30 Yakin Vade 122.400 067] 2019 yili igin %2,3, 2020 yili igin ise 3,5 ve 2021 yili igin ise %5
blylimesi 06ngorildi. OECD’nin din Tirkiye'nin  blyime

98,000 1800 tahminlerini asagi yonla revize etmesi TL varliklari baski altina
96.000 1600 aldi. OECD tahminlerine gore ise Tlrkiye ekonomisi 2018 yilinda

1400
1200
1000
8000
o0 Haftanin son islem giiniinde kiiresel borsalar alicili

‘2‘223 seyrediyor. ABD-Cin arasindaki ticaret savaslarinin fiyatlara

dahil olmasi ile kiresel risk istahi toparlanma cabasina girdi. Bu
sabah ABD vadeli endeksleri ise Asya borsalari pozitif yonde
hareket ediyor. Yeni Ekonomi Programi'nin agiklanmasiyla din

94.000 %3,2, 2019 yilinda ise %0,5 oraninda biylyecek.
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m— islem Hacmi mn TL == BIST100 6,13-6,37 arasinda dalgalan dolar/TL bu sabah 6,26 civarinda
hafif arti yonde hareket etmektedir. Kiiresel borsalardaki pozitif
- » havanin etkisi ile endeksin glne vyukselisle baslamasini
Parite Kapanis Deg% )
RIS ISR beklemekteyiz.
USDTRY 6,2004 -0,80
EURTRY 7,316 0,21 - . .. .. . Lo
EURUSD 11777 0,89 Vell‘l g_undeml. Bugu[\ Euro _Bolgesmde Fransa 2. Ceyrek b_uyume
verileri, Almanya Eylil ayl Imalat ve satin Alma Endeksi, Euro
. Kapanis Deg% Bdlgesi Eylul ayr Imalat ve satin Alma Endeksi verileri
T e === aciklanacak. ABD tarafinda TSI ile 16:45'de Eylil ayi Uretim ve
XAUUSD 1207,35 0,26 hi ¢ ¢ | deksleri taki dil K i d
BRENT 79,29 0,03 Izmet salin alma endekslerl takKip edilecek verller arasinda
bulunmaktadir.
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
UTPYA 19,94 || ADESE 11,59 Dénem Beklenti Onceki
0ZGYO 18,93 || PENGD -5,41
Japonya  02:30 TUFE (Yillik) Adustos 0,90%  0,80%
TUCLK 10,09 || SEKUR -5,30
VAKKO 9,48 | KAPLM -5,26 Fransa 09:45 Fransa GSYIH- (geyreklik) 2. Geyrek 0,20%
DMSAS 7,82 || EKGYO -5,15 Almanya 10:30 Imalat Satin Alma Endeksi (PMI) Eylal 55,9
_ _ N Almanya 10:30 Hizmet Satin Aima Endeksi (PMI) Eylil 55,0
i i [ s || .
Euro Bélg 11:00 Imalat Satin Alma Endeksi (PMI) Eylul 54,6
GARAN 6,46 1.930
THYAO 18,12 870 Euro Bélg 11:00 Markit Bilesik Satin Alma (PMI) Eylul 54,5 54,5
AKBNK 6,13 646 Euro Bélg 11:00 Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI)  Eylil 54,4 54,4
KRDMD 4,34 631 )
ABD 16:45 Uretim Satin Alma Endeksi (PMI) Eylil 54,7
PETKM 5,62 614
ABD 16:45 Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI) Eylal

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Arcgelik (ARCLK, Notr): S&P Global Ratings, Argelik'in gériiniimini duragandan negatife
cevirdi ve uzun vadeli kredi notunu 'BB+' olarak teyit etti. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu goériinimde yapilan revizyonun son aylarda Turkiye'de kétlilesen makroekonomik
ortam ve bunun Argelik'in kredi profilini zayiflatma olasilidi dederlendirmesine dayandigini
belirtti. (Matriks)

> Odas Elektrik (ODAS, Notr): Sirket 18.09.18 tarihinde Can-2 Termik Santralinde
gergceklesen vyangina yodnelik olarak, yerinde vyapilan incelemeler sonunda sahadaki
calisanlarimizin  hizli midahalesi ile s6z konusu yanginin ciddi bir zarar vermeden
séndurildigi acikladi. Ayrica Istirakleri biinyesinde faaliyet gésteren dier madenlerden
de gelen destek ekip ile birlikte koordineli ve hizli bir sekilde santralin 1 hafta igerisinde
yeniden Uretime gecmesi hedeflenmekte oldugunu bildirdi.

» Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB): SPK karari uyarinca devreye alinan Volatilite
Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda, Sirket paylari 21/09/2018 tarihinden (seans
basindan) itibaren 05/10/2018 tarihine (seans sonuna) kadar aciga satisa ve kredili islemlere
konu edilemeyecek.

Ekonomi Haberleri

> Yeni Ekonomi Programi. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, Cumhurbaskanligi
Dolmabahge Calisma Ofisi'nde, 2019-2021 yillarini kapsayacak Yeni Ekonomi Programi'ni
acikladi. Ekonomide yeni 3 yillik yol haritasi; dengelenme, disiplin ve dedisim seklinde Ugl{
sac ayadi Uzerine kurulu olacak. Yeni makroekonomik verilere iliskin beklentileri agiklayan
Bakan Albayrak, blylmeyi bu yil igin ylizde 3,8 ve 2019 igin ylzde 2,3 olarak 6ngérdklerini
soyledi. Albayrak, enflasyon beklentilerinin ise 2018 igin ylzde 20,8 ve 2019 igin ylzde 15,9
olarak sekillendigini acikladi. 2019 yili icinde kamuda 60 milyar TL tasarruf saglanacak.
ihracat igin tesvik sistemi yeniden yapilandirilacak. Cari agigin azaltiimasi igin ilag, eneriji,
petrokimya sektorlerinde yatirnmlara dncelik verilecek. Tirkiye Kalkinma Bankasi yeniden
yapilandirilacak. Emlak Bankasi yeniden yapilandirilacak. Cari agidin azaltiimasinda ilag,
petrokimya, enerji, makine/teghizat ve yazilim sektorleri énceliklendirilecek.

» Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 2.1 milyar dolar artti. Yurt i
yerlesiklerin DOviz mevduati, 14 Eylil ile biten islem haftasinda 2.1 milyar dolar artarak
153.035 milyar dolara geriledi. Merkez Bankasi tarafindan Persembe giini yayinlanan haftalik
bilgilere gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati ayni ddnemde altin hari¢ 1.9 milyar dolar
artti.

> Merkez'in briit doviz rezervleri 68.9 milyar dolara diistii. trkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) toplam rezervleri, gegen hafta 1 milyar 178 milyon dolar azalarak 87 milyar
575 milyon dolara indi. TCMB Haftalik Para ve Banka Istatistikleri'ne gére, 14 Eyliil'de, Merkez
Bankasi brit Doviz rezervleri 1 milyar 252 milyon dolar azalisla 68 milyar 921 milyon dolar
olarak gercgeklesti. Brit doviz rezervleri, 7 Eylll ile biten haftada 70 milyar 173 milyon dolar

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri
https://www.bloomberght.com/doviz

seviyesindeydi. S6z konusu dénemde altin rezervleri, 74 milyon dolar artarak 18 milyar 580
milyon dolardan 18 milyar 654 milyon dolara ytlkseldi. dylece Merkez Bankasi'nin toplam
rezervleri, gegen hafta bir dnceki haftaya kiyasla 1 milyar 178 milyon dolar dislsle 88 milyar
753 milyon dolardan 87 milyar 575 milyon dolara geriledi.

» Yabancilar net 156 milyon dolarlik menkul kiymet satti. Yurt disinda yerlesik kisiler,
14 Eylul haftasinda 59,6 milyon dolarlik hisse senedi satti. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan haftalik menkul kiymet istatistikleri agiklandi. Buna gore, yurt disinda
yerlesik kisiler, 14 Eylul haftasinda net 59,6 milyon dolarlik hisse senedi ve 96 milyon dolarlk
Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS) satti, 8 milyon dolarlik Sirket Borclanma Senetleri (SBS)
aldi. Yurt disinda yerlesik kisilerin bir dnceki hafta 23 milyar 798,4 milyon dolar olan hisse
senedi stoku, s6z konusu haftada 25 milyar 246,1 milyon dolara ylkseldi. Gecen hafta yurt
disinda yerlesik kisilerin DIBS stoku, 12 milyar 574,9 milyon dolardan 12 milyar 972,1 milyon
dolara cikti.

> Bankacilik sektoriiniin kredi hacmi azaldi. Bankacilik sektériinin kredi hacmi, gegen
hafta 53 milyar 14 milyon lira azalarak 2 trilyon 689 milyar 632 milyon liraya geriledi.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan haftalik blltene
gobre, sektorun kredi hacmi 14 Eylil ile biten haftada 53 milyar 14 milyon lira azaldi. S6z
konusu dénemde toplam kredi hacmi 2 trilyon 742 milyar 646 milyon liradan 2 trilyon 689
milyar 632 milyon liraya geriledi. Bu donemde mali kesime verilen kredilerin toplami 84
milyar 449 milyon lira, mali kesim harig toplam kredi hacmi 2 trilyon 451 milyar 767 milyon
lira oldu. Bankacilik sektoriindeki toplam mevduatta (bankalararasi dahil) gecen hafta 31
milyar 791 milyon liralik disls yasandi. S6z konusu haftada ylzde 1,4 gerileyen bankacilik
sektord toplam mevduati, 2 trilyon 310 milyar 46 milyon liraya dustl. Verilere gore, tiketici
kredileri tutarn 14 Eylil ile biten haftada 111 milyon lira artarak 419 milyar 572 milyon liraya
ciktl. S6z konusu kredilerin 198 milyar 317 milyon lirasi konut, 6 milyar 855 milyon lirasi
tasit ve 214 milyar 400 milyon lirasi ihtiyag kredilerinden olustu.

> BDDK/Akben: Batik kredilerin baska bir kuruma devredilmesi planda yok. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Baskani Mehmet Ali Akben, "Batik kredilerin baska
bir kuruma devredilmesi planda yok" dedi..

> ABD'de issizlik maasi basvurulari 49 yilin en diisiik seviyesinde. ABD'de haftalik
issizlik maasi basvurulari 3 bin kisi azalarak 201 bine geriledi. Bu, Kasim 1969'dan beri en
dislk seviye olarak kayda gecti. Beklenti: 210 bindi. Devam eden issizlik maagsi basvurulari
8 Eylil'de sona eren haftada 55 bin azalarak 1.65 milyon oldu. Bu da Agustos 1973'ten beri
en disik seviye oldu. Onceki haftanin verisi ise revize edilmeyerek 204 binde kaldi.

» M3 para arzi azaldi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Secilmis Bilanco Kalemleri
ve Para Arzi verilerine gore, 14 Eylil'de M3 para arzi, ylizde 1,32 azalisla 2 trilyon 135 milyar
290 milyon 185 bin liraya geriledi. M3 para arzi, bir énceki hafta 2 trilyon 163 milyar 921
milyon 32 bin lira seviyesindeydi. S6z konusu dénemde vadesiz TL mevduati, bir dnceki
haftaya gore yluzde 1,68 azalarak 186 milyar 458 milyon 233 bin lira, vadesiz yabanci para
(YP) mevduati ise ylzde 1,57 artarak 240 milyar 472 milyon 925 bin lira dlzeyinde
gergeklesti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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> Yurt disi iiretici fiyat endeksinde keskin artis. Tirkiye Istatistik Kurumu, agustos ayina
iliskin Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) verilerini acikladi. Buna gore, YD-UFE,
agustosta bir 6nceki aya goére ylizde 18,16, gecen yilin aralik ayina gore ylizde 44,88, gecen
yilin ayni ayina gore yizde 59,12 ve 12 aylik ortalamalara goére ylzde 27,04 artis gdsterdi.
Sanayinin iki sektorliinin bir 6nceki aya gore dedisimlerine bakildiginda, madencilik ve tas
ocakalligi sektoriinde yluzde 17,53, imalat sanayi sektorinde ylizde 18,17 artis kaydedildi.
Adustosta bir 6nceki aya gore endekslerde en fazla artis, ylzde 22,62 ile kok ve rafine petrol
arlnleri, ylzde 19,95 ile tatin Grinleri, yizde 19,62 ile diger ulasim araclan sektériinde
gerceklesti. Ana sanayi gruplari siniflamasina gore bu yil ajustos ayinda en fazla aylik ve en
fazla yillik artis enerji mallarinda kaydedildi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

21 Eyliil Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Agustos 0,90% 0,80%
Fransa 09:45 Fransa GSYIH- (geyreklik) 2. Ceyrek 0,20%
Almanya 10:30 Imalat Satin Alma Endeksi (PMI) Eylll 55,9
Almanya 10:30 Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI) Eylll 55,0
Euro Bolgesi 11:00 Imalat Satin Alma Endeksi (PMI) Eylll 54,6
Euro Bolgesi 11:00 Markit Bilesik Satin Alma Endeksi (PMI) Eylll 54,5 54,5
Euro Bélgesi 11:00 Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI) Eylal 54,4 54,4
ABD 16:45 Uretim Satin Alma Endeksi (PMI) Eylll 54,7
ABD 16:45 Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI) Eylal

24 Eyliil Pazartesi

Beklenti Onceki

Almanya 11:00 IFO Is Ortami Gliven Endeksi Eyl. 103,80
Tlrkiye 14:30 Reel Kesim Gliven Endeksi 96,30
Turkiye 14:30 Kapasite Kullanimi 77,80%
ABD 15:30 Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 0,13
ABD 17:00 Dallas Fed Imalat Aktivite End 31,00 30,90
Cin Cin borsasi kapali

Japonya Tokyo borsasi kapali.

25 Eyliil Sah

I L —————————————————————————————————————————

Do6nem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 BOJ PPK Tutanaklari
ABD 16:00 S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi Temmuz 213,07
ABD 17:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi Eyl. 22,00 24,00
ABD 17:00 CB Tuketici Given Endeksi Eyl. 130,50 133,00
_26 Eylil carsamba

Do6nem Beklenti Onceki
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Agu. 638 Bin 627 Bin
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari- Aylik% Agu. 1,70% -1,70%
ABD 21:00 FED Faiz Karari (Ust Sinir Eyl. 2,25% 2,00%
ABD 21:00 FED Faiz Karari (Alt Sinir) Eyl. 2,00% 1,75%
ABD 21:30 Fed Baskani Powell Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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