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GUNLUK STRATEJL

Glne pozitif baslangic yapan BIST100 endeksi bankacilik sektéri

BIST-100 96.604 +1,81| oOnciliginde yukselisini devam ettirdi. Endeks giin sonunda
BIST-30 119.370 +200| %1,81 oraninda deger kazanciyla 96.604 puandan gunu
BIST-BANKA 105.202 16,38 tamamladl.. Gunlljlk. ha_reket bandi ise 95.272_—96.722 arah.g.mclla
BIST-SINAL 126.560 114 gergeklggtl. Yurtici piyasalarda orta va‘c‘leh. programa .|I|§k"|n
beklentiler TL varliklarda ve endekste pozitif fiyatlaniyor. Bir gin
BIST-TUM 97.941 +1,68( . ) ,
6nce TCMB'nin zorunlu karsiliklara uygulanan faiz oranini %7’den
BIST Hacim-TUM(mn TL) 9-388 3020 o413'e yiikseltmesi ve Hikimetin Orta Vadeli Programda (OVP)
VIOP30 Yakin Vade 123.225 205 ]| bankalarin elindeki takipteki alacaklari satin alip bir banka altinda
yeniden yapilandirma plani bankacilik sektdr hisselerine alimlarin
98.000 1so00 9€lmesinde etkili oldu. ABD-Cin arasindaki ticaret savaglarinda
96.000 1000 tarifelerin belli olmasinin ardindan kiresel borsalarda risk istahi
94.000 1% toparlandi.
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EEREEEEEEEREREREEEEEREE R R civarinda yatay yonde hareket ediliyor. Endekste 96.000 destedi
mm— i5lem Hacmi mn TL = BIST100 lizerinde, 97.000 ve 98.500 direng noktalari olarak izlenebilir.

- » Veri giindemi: Bugiin Euro Bdlgesinde Ingiltere Perakende Satis
Parite Kapanis Deg% ) . - . , ) )
R, yerrileriizlenecek. ABD tarafinda TSI ile 15:30'da Philadelphia Fed
USDTRY 6';5)82 i;l Imalat Endeksi ile TSI ile 17:00°da mevcut konut satislar takip
EURTRY 7, 2,05 . . . i L
EURUSD 11673 0.05 ecll.llece?k veriler ara_lsmda bulunmaktadir. Yu.rFlc_;lnde ise Tuketici

Glveni, Kisa Vadeli Dis Borg Stoku, Para Politikasi Kurulu Toplanti
[ Kapamis Deg% Ozeti ve Merkezi Yonetim Borg Stoku agiklanacak veriler arasinda
T T er almaktadir.
XAUUSD 1204,25 0,49 Y
BRENT 79,31 0,53
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg% ! e She
KLNMA 18,75 || ADESE -20,00 Tirkiye 10:00 Tiketici Gliveni Eylal 68,2
KRSTL 9,72 || YGYO -11,76 Tarkiye 10:00 Kisa Vadeli Dig Borg Stoku Temmuz 119.8 mir $
PENGD 8,03 | ERSU -5,71 _
Ingiltere 11:30 Perakende Satislar (Yillik) Agustos 3,50%
TSKB 7,69 || THEVA -5,41
AKBNK 7,35 | KARTN -5,04 Ingiltere 11:30 Perakende Satiglar (Aylk) Agustos 0,70%
Turkiye 14:00 Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozet Eylul
m ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Eylal 11,9
GARAN 6,64 1.076 .
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglari Agustos 5,40M 5,34M
THYAO 18,40 778
PETKM 5,91 716 ABD 17:00 Mevcut Konut Satislari (Aylk) Agustos 0,60% -0,70%
ASELS 26’92 669 Tarkiye 14:00 Merkezi Yonetim Borg Stoku Agustos 573,7 mir TL
AKBNK 6,28 452

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

>

Bagfas Bandirma (BAGFS): Ispanya'ya ihrac edilmek (izere Vertigal AG firmasindan 5.500
ton, Fas'a ihrag edilmek tizere Orcom SA firmasindan 5.000 ton ve Bulgaristan'a ihrag edilmek
lzere Ardor Intertrade LP firmasindan 2.500 ton CAN glbresi siparisi alinmis oldugunu
acikladi. Toplam siparis tutari 2 milyon USD olup, sevkiyatlarin Ekim ayinda tamamlanmasi
planlanmaktadir.

Banvit Bandirma (BANVT): 14 Eylal 2018 tarihli aciklamasinda, Bandirma'da bulunan
kesimhanesindeki Uretime gegici olarak ara verildigini duyuran Sirket, 18 Eyliil 2018 tarihi
itibariyle Bandirma tesisinde lretime tam olarak yeniden baslandigini bildirdi.

Desa Deri (DESA): 19.09.2018 tarihli Cumhuriyet gazetesinde ¢ikan ve sirketi konkordato
ilan eden sirketler arasinda gOsteren asilsiz, haksiz ve itibar zedeleyici haber maddi gercegi
yansitmamakta oldugunu bildirdi. Bu asilsiz haberi yapanlar hakkinda sucg
duyurusunda bulunulacak olup gerekli kanun yollarina basvurulacaktir.

Petkim (PETKM):Sirket 09.01.2018 tarihli 6zel durum agiklamasinda SOCAR Turkey Enerji
A.S. (STEAS) ile STAR Rafineri A.S.'nin (STAR) %18 dolayli ortagi olmak (zere Rafineri
Holding A.S.'nin %30'luk hisse devrine ydnelik olarak bir hisse devir ve satis sdzlesmesi
imzalandigini kamuya duyurmustu. S6z konusu sOzlesme uyarinca, STAR Rafinerisinin
devreye alinmasi icin testlere baslandigi bildirildiginden, devir bedelinin ikinci taksiti olan
240mn USD'nin 30.09.2018 tarihine kadar STEAS'a 6denmesine karar verildigini bildirdi.

Vestel Elektronik (VESTL): Kredi derecelendirme kurulusu S&P Vestel Elektronik Sanayi
ve Ticaret AS'nin kredi notunu "B-"den "CCC+"ya revize ederken, goriinimu ise "duragan"
olarak belirlemistir.

Ekonomi Haberleri

> TBB: Finansal Yeniden Yapilandirma Cerceve Anlasmasi uygulamaya girdi.

Tiarkiye Bankalar Birligi (TBB), Finansal Yeniden Yapilandirma Cerceve Anlasmasi
hakkinda kamuoyu duyurusu yayinladi. TBB duyurusunda Finansal Yeniden Yapilandirma
Cerceve Anlasmasi'nin toplam kredilerdeki payi yizde 90 olan banka ve diger finansal
kuruluglar tarafindan 19 Eylal 2018 itibariyle imzalandigi ve uygulamaya girdigi belirtildi.
Duyuruda, “Finansal Yeniden Yapilandirma uygulamasinin amaci gelir-gider dengesi
gegici olarak bozuldudu icin borglarini vadelerini 6demekte zorlanan isletmelere destek
olmaktir. Bu sayede, borglarinin yeniden yapilandiriimasi veya yeni bir itfa planina
badglanmasi sonucunda borglarini geri 6deme kabiliyeti kazanacadi tespit edilen
isletmelerin ekonomik faaliyetlerinin strdurtlerek nakit akimlarinin diizenlenmesine ve
yukumluliklerini yerine getirmelerine yardimci olunacaktir.” ifadelerine yer verildi.

Konut satislari agustosta ylizde 12.5 azaldi. Konut satislari agustosta bir énceki
yilin ayni ayina goére, ylizde 12,5 oraninda azalarak 105 bin 154 rakamina indi. Konut
satislarinda, Istanbul 15 bin 262 konut satisi ve yiizde 4,5 ile en yiiksek paya sahip oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Satis sayilarina gére Istanbul’u, 9 bin 291 konut satisi ve yiizde 8,8 pay ile Ankara, 5
bin 64 konut satisi ve yiizde 4,8 pay ile izmir izledi. Konut satis sayisinin disiik oldugu
iller sirasiyla 14 konut ile Hakkari, 23 konut ile Ardahan ve 59 konut ile Bayburt oldu.
Satislardaki disuste dikkat geken nokta ipotekli satis rakamlarinda gerileme oldu.
Turkiye genelinde ipotekli konut satiglari bir énceki yilin ayni ayina goére yizde 67,1
oraninda azalis gOstererek 12 bin 743 olarak gercgeklesti. Toplam konut satislari iginde
ipotekli satislarin payi ise ylzde 12,1 olarak gergeklesti. Gegen yil ipotekli satisin toplam
konut satis rakami icerisinde elde ettigi pay 38 bin 743 rakami ile ylizde 32,2 idi. Turkiye
genelinde ilk defa satilan konut sayisi bir dnceki yilin ayni ayina gore ylzde 12,6 azalarak
49 bin 362 oldu. Toplam konut satislari iginde ilk satisin pay! yuzde 46,9 oldu.
Yabancilara yapilan konut satislari bir énceki yilin ayni ayina gére ylzde 129,6 artarak
3 bin 866 oldu.

> Ingiltere'de enflasyon beklenmedik sekilde yiikseldi. ingiltere'de adustos ayinda
tuketici fiyatlari, deniz ve hava yolu ile yolculuk Ucretlerinde alisila gelmis mevsimlik
artisin Gzerinde bir ylkselis yasanmasinin da etkisi ile gegen yilin ayni dénemine gore
ylzde 2,7 artti. Temmuz ayinda vyillik tiketici enflasyonu ylzde 2,5 olmustu.
Ekonomistler ise enflasyonun AJustos'ta ylizde 2,4'e gerileyecedini tahmin ediyorlardi.
Tlketici enflasyonu kasim ayinda yiizde 3,1 ile son 5 yilin en yliksek seviyesine cikti.

> ABD'de konut baslangiglari beklentiyi asti. ABD Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gére
konut baslangiglari Adustos'ta 3 ay zirvesine cgikti. Konut baslangiglar %9.2 artigla 1.28
milyon adet oldu. Beklenti konut baslangiclarinin 1,238 olmasiydi. insaat izinleri ise
%>5.7 disusle 1.23 milyon oldu, bu Mayis 2017'den beri en blyuk disils olarak kayda
gecti. konomistler konut sektérinidn blyldmesini stirdirmesini bekliyor.

» Tiirkiye otomobil satislarinda Avrupa'da 8. sirada. ODD verilerine gore, Turkiye'de
ocak-agustos donemi otomobil satiglari ylzde 18,5'lik azalma kaydetti. Tilrkiye bu
sonugla Avrupa pazarinda 8. sirada yer alirken Romanya'da gegen ay satislarin iki kattan
fazla artis gostermesi ve aylik bazda Tulrkiye'yi yakalamasi dikkat cekti. Turkiye'de
satislar agustosta ylizde 50,85 disilis goOstererek 26 bin 976 seviyesine geriledi.
Turkiye'deki satiglar bir énceki ay 41 bin 225 seviyesinde bir énceki yilin ayni ayinda ise
57 bin 890 olarak gerceklesmisti.

> AB'de otomobil satislari agustosta artti. Avrupa Birligi (AB) otomobil toplam pazari,
gecgen ay 2017'nin ayni dénemine goére yuzde 31,2 artarak 1 milyon 134 bin 288 adet
seviyesine ¢ikti. Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA), bu yilin agustos ayi yeni
otomobil tescil verilerini yayimladi. Buna gore, AB'de yeni otomobil satislari ajustosta
gecen yilin ayni dénemine goére ylzde 31,2 artarak 1 milyon 134 bin 288 olarak
gerceklesti. AB'de yeni otomobil tescilleri, Ocak-Agustos 2018'de gecen yilin ayni
dénemine gore ylzde 6,2 artarak 10 milyon 860 bin 953'e ulasti

» TOKI'nin indirim kampanyasi cuma giinii bashyor. Toplu Konut Idaresi (TOKI)
Baskani Ergiin Turan, borcunu erken kapatip tapusunu almak isteyen konut ve is yeri
alicilarindan gelen yodun talep dolayisiyla bu vyil ikincisini yapacaklari indirim

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




kampanyasinin cuma glini baslayacadini, indirim oranin ise yizde 24 olacadini bildirdi.
Turan, yaptigi yazili agciklamada, borcunu erken kapatip tapusunu almak isteyen konut
ve is yeri alicilarindan gelen yodgun talep dolayisiyla, geri 6demeleri devam eden
gayrimenkuller igin indirim kampanyasi dlizenlendigini ifade etti. (Dlnya)

EKONOMIK TAKVIM

20 Eyliil Persembe
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Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Tuketici Guveni Eylal 68,2
ingiltere 11:30 Cekirdek Perakende Satislar (Yillik) Adustos 2,80% 3,70%
ingiltere 11:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Adustos 0,10% 0,90%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar (Yillik) Agustos 3,50%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar (Aylik) Adustos 0,70%
ABD 15:30  Philadelphia Fed imalat Endeksi Eylul 11,9
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglari Adustos 5,40M 5,34M
ABD 17:00 Mevcut Konut Satiglari (Aylhk) Adustos 0,60% -0,70%

21 Eyliil Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Agustos 0,90% 0,80%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Fransa
Almanya
Almanya

Euro Bolgesi

Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

09:45

10:30

10:30

11:00
11:00

11:00

16:45

16:45

Fransa GSYIH- (ceyreklik)
Imalat Satin Alma Endeksi (PMI)
Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI)

Imalat Satin Alma Endeksi (PMI)

Markit Bilesik Satin Alma Endeksi (PMI)
Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI)
Uretim Satin Alma Endeksi (PMI)

Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI)

2. Geyrek
Eylal
Eylul

Eylal
Eylal

Eylul
Eylal

Eylil

54,5

54,4

0,20%
55,9
55,0

54,6
54,5

54,4

54,7

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sisli Subesi _
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Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15
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Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN

Arastirma Midiiri

212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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