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BIST- Endeksler Kapanış Değ% 

BIST-100                  94.887    +0,57 

BIST-30                117.030    +0,51 

BIST-BANKA                  98.978    +0,83 

BIST-SINAI                125.132    -0,05 

BIST-TUM                  96.320    +0,57 

BIST Hacim-TUM(mn TL)                   7.210                    0,90    

VİOP30 Yakın Vade                120.750                    0,31    

 

 
 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 6,3853 1,11 

EURTRY 7,4539 0,98 

EURUSD 1,1667 -0,14 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1198,36 -0,27 

BRENT 78,89 1,08 

 

En Çok Artanlar Değ% En Çok Düşenler Değ% 

SEKUR 19,78 MTRYO -7,81 

KAPLM 14,29 TIRE -7,02 

ADESE 13,89 IHGZT -6,82 

TGSAS 10,09 CMBTN -6,70 

OYLUM 9,28 ERSU -5,71 

 

 

İşlem Hacmi Yüksekler Kapanış         mn TL 

THYAO 18,20       1.085    

ASELS 26,96          956    

GARAN 6,20          772    

ISCTR 3,94          312    

KRDMD 4,32          217    
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İşlem Hacmi mn TL  BIST100

GÜNLÜK STRATEJİ  

BIST100 endeksi dünkü işlemlerde 94.538-95.374 aralığında 

hareket etti. Endeks günü %0,57 oranında değer kazancıyla 

94.887 puandan tamamladı. Bankacılık endeksi günü %0,83 

yükselişle kapattı. Yurtiçi piyasalarda dün TCMB'nin zorunlu 

karşılıklara uygulanan faiz oranını %7’den %13'e yükseltmesi 

bankacılık sektör hisselerinde olumlu karşılandı. Öte yandan 

Hükümetin Orta Vadeli Programda (OVP) bankaların elindeki 

takipteki alacakları satın alıp bir banka altında yeniden 

yapılandırma planı da sektöre destek verdi. Bu plan bankacılık 

sektörü bilançolarında kur şokundan kaynaklanacak 

olumsuzlukları sınırlandırılabilir. Küresel borsalarda ise ABD, 

Çin'den ithal edilen 200 milyar dolarlık ürüne 24 Eylül'den itibaren 

%10 gümrük vergisi uygulayacağı ve 2019'da bu vergi %25'e 

yükselteceği haberleri Küresel risk iştahını olumsuz etkilemeye 

devam ediyor.  

 

Yeni günde Asya borsaları ve ABD vadeli endeksleri pozitif yönde 

hareket ediyor. ABD-Çin arasındaki ticaret savaşlarında tarifelerin 

açıklanmasından sonra bugün küresel borsalarda hava olumlu. 

Dolar endeksi 94.50’lerde hafif eksi yönde hareket ediyor. Yarın 

açıklanacak OVP programın beklendiği dolar/TL’de bu sabah 6,35 

civarında eksi yönde hareket ediliyor. Endekste güne 95.000 

üzerinde alıcılı başlangıç yapılmasını beklemekteyiz.  

 

Veri gündemi: Bugün Euro Bölgesinde İngiltere Ağustos ayı 

TÜFE verileri izlenecek. ABD tarafında TSİ ile 15:30’da inşaat 

izinleri, konut başlangıçları ve 2 çeyrek cari hesap rakamlarını 

takip edeceğiz.   

 

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

İngiltere 11:30 TÜFE- (Yıllık) Ağustos   2,50% 

İngiltere 11:30 TÜFE- (Aylık) Ağustos     

İngiltere 11:30 ÜFE- Girişi (Aylık) Ağustos   0,50% 

ABD 15:30 İnşaat İzinleri (Aylık) Ağustos   0,90% 

ABD 15:30 İnşaat İzinleri  Ağustos 1,310M 1,303M 

ABD 15:30 Cari Hesap  2. Çeyrek -129,0B -124,1B 

ABD 15:30 İnşaat Başlangıçları (Aylık) Ağustos   0,90% 

ABD 15:30 Konut Başlangıçları Ağustos   1,168M 
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Şirket Haberleri 

 Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Şirketin 01.01.2018-31.08.2018 dönemine ait brüt 

prim üretimi, hayat dalı 420.530.885,79-TL, hayat dışı 790.159,60.-TL olmak üzere toplam 

421.321.045,39.-TL olarak gerçekleşmiştir. 

 

 Pegasus (PGSUS): Şirketin %98,63 oranında iştirak ettiği 59.500.000 TL sermayeli IHY 

İzmir Havayolları A.Ş. (İzAir) ile bütün aktif ve pasifi ile birlikte "devir alan" sıfatıyla 

kolaylaştırılmış usulde birleşmesi işlemine ilişkin onay için Sermaye Piyasası Kurulu'na 

başvuru yapıldığını açıklamıştır.  

 

 TAV Havalimanları Holding (TAVHL): Basın yayın organlarında şirketin İGA Havalimanı 

İşletmesi AŞ ile ilgilendiği ve bir kısım hisselerine talip olduğuna dair haberler yer aldığını 

belirtilerek, "Şirketimiz İGA'da herhangi bir hisse alımı için görüşmemektedir ve haberlerin 

gerçeği yansıtmamakta olduğunu açıklamıştır.  

 

 Odaş Elektrik (ODAS): Şirket 340 Mwm/330 MWe kurulu gücüne sahip Çan-2 Termik 

santralinde kazan ünitesinde yangın çıktığı ancak kontrol altına alındığı ve en önemlisi 

herhangi bir can kaybının olmadığı açıklamıştır.  

 

Ekonomi Haberleri 

 Trump'ın ek gümrük tarifeleri Çin'in büyümesini yavaşlatabilir. Almanya merkezli 

Ekonomi Araştırma Enstitüsü (Ifo), ABD Başkanı Donald Trump'ın, Çin'e yönelik ek gümrük 

tarifelerinin Çin'in büyümesini azaltacağını ve stratejik açıdan Avrupa'yı daha güçlü bir 

konuma getireceğini bildirdi. Almanya'nın önemli ekonomi ve düşünce kuruluşlarından Ifo, 

Trump'ın Çin'e uyguladığı ek gümrük tarifelerinin Çin ve Avrupa ekonomisine yönelik etkilerini 

alan bir araştırmasının sonuçlarını açıkladı. Buna göre, ABD hükümeti tarafından açıklanan 

ek gümrük tarifeleri Çin'de ekonomik büyümeyi 0,1 ila 0,2 puan düşürecek. Aynı zamanda 

ABD'nin tarifeleri Avrupa'nın müzakere pozisyonunu da geliştirebilir. 

 

 Borç Yapılandırmanın Detayları Belli Oldu. Türkiye Bankalar Birliği’nin (TBB), reel sektör 

şirketlerinin finans kuruluşlarına olan borçlarının yeniden yapılandırılması adına yürüttüğü 

çalışma sona geldiği öğrenildi. Bilindiği gibi Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu 

şirketlerin finansal sektöre olan borçlarının yeniden yapılandırılmasının kapsamının, “Çerçeve 

Anlaşma”lar ile belirlenmesi konusunda bir yönetmelik yayınlamış, söz konusu yönetmelik 

Resmi Gazete’de yayımlanıp yürürlüğe girmişti. Türkiye Bankalar Birliği’nin (TBB) “Çerçeve 

Anlaşma” konusunda son aşamaya geldiği ve önümüzdeki günlerde borç yapılandırma 

işlemleri için banka, faktoring gibi finans kurumlarına toplam borcu 100 milyon TL ve üzeri 

olan şirketlerin bu anlaşma için başvurabileceği öğrenildi. 

 

 Merkez Bankası TL zorunlu karşılıklara ödenen faizi yükseltiyor. Türkiye Cumhuriyet 

Merkez Bankası Türk Lirası zorunlu karşılıklara ödenen faizi %7'den %13'e çıkaracak.  

Yeni faiz oranının 21 Eylül'den itibaren uygulanacağı bildirildi. % 7'lik faiz oranı, 1 Haziran 

2018'de uygulanmaya başlamıştı. 
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 Konut fiyat endeksi Temmuz'da %10.48 arttı. Konut fiyat endeksi, 2018 yılı Temmuz 

ayında bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 10,48 oranında artarak 268,09 seviyesinde 

gerçekleşti. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası, 2018 yılı Temmuz ayı konut fiyat endeksi 

(KFE) verilerini açıkladı. Buna göre, KFE Temmuz ayında bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 

10,48 artışla 268,09 seviyesinde gerçekleşti. KFE, üç büyük il İstanbul, Ankara ve İzmir'de 

yıllık bazda sırasıyla yüzde 3,77, yüzde 8,53 ve yüzde 16,58 artış gösterdi. 2018 yılı Temmuz 

ayında bir önceki aya göre yüzde 0,30 oranında artan Hedonik Konut Fiyat Endeksi (HKFE), 

bir önceki yılın aynı ayına göre nominal olarak yüzde 9,39 oranında artarken, reel olarak ise 

yüzde 5,58 oranında azaldı 

 

 Gelir dağılımı: En yüksek gelire sahip grubun payı arttı. Türkiye'de en yüksek gelire 

sahip yüzde 20'lik grubun toplam gelirden aldığı pay, 2017'de bir önceki yıla göre 0,2 puan 

artarak yüzde 47,4'e yükseldi. En düşük gelire sahip yüzde 20'lik grubun aldığı pay ise 0,1 

puan artarak yüzde 6,3 oldu. Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK), 2017 yılına ilişkin Gelir ve 

Yaşam Koşulları Araştırması sonuçlarını açıkladı. Hanehalkı kullanılabilir gelirinin, hanehalkı 

büyüklüğü ve kompozisyonu dikkate alınarak hesaplanan eşdeğer hanehalkı büyüklüğüne 

bölünmesiyle elde edilen "eşdeğer hanehalkı kullanılabilir fert gelirine" göre, en yüksek gelire 

sahip yüzde 20'lik grubun toplam gelirden aldığı pay, 2017'de bir önceki seneye kıyasla 0,2 

puan artarak yüzde 47,4 ve en düşük gelire sahip yüzde 20'lik grubun payı 0,1 puan artarak 

yüzde 6,3 oldu. Toplumun en zengin yüzde 20'sinin gelirinin, en yoksul yüzde 20'sinin gelirine 

oranı 7,7'den 7,5'e düştü. Gelir dağılımı eşitsizliği ölçütlerinden olan ve sıfıra yaklaştıkça gelir 

dağılımında eşitliği, 1'e yaklaştıkça gelir dağılımında bozulmayı ifade eden Gini katsayısı, 

2017'de bir önceki yıla göre 0,001 puan artışla 0,405 olarak tahmin edildi. 

 

 Çin ABD'ye eş zamanlı misilleme yapacak. Çin, ABD'ye eş zamanlı olarak karşı tarife 

uygulayacak. Çin Başbakan Yardımcısı Liu He'nin ABD'nin ilave 200 milyar dolarlık Çin 

ürününe tarifeler koyma kararına hükümetin verdiği cevabı görüşmek üzere Pekin'de bir 

toplantı yapacağı bildirilmişti. Çin, ABD'nin yeni tarifelerinin müzakerelere belirsizlik 

getirdiğini vurguladı. Çin Dışişleri Bakanlığı'ndan yapılan açıklamada, "ABD samimi değil. 

ABD'nin şu andaki tek taraflı ticari eylemleri Çin tarafından kabul edilemez. Eşit temel 

üzerinde müzakere, ABD ile ticaret konusunu çözmenin tek yolu." Denildi. ABD, Çin'den ithal 

edilen 200 milyar dolarlık ürüne 24 Eylül'den itibaren yüzde 10 gümrük vergisi uygulayacak 

ve 2019'da bu vergi yüzde 25'e yükselecek 

 

 Perakende satış hacminde artış. Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK), temmuz ayına ilişkin 

perakende satış hacmi endekslerini açıkladı. Buna göre, mevsim ve takvim etkilerinden 

arındırılmış sabit fiyatlarla perakende satış hacmi temmuzda bir önceki aya göre yüzde 1,3 

yükseldi. Söz konusu ayda, gıda, içecek ve tütün satışları yüzde 1,3, gıda dışı satışlar 

(otomotiv yakıtı hariç) yüzde 0,9, otomotiv yakıtı satışları yüzde 2,6 artış kaydetti. Takvim 

etkilerinden arındırılmış sabit fiyatlarla perakende satış hacmi temmuz ayında geçen yılın 

aynı ayına göre yüzde 3,1 arttı. Bu dönemde gıda, içecek ve tütün satışları yüzde 8,2, gıda 

dışı satışlar (otomotiv yakıtı hariç) yüzde 1,3, otomotiv yakıtı satışları yüzde 0,9 yükseliş 

gösterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış cari fiyatlarla perakende ciro temmuzda, 

bir önceki aya göre yüzde 1,9 arttı. Aynı ayda gıda, içecek ve tütün satışları yüzde 2,2, gıda 

dışı satışlar (otomotiv yakıtı hariç) yüzde 1,1, otomotiv yakıtı satışları yüzde 3,5 arttı. 
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 Bakanlıktan "dövizle sözleşme" açıklaması. Hazine ve Maliye Bakanlığından, menkul ve 

gayrimenkul alım satımı ile kiralama sözleşmelerinde bedellerin döviz cinsinden ya da dövize 

endeksli kararlaştırılamayacağına ilişkin Cumhurbaşkanı Kararı'nın kapsamının, ekonomik 

faaliyeti sıkıntıya sokmayacak şekilde, ilgili kamu kurumlarının ve diğer paydaşların görüşleri 

de dikkate alınarak en kısa süre içerisinde belirleneceği bildirildi. Bakanlığın internet 

sitesinden yapılan duyuruda, 13 Eylül 2018 tarihli Resmi Gazete'de yayımlanarak yürürlüğe 

giren Türk Parası Kıymetini Koruma Hakkında 32 Sayılı Kararda Değişiklik Yapılmasına Dair 

Karar ile Türkiye'de yerleşik kişilerin kendi aralarında yapacakları sözleşmelere yönelik bazı 

düzenlemeler yapıldığı hatırlatıldı. öz konusu düzenlemelerin kapsamı değerlendirilirken 

öncelikle dikkat edilmesi gereken hususun, yapılan düzenlemelerin yalnızca 32 sayılı Karar'da 

tanımlanan Türkiye'de yerleşik kişiler arasında yapılan sözleşmeleri içermesi olduğu 

vurgulanan duyuruda, diğer taraftan, geçici Madde 8 uyarınca bu kararın (85 sayılı 

Cumhurbaşkanı Kararı) yayımından önce bedelleri döviz cinsinden belirlenmiş ancak yeniden 

Türk lirası olarak belirlenecek mevcut akdedilmiş sözleşmelerin kapsamı oluşturulurken, yine 

sözleşmenin akdedilme tarihinde her iki tarafın da Türkiye'de yerleşik kişi olması hususunun 

göz önüne alınması gerektiği belirtildi 

 
 Avrupa bankaları ABD'li rakiplerinin gerisinde kaldı!. Lehman Brothers’ın 2008 yılında 

batmasının ardından Amerikan bankalarının çökeceği sanılıyordu. Ancak beklentinin aksine 

aradan geçen 10 yılda ABD bankaları güçlenirken, Avrupa bankaları zayıfladı. AB’de toplam 

banka şubesi sayısı 2008-2017 arasında 54 bin 284 azaldı. Avrupa’nın en büyük 5 bankası 

HSBC, RBS, BNP Paribas, Barclays ve Deutsche Bank’ın toplam geliri, 2008 yılında yaşanan 

küresel finans krizinin hemen öncesinde yeni 2007’de yıllık toplam 60 milyar dolara yakın 

seviyedeydi. Söz bankaların geliri ABD’li en büyük rakipleri JP Morgan Chase, Bank of 

America, Citigroup, Morgan Stanley ve Goldman Sachs’ın toplam gelirinden yüzde 20 

fazlaydı. Şimdi ise tabloda dramatik bir değişim yaşanıyor. Avrupalı grupların net karı 

geçtiğimiz yıl üçte ikiden fazla daralarak 17.5 milyar dolara indi. Bir başka deyişle Amerikan 

JP Morgan’ın yıllık 24.4 milyar doları bulan gelirinin yüzde 25 altında gerçekleşti. JP Morgan’ın 

380 milyar doları bulan piyasa değeri de söz konusu beş Avrupalı bankanın toplamından fazla. 

2006-2016 döneminde en büyük 5 Amerikan bankasının küresel çaptı kurumsal ve ticari 

bankacılık gelirlerindeki payı yüzdesel bazda 6 puan arttı. Avrupalı bankaların payı ise 4 puan 

geriledi. (Dünya) 

 
 İnşaat Malzemeleri Sanayi Bileşik Endeksi Ağustos'ta geriledi. İnşaat Malzemeleri 

Sanayi Bileşik Endeksi, Ağustos'ta bir önceki aya göre 4,64 puan düşerek 90,07 puan olarak 

gerçekleşti. Türkiye İnşaat Malzemesi Sanayicileri Derneği (Türkiye İMSAD) tarafından her 

ay düzenli olarak yayınlanan İnşaat Malzemeleri Sanayisi Bileşik Endeksi'nin Ağustos 2018 

sonuçları açıklandı. Buna göre İnşaat Malzemeleri Sanayi Bileşik Endeksi, Ağustos'ta 90,07 

puan olarak gerçekleşti. Bileşik Endeksi oluşturan alt endekslerde gerilemeler yaşandı. 

Ağustos ayında faaliyetler çalışma gün sayısının azalmasından etkilenirken, güven ve beklenti 

endeksleri de düştü. Endekste, gelecek aylara ilişkin güven ve beklentilerdeki gerilemenin, 

inşaat malzemeleri sanayisinde küçülme yaşanabileceği endişesini artırdığı belirtildi. 

 
 

 

 

 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

EKONOMİK TAKVİM 

19 Eylül Çarşamba           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 İhracat (Yıllık) Ağustos 6,30% 3,90% 

Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Ağustos   -232B 

İngiltere 11:30 TÜFE- (Yıllık) Ağustos   2,50% 

İngiltere 11:30 TÜFE- (Aylık) Ağustos     

İngiltere 11:30 ÜFE- Girişi (Aylık) Ağustos   0,50% 

ABD 15:30 İnşaat İzinleri (Aylık) Ağustos   0,90% 

ABD 15:30 İnşaat İzinleri  Ağustos 1,310M 1,303M 

ABD 15:30 Cari Hesap  2. Çeyrek -129,0B -124,1B 

ABD 15:30 İnşaat Başlangıçları (Aylık) Ağustos   0,90% 

ABD 15:30 Konut Başlangıçları Ağustos   1,168M 

20 Eylül Perşembe           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Tüketici Güveni Eylül   68,2 

İngiltere 11:30 Çekirdek Perakende Satışlar (Yıllık) Ağustos 2,80% 3,70% 

İngiltere 11:30 Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) Ağustos 0,10% 0,90% 

İngiltere 11:30 Perakende Satışlar (Yıllık) Ağustos   3,50% 

İngiltere 11:30 Perakende Satışlar (Aylık) Ağustos   0,70% 

ABD 15:30 Philadelphia Fed İmalat Endeksi  Eylül   11,9 

ABD 17:00 Mevcut Ev Satışları  Ağustos 5,40M 5,34M 

ABD 17:00 Mevcut Konut Satışları (Aylık) Ağustos 0,60% -0,70% 

21 Eylül Cuma           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:30 TÜFE (Yıllık)  Ağustos 0,90% 0,80% 

Fransa 09:45 Fransa GSYİH- (çeyreklik) 2. Çeyrek   0,20% 

Almanya 10:30 İmalat Satın Alma Endeksi (PMI) Eylül   55,9 

Almanya 10:30 Hizmet Satın Alma Endeksi (PMI) Eylül   55,0 

Euro Bölgesi 11:00 İmalat Satın Alma Endeksi (PMI) Eylül   54,6 

Euro Bölgesi 11:00 Markit Bileşik Satın Alma  Endeksi (PMI)  Eylül 54,5 54,5 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Euro Bölgesi 11:00 Hizmet Satın Alma Endeksi (PMI) Eylül 54,4 54,4 

ABD 16:45 Üretim Satın Alma Endeksi (PMI) Eylül   54,7 

ABD 16:45 Hizmet Satın Alma Endeksi (PMI) Eylül     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sevgül DÜZGÜN  

Araştırma Müdürü 

212 3953213 

sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr 

PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 
 

Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 
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