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BIST- Endeksler Kapanis

_BIST-100 94.348 -0,43
BIST-30 116.433 -0,39
BIST-BANKA 98.161 -2,40
BIST-SINAI 125.188 -0,39
BIST-TUM 95.778 -0,38
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.146 | - 29,03
VIOP30 Yakin Vade 120.375| - 0,04
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Parite Kapanis Deg%

e B|ST100

| USDTRY [ 6,315 2,43
EURTRY 7,3817 2,89
EURUSD 1,1683 0,49
Emtia Kapanis Deg%

| XAUUSD 1201,65 | 0,66
BRENT 78,05 -0,01

En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

MTRYO 19,63 || DGZTE -19,48

IHLGM 19,51 || MRSHL -8,04

IHGZT 18,92 || ULKER -7,16

AVGYO 14,42 || YYAPI -6,67

ADESE 11,11 || ISCTR -5,80

e e vt Ly ||
GARAN 6,13 981
THYAO 17,66 756
ASELS 26,40 521
ISCTR 3,90 514
PETKM 5,63 433

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi dinku islemlerde 93.790-95.105 aralidinda
hareket etti. Endeks giunl %0,43 oraninda deder kaybiyla
94.347 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi Is
Bankasi’ndaki %5,80 kaybin etkisi ile %2,40 deder kaybetti.
Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) politika faizini
625 baz puan faiz artisi ile beklentilerin Gzerinde artirmasi ile
baslayan tepki ylkselisi dinkl islemlerde yerini satislara
birakti. Yurtiginde diin sanayi Uretimi, issizlik verileri ve bltge
rakamlari takip edildi. Temmuz ayinda Sanayi Uretimi %5.6
artis ile beklentilerin Gzerinde artis kaydetti. Yillik bazda
takvim etkisinden arindirilmis artisin %2 olmasi bekleniyordu.
Mayis ayinda %9,7 olan issizlik orani Haziran ayinda %10,2 ile
Gift haneye yulkseldi. Kiresel tarafta ise ABD'nin Cin mallarina
glmrik tarifelerini genisletilecedi yonlindeki haberler risk
istahini olumsuz etkiledi.

Kiiresel borsalar bu sabah karisik seyrediyor. ABD vadeli

endeksleri eksi ybénde, Asya borsalari ise alicii seyrediyor.
ABD'nin Cin'e ydnelik vergi uygulamalarini 24 Eylul'de
uygulayacadgini aciklamasi kiresel risk istahini baski altina

almaktadir. Dolar endeksi bu sabah 94,443'te eksi ydnde hareket
ediyor. Dolar/TL'de din 5 glnlik AO (6,27) lizerinde hareketin
baslanmasi artan yukari hareketlilik, bu sabah 6,37 seviyesine
tasindi. Endekste bugin acilisin zayif olmasini, gin iginde ise
93.500-95.000 bandinin teknik ydnde &nemli olmasini
beklemekteyiz.

Veri glindemi: Bugln veri glindemi sakin. ABD tarafinda Konut
Piyasasi indeksi TSI ile 17:00 agiklanacak.

Beklenti Onceki

ABD 17:00 NAHB Konut Piyasasi indeksi  Eylil 67
ABD Dis Alim, Hazine

ABD 23:00 Bonolari Temmuz -48,60B

ABD 23:00 Toplam Net Sermaye Akisi Temmuz 114,50B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

>

Anadolu Sigorta (ANSGR): Sirketin Ocak - Ajustos doneminde prim Uretimi %24,0 artigla
3,7 milyar TL'ye ylkselmistir.

Avivasa Emeklilik (AVISA): Sirket'in Ocak - Adgustos 2018 dénemine ait prim Uretimi bir
o6nceki yilin ayni dénemine goére %22 oraninda artarak 376 milyon TL olmustur.

Demiroren Gazetecilik (DGZTE): Volatilite Bazli Tedbir Sistemi kapsaminda sirket
paylarinda 2 Ekim'e kadar agida satis ve kredili islem yasadi getirildi.

is Girisim Sermayesi YO (ISGSY): Sirketin istiraki Toksdz Spor Malzemeleri'nin
sermayesinde sahibi oldugu paylarin tamaminin Sirket'in Tirkiye Is Bankasi A.S.'den
kullandidi/kullanacadi kredilerden dogmus ve dodacak her tlrll borglarinin teminati olarak
Banka lehine rehin edilmesine karar verildigini acikladi.

Pegasus (PGSUS): Sirketin Ajgustos ayinda toplam yolcu sayisi %6,8 oraninda artarak 2,98
milyona yukselmistir. Dis hat doluluk oranindaki 0,3 puanlk artis ve i¢ hat doluluk oranindaki
1.8 puanlik artis sayesinde toplam doluluk orani Agustos ayinda dis hat yolcu blyUmesi
%12,7, ic hat yolcu bliylimesi ise %2.8 olarak gergeklesti. Sirketin toplam yolcu sayisini
%11,9 artis ile 20.29 milyona ulasmistir.

Ekonomi Haberleri

>

Biitce, agustosta 5,8 milyar lira acik verdi. Blitge, agustos ayinda 5,8 milyar TL acik
verdi. Ocak- AJustos donemimde blitce acidi ise 50.8 milyar lira oldu. Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan yapilan agiklama soyle 2017 yili Adustos ayinda 4,6 milyar TL faiz disi
fazla verilmis iken 2018 yili Adustos ayinda 2,5 milyar TL faiz disi fazla verilmistir. 2018 yili
Agustos ayinda butcge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére ylzde 23,3 oraninda artarak
70,3 milyar TL olmustur. Bitge giderleri ise ylzde 31,5 oraninda artarak 76,1 milyar TL
olarak gerceklesmistir. 2018 yili Ajustos ayinda vergi gelirleri gegen yilin ayni ayina gore
yuzde 18,6 oraninda artarak 60,9 milyar TL olarak gerceklesmistir. Faiz harig btitce giderleri
ise ylzde 29,4 oraninda artarak 67,8 milyar TL olmustur

Sanayi iretiminde yiizde 5,6 artis. Sanayi Uretimi, temmuz ayinda ylzde 5.6 artis
goésterdi. Yillik bazda takvim etkisinden arindiriimis artisin yiizde 2 olmasi bekleniyordu. TUIK,
temmuz ayina iliskin sanayi Uretim endeksini agikladi. Buna gdre, sanayi uretimi temmuzda
bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylzde 5,6 artti. Sanayinin alt sektérleri (2015=100 referans
yill) incelenYKBNdiginde, 2018 yili Temmuz ayinda madencilik ve tasocakgiligi sektori
endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylzde 8,5, imalat sanayi sektéri endeksi ylzde 5,6
ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorl endeksi ylizde 3 artti.
Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans yill) incelendidginde, 2018 yi Temmuz ayinda
madencilik ve tasocakgiligi sektérii endeksi bir 6nceki aya gére ylizde 1,9 azalirken, imalat

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




sanayi sektorl endeksi ylzde 3,9 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
sektdri endeksi ise ylzde 2,2 artti.

> 1Issizlik cift haneye yiikseldi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), 2018 yili Haziran dénemi
Isglicti Istatistikleri'ni agikladi. Mayis déneminde yiizde 9,7 olan issizlik orani Haziran
ayinda yluzde 10,2 seviyesine c¢ikti ve gift haneye ylkselmis oldu. 2017 yili Haziran
déneminde de issizlik orani benzer sekilde yiizde 10,2 seviyesinde gerceklesmisti. TUIK'ten
yapilan acgiklamaya gére; Turkiye genelinde 15 ve daha yukari yastakilerde igsiz sayisi 2018
yili Haziran déneminde gecen yilin ayni dénemine gore 64 bin kisi artarak 3 milyon 315 bin
kisi oldu. Issizlik orani dedisim géstermeyerek yiizde 10,2 seviyesinde gergeklesti. Ayni
dénemde; tarim disi issizlik orani 0,1 puanlik azalis ile ylizde 12,1 olarak tahmin edildi. Geng
nufusta (15-24 yas) issizlik orani 1,2 puanlk azalis ile ylzde 19,4 olurken,15-64 yas
grubunda bu oran degdisim gdstermeyerek yilizde 10,4 olarak gerceklesti. Istihdam edilenlerin
sayisi 2018 yili Haziran déneminde, bir énceki yilin ayni dénemine gbére 611 bin kisi artarak
29 milyon 314 bin kisi, istihdam orani ise 0,4 puanlik artis ile ylizde 48,4 oldu.

> 1Is Bankasi'ndan "hisse" aciklamasi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan, Azerbaycan
ziyareti déniisi CHP'nin Tirkiye Is Bankasi'ndaki hisselerinin Hazine ve Maliye Bakanhgi'na
devredilmesi gerektigini soyledi. Erdogan'in bu sozleri sonrasinda gesitli basin yayin
kuruluslarinda ve sosyal medyada Is Bankasi'nin hisseleri konusunda tartismalar basladi. Is
Bankasi, "hisse" tartismalarina "Is Bankasi siyaset malzemesi yapilamayacak énemde bir
kurulus olup, 6zellikle tlkemizin yogun ve hassas glindemi icinde tim dederlendirmelerin bu
0nem cgergevesinde yapilmasi milli menfaat meselesidir." aciklamasiyla cevap verdi.

> Turizm yatinmlarinda diisiis. Tiirkiye Otelciler Birligi (TUROB), yilin ilk yarisinda 39 ilde
toplam 15 bin 222 yatakli 92 otel projesi igin tesvik basvurusu yapildigini agikladi. TUROB'dan
yapilan agiklamaya gére, s6z konusu 92 tesis icin 1 milyar 590 milyon TL tutarinda yatinm
yapilacak. Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirnnm Tesvik Belgeleri" verilerinden hareketle
TUROB tarafindan yatirimlarla ilgili hazirlanan rapora gére, gegen yilin ayni dénemine gére
yatinm adedinde ylzde 9, yatinrm miktarinda ise ylizde 5,5 azalma meydana geldi. Ocak-
Haziran 2017'de 38 ilde toplam 16 bin 20 yatakli 101 tesis igin 1 milyar 681 milyon TL'lik
tesvik basvurusunda bulunulmustu. Ocak-Haziran 2018'de ise 39 ilde toplam 15 bin 222
yatakli 92 otel projesi igin tesvik basvurusu yapildi.

» Kur kaynakh iflas 2023'e kadar yok. Kur farki nedeniyle isletmeler artik ‘teknik iflas’
yasamayacak. Yeni tebligle sirketler borca batik olmayacak veya sermaye kaybi kapsamina
alinmayacak. Oz sermayeleri kur farki nedeniyle eriyen firmalarin ‘teknik iflas’ korkusuna
¢6zim geldi. Resmi Gazete’de 6nceki giin yayimlanan 6102 Sayili TTK'nin 376’nci Maddesinin
Uygulanmasina Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Teblig’i ile eski kur bedelleri Gzerinden
borglanip bilango hesaplarinda borcu sermayesinin gok tstiinde gorinen firmalar, teknik iflas
etmis sayllmayacak. 2023’e kadar doviz kuru farki zararlari yansitiimayacak. Sermayenin
kaybi veya borca batik olma durumlarinda uyulacak usul ve esaslari belirleyen tebligin Gegici
1. Maddesi, “1/1/2023 tarihine kadar, Kanunun 376'nci maddesi kapsaminda sermaye kaybi
veya borca batik olma durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda, heniz ifa edilmemis yabanci
para cinsi yuktmluliklerden dogan kur farki zararlari dikkate alinmayabilir” seklinde belirtildi.
Kur farki disindaki sermaye kayiplari ise aynen eski uygulamaya gére mali tablolara
islenmeye devam edecek.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

18 Eylil Sah

Beklenti Onceki
ABD 17:00 NAHB Konut Piyasasi indeksi Eylil 67
ABD 23:00 ABD Dis Alim, Hazine Bonolari Temmuz -48,60B
ABD 23:00 Toplam Net Sermaye Akisi Temmuz 114,50B

19 Eyliil Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 ihracat (Yillik) Agustos 6,30% 3,90%
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Adustos -232B
ingiltere 11:30  TUFE- (Yillik) Adustos 2,50%
Ingiltere 11:30  TUFE- (Aylik) Adustos

ingiltere 11:30  UFE- Girisi (Ayhk) Adustos 0,50%
ABD 15:30 Ingsaat izinleri (Aylik) Adustos 0,90%
ABD 15:30 Insaat izinleri Agustos 1,310M 1,303M
ABD 15:30 Cari Hesap 2. Ceyrek -129,0B -124,1B
ABD 15:30 Insaat Baslangiglari (Aylik) Agustos 0,90%
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Agustos 1,168M

20 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Tuketici Glveni Eylul 68,2
ingiltere 11:30 Cekirdek Perakende Satislar (Yillik) Adustos 2,80% 3,70%
ingiltere 11:30 Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Agustos 0,10% 0,90%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar (Yillik) Adustos 3,50%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar (Aylik) Adustos 0,70%
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Eylil 11,9
ABD 17:00 Mevcut Ev Satislari Agustos 5,40M 5,34M
ABD 17:00 Mevcut Konut Satislari (Aylik) Adustos 0,60% -0,70%

21 Eyliil Cuma

D6nem Beklenti Onceki

Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Agustos 0,90% 0,80%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Fransa
Almanya
Almanya

Euro Bolgesi

Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

09:45

10:30

10:30

11:00
11:00

11:00

16:45

16:45

Fransa GSYIH- (ceyreklik)
Imalat Satin Alma Endeksi (PMI)
Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI)

Imalat Satin Alma Endeksi (PMI)

Markit Bilesik Satin Alma Endeksi (PMI)
Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI)
Uretim Satin Alma Endeksi (PMI)

Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI)

2. Geyrek
Eylal
Eylul

Eylal
Eylal

Eylul
Eylal

Eylil

54,5

54,4

0,20%
55,9
55,0

54,6
54,5

54,4

54,7

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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