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BIST- Endeksler Deg%

BIST-100 94.760 +0,36
BIST-30 116.889 +0,42
BIST-BANKA 100.578 +2,53
BIST-SINAL 125.684 -0,17
BIST-TUM 96.142 +0,36
BIST Hacim-TUM(mn TL) 10.069 | - 6,42
VIOP30 Yakin Vade 120.425 0,46
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Parite LEELT Deg%

USDTRY 6,165 M 1,43 1
EURTRY 7,1746 0,57
EURUSD 1,1626 -0,55
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD 1193,77 | 20,69
BRENT 78,06 -0,40
En Cok Artanlar Dedg% En Cok Diisenler Deg%
DGZTE 19,94 _:OZGYO [ -10,88
MSGYO 10,71 | TSGYO -10,00
CEMAS 10,28 | TGSAS -6,62
UTPYA 9,89 || AKFGY -6,05
AKGRT 8,60 || HURGZ -5,71
T p T
GARAN 6,34 1.868|
THYAO 17,73 1.134
ASELS 26,32 809
AKBNK 5,86 743
KRDMD 4,30 427

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi gectigimiz haftaki islemlerde 94.377-96.298 araliginda
hareket etti. Endeks haftallk bazda %1,59 oraninda deder artisiyla
94.760 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi de haftalik %2,07 arti
ile endeksin Uzerinde deder kazandi. Gegtigimiz hafta yurtici piyasalarin
odak noktasinda Merkez Bankasi PPK toplantisi bulunuyordu. Haftanin
ikinci yarisinda Merkez Bankasi politika faizi olan haftalik repo faiz oranini
%24'e ylkseltmesi ile piyasalarda hava olumluya doéndi. Kararin
ardindan TL varlklar ve endeks pozitif fiyatlandi. Kiiresel tarafta ise ABD-
Cin gérismelerine iliskin beklentiler risk istahinin toparlanmasini sagladi.
Dolar endeksi ticaret savaslarina iliskin iyimser beklentiler ve ABD TUFE
verisinin de beklentilerin disinda gelmesi ile haftanin ikinci yarisinda
95,00 altinda harekete gecti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Persembe
glinl yaptigi toplantida faizlerde degisiklige gitmedi.

Cuma guni acgiklanan Temmuz ayi cari agik verileri piyasa beklentilerine
paralel olarak 1,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Bu rakam Adustos
2017'den bu yana goérilen en duslk cari agik verisi olurken 12 aylik
kimdalatif cari agik ise 57,5 milyar dolardan 54,6 milyar dolar seviyesine
gerilemigtir.

Yeni haftada yurtici piyasalarin odak noktasinda 20 Eyliil'de
aciklanacak olan Orta Vadeli Program’da (OVP) olacak. Yurtiginde
bugliin saat 10:00'da acgiklanacak olan Temmuz ay! sanayi Uretiminde
medyan tahmini %2,2 ile ekonomik yavaslamanin hizlanacagina isaret
etmektedir. Kdiresel piyasalarda ise ABD’nin Cin‘e yodnelik vergi
uygulamalari ile ilgili gelismeler, Avrupa’da Enflasyon ve PMI verileri ile
OPEC toplantisi izlenecek. Bu sabah Asya borsalari ve ABD vadeli
endeksleri saticili seyrediyor. Endekste bugin agilisin zayif olmasini, glin
icinde ise 94.400-95.000 bandi disindaki hareketlerin teknik ydnde
6nemli olmasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Avrupa tarafinda bugiin Euro Bélgesi Agustos ay1 TUFE
verileri izlenecek. ABD’de ise TSI ile 15:30'da New York Empire State
imalat Endeksi aciklanacak. Yurticinde ise saat 10:00'da Temmuz ayi
sanayi Uretimi verileri agiklanacak. Foreks anketinde 2018 yili Temmuz
ay! arindirlmamis sanayi Uretimi yillk medyan tahmini %2,6 yéninde
olusurken, arindiriimis sanayi Uretimi medyan tahmini ise %?2,2 olarak
aciklandi.

Onceki

Donem  Beklenti

Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 3,20%
Turkiye 10:00 Ceyreklik issizlik Ortalamasi Haziran 9,70%
Turkiye 11:00 Bltge Dengesi Agustos 1,10B
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE- (Yillik) Adustos 1,00%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE-(Yillik) Adustos 2,00%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE-(Aylik) Adustos -0,30%
New York Empire State imalat
ABD 15:30 Endeksi Eylul 25,60

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Turkcel (TCELL): Sirket ikinci taksit kar payr 6demesini bugiin gerceklestiriyor. Turkcel
17/09/2018'de 1 TL nominal dederli pay icin sirket 0,244697 TL kar payi 6demesi yapacak.

> Tiirk Hava Yollar (THYAO): Tirk Hava Yollari’'nin Adustos ayinda yolcu doluluk orani yillik
bazda %1,3 puanlik artis kaydetti. Tlrk Hava Yollari’nin Adustos ayinda yolcu doluluk orani
yilhk bazda %1,3 puanlik artis kaydetti. Temmuz ayinda ise doluluk orani yillik bazda 1,5
puan artis kaydetmisti. Doluluk orani Ocak AJustos doneminde 3,4 puanlik artis kaydeden
Sirketin, Ocak Temmuz doluluk orani ise 3,8 puan artis kaydetmisti. Sirketin Ocak -Agustos
doluluk oranlari, Ocak -Temmuz déonemindeki artis oranlarinin hafif altinda kalmistir. Agustos
2017 déneminde 7,4 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2018 yilinin ayni déneminde %?2,4
oraninda artisla 7,6 milyon olarak gergeklesmistir. Yolcu sayisi Temmuz ayinda yillik bazda
%3,8 artisla 7,5 milyon olarak gergeklesmisti.

Ekonomi Haberleri

» Cari acik Temmuz'da 1.75 milyar dolar oldu. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan Temmuz 2018 dénemine iliskin 6demeler dengesi verileri agiklandi. Buna gore cari
aclk Temmuz'da 1.75 milyar dolar oldu. Beklenti 1.80 milyar dolardi. Temmuz'da 12 aylik
cari igslemler agigi 54.56 milyar dolar oldu. Net hata noksan 2.98 milyar dolar fazla verdi. Bu
donemde 6demeler dengesi tablosundaki dis ticaret agigi 2017'nin yilin ayni ayina gore 2
milyar 533 milyon dolar azalarak 4 milyar 799 milyon dolara, birincil gelir dengesi acigi 25
milyon dolar azalarak 592 milyon dolara indi. Hizmetler dengesinden kaynaklanan net
girisler, gegen yilin ayni ayina gore 673 milyon dolar artarak 3 milyar 593 milyon dolara
yukseldi. Bu gelismede, seyahat kaleminden kaynaklanan net gelirlerin 578 milyon dolar
tutarinda artarak 3 milyar 62 milyon dolara ylikselmesi etkili oldu. Birincil gelir dengesi kalemi
altinda yatinm geliri kaleminden kaynaklanan net gikislar, 2017'nin ayni ayina gore 28 milyon
dolar azalarak 524 milyon dolara geriledi. Gegen yilin temmuz ayinda 318 milyon dolar net
giris goOsteren ikincil gelir dengesi kalemi, bu yilin ayni ayinda 47 milyon dolar net giris
kaydetti.

> Gin'de sanayi iiretimi Agustos'ta beklentiye paralel artti. Cin'de Ulusal istatistik Biirosu
tarafindan Cuma glni aciklanan rakamlara gére sanayi Uretimi AJustos ayinda bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore ylizde 6.1 artis kaydederek beklentiyi karsiladi. Bloomberg anketine
katilan uzmanlarin ylzde 5.8 ile ylzde 6.5 arasinda dedisen tahminlerinin medyani ylizde
6.1 idi. Cin'de aciklanan verilere gére kirsal kesim harig sabit sermaye yatirnmlar ayni
dénemde yillik yluzde 5.3 artis gosterdi. Beklenti ylzde 5.6 idi.

> Rusya MB 4 yildan beri ilk kez faiz artirdi. Banka tarafindan Cuma gund yapilan
aclklamaya gore Rusya MB, politika faizinde 25 baz puan artinma giderek ylzde 7.25
seviyesine yulkseltti. Bloomberg anketine katilan 42 ekonomistin sadece ikisi faiz artirmi
ongorirken, kalan 40 ekonomistin beklentisi sabit birakilacagi yonindeydi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri

> Turizmde 2019 beklentisi yiiksek. Tiirkiye Otelciler Federasyonu (TUROFED) Baskani
Osman Ayik, yaptidi aciklamada, turizmde yaz sezonunun bitmedigdini séyledi. Eylulin en
verimli aylardan biri oldugunu dile getiren Ayik, Avrupa ve diger yurt disi pazarlarda
misafirlerin gelmeye devam ettigini bildirdi. "Beklentilerimiz dogrultusunda bir sezon
yasiyoruz. Yil sonunda Tirkiye olarak 40 milyonun Uzerinde bir yabanci ziyaretci sayisini
goOrecegiz." bilgisini veren Ayik, cocuklari okula giden aileler icin tatil ddneminin kapandigini,
ancak cocudu okul caginda olmayan veya orta yas seviyesi Uzerindekiler icin eylalin glizel
bir tatil donemi oldugunu vurguladi.

> ABD yaptirimlar Iranin petrol ihracatini vurdu. ABD yénetiminin iran'in petrol ticaretini
hedef alan ikinci asama yaptinmlarinin devreye girmesine iki aydan az zaman kalirken
Tahran'in petrol ihracati nisandan bu yana yiizde 28 azaldi. iran Ulusal Petrol Sirketi'nin
verilerine gére, yaklasik 158 milyar varil ham petrol rezervi ile Petrol ihrag Eden Ulkeler
Orgiitii (OPEC) icinde Venezuela ve Suudi Arabistan'dan sonra (igiincii sirada olan Iran, diinya
genelinde de Kanada'nin ardindan en blytk doérdinct petrol rezervine sahip Ulke
konumunda. Zengin petrol yataklarina sahip Iran'in petrol ihracati, ABD'nin 8 Mayis'ta
nikleer anlasmadan tek tarafli gekilmesinin ardindan kademeli olarak azalmaya basladi.
Tahran'in petrol ihracatinda nisandan bu yana ginlik 810 bin varil kayipla ylizde 28 disus
gozlendi.

> JCR: TL'de deger kazancinin kalicithgini politik gelismeler belirleyecek. Japon kredi
derecelendirme kurulusu JCR'in Baskani Orhan Okmen TL'de deder kazancinin kaliciligini dis
ligkiler, yarg: gibi politika alanindaki gelismeler tarafindan belirlenecegini séyledi. Kamusal
tesviklerle yon degistiriimez ise krizin maliyeti faize duyarli olan ve i¢ piyasaya c¢alisan
sektorlere kaymistir. Faiz artirmlarinin, TL’nin yeniden deger kazanmasina yapacagi
katkinin bayUkliginin maksimum seviyelere ulasip ulasmayacagi ve kalicihgi ise dis
iliskiler, yargi, kamu kurumlarinin kalitesi gibi politika alanindaki gelismeler tarafindan
belirlenecektir.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

17 Eyliil Pazartesi

Beklenti Onceki
Tiirkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 5,00% 3,20%
Tirkiye 10:00 Ceyreklik issizlik Ortalamasi Haziran 9,70%
Tarkiye 11:00 Butge Dengesi Adustos 1,10B
Euro Bolgesi 12:00 Gekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) Agustos 1,00%
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) Agustos 2,00%
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Agustos -0,30%
ABD 15:30 New York Empire State imalat Endeksi Eylil 25,60

18 Eyliil Sah

Beklenti
ABD 17:00 NAHB Konut Piyasasi indeksi Eylil 67
ABD 23:00 ABD Dis Alim, Hazine Bonolari Temmuz -48,60B
ABD 23:00 Toplam Net Sermaye Akisi Temmuz 114,50B

19 Eyliil Carsamba

Beklenti

Japonya 02:50 Ihracat (Yillik) Adustos 6,30% 3,90%
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Adustos -232B
Ingiltere 11:30  TUFE- (Yillik) Agustos 2,50%
ingiltere 11:30  TUFE- (Aylik) Adustos

Ingiltere 11:30  UFE- Girisi (Aylk) Agustos 0,50%
ABD 15:30 insaat izinleri (Aylik) Adustos 0,90%
ABD 15:30 Insaat izinleri Agustos 1,310M 1,303M
ABD 15:30 Cari Hesap 2. Ceyrek -129,0B -124,1B
ABD 15:30 Insaat Baslangiglari (Aylik) Agustos 0,90%
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Agustos 1,168M

20 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 Tuketici Guveni Eylil 68,2

Ingiltere 11:30 Gekirdek Perakende Satiglar (Yillik) Agustos 2,80% 3,70%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ingiltere 11:30 Gekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Adustos 0,10% 0,90%

Ingiltere 11:30 Perakende Satiglar (Yillik) Adustos 3,50%
ingiltere 11:30 Perakende Satiglar (Aylk) Adustos 0,70%
ABD 15:30  Philadelphia Fed imalat Endeksi Eylal 11,9
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglar Agustos 5,40M 5,34M
ABD 17:00 Mevcut Konut Satislari (Aylik) Adustos 0,60% -0,70%

21 Eyliil Cuma e

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Adustos 0,90% 0,80%
Fransa 09:45  Fransa GSYIH- (ceyreklik) 2. Ceyrek 0,20%
Almanya 10:30 imalat Satin Alma Endeksi (PMI) Eylul 55,9
Almanya 10:30 Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI) Eylul 55,0
Euro Bolgesi 11:00 imalat Satin Alma Endeksi (PMI) Eylul 54,6
Euro Bolgesi 11:00 Markit Bilesik Satin Alma Endeksi (PMI) Eylul 54,5 54,5
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI) Eylal 54,4 54,4
ABD 16:45  Uretim Satin Alma Endeksi (PMI) Eylul 54,7
ABD 16:45 Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI) Eylal

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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