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BIST- Endeksler
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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi diinkl islemlerde 91.206-94.419 araliginda hareket
etti. Endeks giin sonunda %?2,38 oraninda deder artisiyla 94.419

BIST-100 94.419 +2,38 | seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi ise %4,84 arti ile endeksin
BIST-30 116.395 +245 | Uzerinde deder kazandi. DiUn ABD Baskani Trump'in ticaret
BIST-BANKA 98.091 +4,84 | gbrismelerine yeniden baslamak lzere Cinli yetkilileri davet etmesi
BIST-SINAI 125.901 +1,15 | ile kiresel piyasalarda hava pozitife dondd. Dolar endeksi ticaret
BIST-TUM 95.797 12,27 savaslarina iliskin iyimser beklentiler ile diin 95,00 altinda hareketini

artirdi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) din yaptigi toplantida faizlerde
BIST Hacim-TUM(mn TL) 10.759 3830 | degisiklige gitmedi. AMB, varlik alim miktarini Ekim'den itibaren aylik
VIOP30 Yakin Vade 119.875 233| 30 milyar euro'dan 15 milyar euro'ya indirmeyi planliyor. Banka

varlik alimlarina Aralik'ta son vermeyi éngoériyor.

Merkez Bankasi politika faizi olan haftalik repo faiz oranini
%24'e yiikseltti. Kararin ardindan TL varliklar deder kazandi.
Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu
(PPK), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 625
baz puan artisla %17,75'ten %?24'e yukseltti. Faiz artisinda piyasa
beklentisi 375-400 baz puan aralidinda bulunuyorken, TCMB'nin
beklentilerin Uzerinde “Sahin” bir politika ile 6,25 baz puan artis

gerceklestirdi. Bankacilik sektorl onculiginde endekste 94.000
Uzerine yukselis yasandi. Dolar/TL fiyatlamalari din TCMB Kararinin
ardinda 6,01’e kadar geriledi. Su siralarda %0,70 asagida bulunan
kurdai zayif seyir etkisini stirdlirmektedir. Kiresel tarafta ise ABD-
Cin goérismelerine iliskin beklentiler risk istahinin toparlanmasini
sagladi. DUn gUnu pozitif kapatan endekste buglin acilisin pozitif

m— islem Hacmi mn TL e B|ST100

Emtia Kapanis Deg%

USDTRY 6,0783 -4,18| olmasini ve gun iginde 100 gunlik AO 95.000 Uzerinde hareketin
EURTRY 7,1337 -3,27]| trend yoniinde énemli olacagini tahmin etmekteyiz.
EURUSD 1,169 0,55

Veri giindemi: Avrupa tarafinda bugliin Euro Bélgesi Temmuz ayi
ticaret dengesi aciklanacak. ABD’de ise TSI ile 15:30’da Adustos ayi

XAUUSD 1202,12 -0,31|| ihracat ve ithalat fiyat endeksleri ile perakende satiglar izlenecek.
BRENT 78,37 -1,38| Ayrica TSI ile 16:15'de sanayi Uretimi ile TSI ile 17:00'da Michigan
Tuketici Beklentileri takip edilecek. Yurtiginde ise saat 10:00'da
En Cok Artanlar De§% En Cok Diisenler Deg% Temmuz ayiI 6demeler dengesi verileri agiklanacak
ADESE 20,00 || EUKYO -6,82
SNKRN 19,59 || IEYHO -4,17 D6nem Beklenti  Onceki
TSGYO 18,64 | DOCO -3,91 Turkiye 10:00  Cari Hesap (USD) Temmuz -3,038 -2,97B
AKGUV 10,14 || MSGYO -3,86 Euro Bolgesi 12:00 Ticaret Dengesi Temmuz 18,0B 22,5B
ULKER 9,34 || AKSUE -3,75 ABD 15:30  Cekirdek Perakende Sats. (Ayllk) A§ustos 0,50%  0,60%
) ABD 15:30 Ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos 0,10% -0,50%
Islem Hacmi Yiiksekler m‘} ABD 15:30 ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Adustos 0,10%
THYAO 18,19 2.032| aBD 15:30  Perakende Satislar (Aylik) Adustos 0,40%  0,50%
GARAN 6,16 1.265 L .
ABD 16:15  Sanayi Uretimi (Ayhk) Adustos 0,30% 0,10%
ASELS 26,12 646
ABD 17:00 Isletme Stoklar (Aylik) Temmuz 0,30% 0,10%
AKBNK 5,70 632
KRDMD 4,42 563 ABD 17:00  Michigan Tuketici Beklentileri Eylal 87,1
ABD 17:00 _ Michigan Tiiketici Hissiyati Eyliil 96,5 96,2

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Arcgelik (ARCLK): Sirket ile Hindistan'in en buyulk sirketler grubu Tata’nin ana hissedari
oldugu Voltas’in ortaklidiyla kurulan Voltbek Home Appliances, Voltas Beko markall Grlinleri
Ulkede pazara sunarken, buzdolabi fabrikasinin da temellerini atti. Gujarat eyaletinde 2019
yilinda faaliyete gegmesi planlanan Uretim tesisinde Hindistan pazari icin Voltas Beko markali
buzdolabi Uretilecek. (Diinya)

> TAV Havalimanlari (TAVHL): Istanbul Yeni Havalimani Yolcu Tasima Ihalesi'nin iptal
edildigini belirtti

» Tirk Hava Yollarn (THYAO): Turk Hava Yollari (THY) ve Garanti Bankasi, Miles&Smiles
kredi karti anlasmasini 2023'e kadar uzatti. THY'den yapilan agiklamaya gére, THY'nin 6zel
yolcu programi Miles&Smiles kapsaminda, Garanti Bankasi ile 29 Ekim 2000'de baslatilan
kredi karti is birliginin 31 Mart 2023'e kadar slrdUrtlebilmesi amaciyla yeni bir sézlesme
imzalandi. Anlasma ile kaliteli hizmet anlayisini esas alan is birligi, 5 yil daha devam edecek.
Yeni dénemde belirli kriterleri saglayan Miles&Smiles kredi karti sahipleri, THY'nin 6zel yolcu
salonu Turkish Airlines Lounge Istanbul'a giris hakki ve daha az ugus miliyle Classic Plus
statliye ylkselme gibi ayricaliklar kazanacak

Ekonomi Haberleri

> Merkez Bankasi faizi 625 baz puan vyiikseltti. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
politika faizini 625 baz puan artisla %24'e ylkseltti. Bloomberg HT'nin anketine gore faizlerde
400 baz puanhk faiz artisi bekleniyordu. Aciklamada ihtiya¢ halinde ilave parasal
sikilasma yapilacagi belirtilerek su ifadelere yer verildi ; "Son donemde agiklanan
veriler iktisadi faaliyette dengelenme ediliminin belirginlestigine isaret etmektedir. Dis talep
gicuni korumakla birlikte i¢ talepteki yavaslama hizlanmaktadir. Yakin dénemde enflasyon
goérinimine iliskin gelismeler fiyat istikrar agisindan dnemli risklere isaret etmistir. Doéviz
kurundaki hareketlerin de etkisiyle fiyat artislarinin alt kalemler bazinda genele yayilan bir
nitelik gdsterdigi dikkat cekmektedir. ic talep kosullarindaki zayiflamaya ragmen fiyatlama
davranislarinda gézlenen bozulma enflasyon gérinimdune dair yukari yénli risk olusturmaya
devam etmektedir. Bu gergevede Kurul, fiyat istikrarini desteklemek amaciyla gugliu bir
parasal sikilastirma gergeklestiriimesine karar vermisti.

> Yabancilar net 129 milyon dolar menkul kiymet satti. Yurt disinda yerlesik kisiler, 7
EylUl haftasinda 4,5 milyon dolarlik hisse senedi aldi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan haftalik menkul kiymet istatistikleri agiklandi. Buna gore, yurt disinda yerlesik
kisiler, 7 Eylll haftasinda net 4,5 milyon dolarlik hisse senedi aldi, 133,9 milyon dolarlik
Devlet i¢c Borclanma Senedi (DIBS) ve 16,9 milyon dolarlik Sirket Bor¢clanma Senetleri (SBS)
sattl. Yurt disinda yerlesik kisilerin bir dnceki hafta 24 milyar 357 milyon dolar olan hisse
senedi stoku, s6z konusu haftada 23 milyar 798,4 milyon dolara distu.

> Merkez'in briit doviz rezervleri 70.2 milyar dolara diistii. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) toplam rezervleri, gecen hafta 96 milyon dolar azalarak 88 milyar 753 milyon
dolara indi. TCMB Haftalik Para ve Banka Istatistikleri'ne gére, 7 Eyliil'de, Merkez Bankasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/doviz
https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri

brut Déviz rezervleri 241 milyon dolar azalisla 70 milyar 173 milyon dolar olarak gergeklesti.
Brut doviz rezervleri, 31 Adustos ile biten haftada 70 milyar 414 milyon dolar seviyesindeydi.
S8z konusu dénemde altin rezervleri, 145 milyon dolar artarak 18 milyar 435 milyon dolardan
18 milyar 580 milyon dolara yukseldi. Boylece Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri, gegen
hafta bir 6nceki haftaya kiyasla 96 milyon dolar distsle 88 milyar 849 milyon dolardan 88
milyar 753 milyon dolara geriledi.

> Erdogan’dan tek haneli enflasyon mesaji. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan,
ekonomi ve gincel gelismelere dair dederlendirmelerini paylasti. Enflasyondaki gelismeleri
dederlendiren Erdogan, "Bunlar (enflasyon) tekrar tek haneye gelir." dedi. Kirgizistan déntsu
ugakta gazetecilerin sorularini yanitlayan Erdogan, ekonomideki gelismeleri su ifadelerle
dederlendirdi. “Biz bunlari asariz. Turizmdeki adimlari gortiyorsunuz, 40 milyona dogru giden
bir atagimiz var. Yatinmlar konusunda disaridan girisimci Tirkiye'ye girmekten gekinmiyor.
Ihracatta iyi bir konumdayiz. Sikintimiz s6z konusu degil. Bunlari asacagiz. Basaracagiz.”

> ABD'de issizlik maasi1 basvurular geriledi. ABD'de issizlik maasi basvurular 8 Eylll'de
sona eren haftada 1000 kisi azalarak, 204 bin kisi oldu. 4 haftalik ortalama basvurular 2000
azalarak, 208 bin oldu. Bu veriler, 1949 yilindan itibaren en diusuk seviye olarak kayda gecti.
Devam eden isgsizlik maasl basvurulari ise 15 bin diserek 1.7 milyon oldu. Bu, 1973 yilindan
beri en dusik seviye.

» Draghi: Goriinume iliskin riskler biiyiik oranda dengeli. Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Mario Draghi faiz karari sonrasi basin toplantisinda, ekonomik gériniime iliskin risklerin hala
genis oranda dengeli oldugunu belirtti. Draghi blylimenin genis tabanh oldujunu ve
enflasyonun arttigini, ekonomideki gliclenmenin giiveni desteklemeye devam ettigini bildirdi.
AMB'nin gerektiginde tim enstrimanlarini kullanmaya hazir oldugunu vurgulayan Draghi
varlik alimi bittiginde destekleyici olmaya devam edeceklerini dile getirdi. Draghi "yeniden
yatirim stratejisini ne zaman masaya getirecegimizi tartismadik" dedi

> ABD'de TUFE Agustos'ta beklentinin altinda. ABD'de TUFE Agustos'ta %0.2 ile
beklentinin altinda artti. Gegen sene ayni dénem % 2.9 olan TUFE, austos ayinda yillik
bazda %2.7 artti. TUFE, 5 aydir yikselisini stirdiirdii. Beklenti aylik %0.3, yillik %2.8 artis
olmasiydi. Cekirdek TUFE ise yillik bazda %2.4'den %2.2'ye geriledi. Ayllik bazda %0.1 artti.
Beklentiler yillik %2.4, aylik %0.2 artis olmasiydi.

> Avrupa Merkez Bankasi faizleri degistirmedi. Banka beklendigi gibi faizlerde dedisiklige
gitmeyerek politika faizini sifirda, mevduat faizini ylzde eksi 0.40'ta ve marjinal fonlama
faizini de yizde 0.25'te tuttu. Banka, faiz oranlarinin en az 2019 yazina kadar bu seviyelerde
kalmasinin beklendigi séylemini yineledi. AMB, varlk alim miktarini Ekim'den itibaren ayhk
30 milyar euro'dan 15 milyar euro'ya indirmeyi planlhiyor. Banka varlk alimlarina Aralik'ta
son verilmesini 6ngériyor. Ingiltere Merkez Bankasi da dinki toplantisinda faizi
degistirmeyerek %0.75'te birakmisti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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EKONOMIK TAKVIM

14 Eylil Cuma

Beklenti Onceki

Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos 5,90% 6,00%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylk) Temmuz -0,10%
Tirkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Temmuz -2,97 mir $
Euro Bolgesi 12:00 Euro Bolgesi Maaglari (Yillik) Temmuz 1,80%
Euro Bolgesi 12:00 Ticaret Dengesi Temmuz 18,0B 22,5B
ABD 15:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Adustos 0,50% 0,60%
ABD 15:30 ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Adustos 0,10% -0,50%
ABD 15:30 ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Adustos 0,10%

ABD 15:30 Perakende Satiglar (Aylik) Adustos 0,40% 0,50%
ABD 16:15  Sanayi Uretimi (Aylik) Adustos 0,30% 0,10%
ABD 17:00 isletme Stoklari (Aylk) Temmuz 0,30% 0,10%
ABD 17:00 Michigan Tuketici Beklentileri Eylil 87,1
ABD 17:00 Michigan Tlketici Hissiyati Eylil 96,5 96,2

17 Eyliil Pazartesi

=/ Eylu! Fazartese

Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 5,00% 3,20%
Tarkiye 10:00 CGeyreklik igsizlik Ortalamasi Haziran 9,70%
Tlrkiye 11:00 Buitge Dengesi Adustos 1,10B
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) Adustos 1,00%
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) Agustos 2,00%
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) Adustos -0,30%
ABD 15:30 New York Empire State imalat Endeksi Eylul 25,60

18 Eyliil Sah

Beklenti Onceki
ABD 17:00 NAHB Konut Piyasasi indeksi Eylil 67
ABD 23:00 ABD Dis Alim, Hazine Bonolari Temmuz -48,60B
ABD 23:00 Toplam Net Sermaye Akisi Temmuz 114,50B

19 Eylill Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 ihracat (Yillik) Adustos 6,30% 3,90%

Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Agustos -232B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ingiltere 11:30  TUFE- (Yillik) Adustos 2,50%

Ingiltere 11:30  TUFE- (Aylik) Agustos

ingiltere 11:30  UFE- Girisi (Aylk) Adustos 0,50%
ABD 15:30 Ingaat izinleri (Aylik) Agustos 0,90%
ABD 15:30 insaat izinleri Adustos 1,310M 1,303M
ABD 15:30 Cari Hesap 2. Ceyrek -129,0B -124,1B
ABD 15:30 Ingaat Baslangiglari (Aylik) Adustos 0,90%
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Agustos 1,168M

20 Eyliil Persembe

Beklenti
Turkiye 10:00 Tuketici Glveni Eylul 68,2
ingiltere 11:30 Cekirdek Perakende Satislar (Yillik) Adustos 2,80% 3,70%
ingiltere 11:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Agustos 0,10% 0,90%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar (Yillik) Adustos 3,50%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar (Aylik) Agustos 0,70%
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Eylul 11,9
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglari Agustos 5,40M 5,34M
ABD 17:00 Mevcut Konut Satislari (Aylik) Adustos 0,60% -0,70%

21 Eyliil Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Adustos 0,90% 0,80%
Fransa 09:45  Fransa GSYiH- (ceyreklik) 2. Ceyrek 0,20%
Almanya 10:30 imalat Satin Alma Endeksi (PMI) Eylul 55,9
Almanya 10:30 Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI) Eylul 55,0
Euro Bolgesi 11:00 imalat Satin Alma Endeksi (PMI) Eylul 54,6
Euro Bolgesi 11:00 Markit Bilesik Satin Alma Endeksi (PMI) Eylul 54,5 54,5
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI) Eylal 54,4 54,4
ABD 16:45  Uretim Satin Alma Endeksi (PMI) Eylul 54,7
ABD 16:45 Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI) Eylal

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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