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BIST100 endeksi dinkl islemlerde 91.923-93.552 aralidinda
hareket etti. Endeks glin sonunda %0,18 oraninda hafif deder

BIST 100 92.227 0,18 kaybiyla 92.227 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi ise
BIST-30 113612 016] 041,67 kayip ile endeksin Uzerinde deder kaybetti. Yurtigi
BIST-BANKA 93.564 -167 | piyasalar bugiin yapilacak Merkez Bankasi (TCMB) faiz toplantisini
BIST-SINAL 124.475 +0,13 | bekliyor. TCMB toplantisi 6ncesinde dolar /TL 6,33 seviyesini test
BIST-TUM 93.673 -0,20 | ederek asadi yonde hareketini artirirken, endeks 92.000 Uzerinde
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.769 2443 | tutunma c¢abasina girdi. TCMB'den faiz artinminin piyasa
VIOP30 Yakin Vade 117.150 0,00 beklentisi 375 -400 baz puanin altinda olmasi halinde TL varliklar

deger kaybedebilir. Beklentiler dahilinde ve lizerinde faiz artirimi
olmasi halinde ise son bir haftadir bu beklenti fiyatlaniyor olmasi
nedeniyle TL varliklar ilk etapta bir miktar deder kazandiktan
sonra yeniden negatif fiyatlanabilir. TCMB’den gelen sadelesme
hamlesinin ardindan faiz artisi %17,75 olan haftalik repo faizinde

gelebilir.

ABD Baskani Trump'in ticaret goérlismelerine yeniden baslamak
Uzere Cinli yetkilileri davet etmesi ile bugliin kuresel risk istahi
toparlandi. Asya borsalarl pozitif yonde hareket ederken, ABD
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B slem Hacmi mn TL

e B|ST100

Emtia Kapanis Deg%

savaslarina iliskin iyimser beklentiler ile 95,00 altinda hareket
ediyor. Bugiin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BOE) faiz kararn izlenecek. ABD tarafinda ise TSI ile
15:30’da aciklanacak olan Adustos ayi TUFE verisi 6nemle takip

olmasini beklemekteyiz.

USDTRY 6,3433 M -1,15_ edilecek. Merkez Bankasi faiz karari 6ncesinde dolar /TL kuru su
EURTRY 7,3751 -1,22| siralarda 6,35 seviyesinde yatay yonde hareket ediyor. Endekste
EURUSD 1,1626 0.18] acilisin pozitif olmasini ve gin igcinde 93.500’Un 6nemli direng

Veri glindemi: Avrupa tarafinda bugiin Almanya ve Fransa

XAUUSD 1205,84 0,60 o . . X . . o
BRENT 79'47 8 Agustos ayl TUFE verileri takip edilecek. ABD'de ise Agustos ayi
: : TUFE verileri beklenecek. ABD Tife beklentisi %0.3 dizeyindedir.
5 y Yurtiginde ise TSI ile 14:00’da Merkez Bankasi faiz karari 6nemle
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg% . .
- takip edilecek.
ADESE 19,66 || EUKYO -16,19
AKSUE 19,61 || ISBTR -15,21 Donem Beklenti Onceki
DOCO 9,44 || OSTIM -9,70 Fransa 09:45 TUFE-(Ayhk) Adustos -0,10%
TIRE 9,39 | YYAPI 6,67 ingiltere 14:00 Faiz Orani Karari Eylul 0,75%  0,75%
ATEKS 5,62 | 0ZGYO -6,39 Tlrkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Eylul 18,88% 17,75%
Tlrkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Eylul 16,25%
T PP . . . o 0
VW —1595 Bolgesi 14:45 Faiz Orani Karari Eylul
ASELS 25,86 755 ABD 15:30 Cekirdek TUFE (Aylk) Agustos 0,20% 0,20%
KRDMD 4,41 620 ABD 15:30 Cekirdek TUFE- (Yillik) Agustos 2,40% 2,40%
GARAN 5,72 595 ABD 15:30 (TUFE) (Ayhk) Agustos 0,20% 0,20%
ITTFH 3,44 238 ABD 15:30 Federal Bitce Dengesi Agustos -77,0B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aselsan (ASELS): Sirket bugiin 1 TL nominal dederli pay igin sirket 0,063079 TL kar payi
6demesini gerceklestiriyor.

> Alarko GYO (ALGYO): Sirket Mugla’nin Fethiy ilcesinde yer alan Hillside Beach Club Tatil
Koyu isimli tasinmazinin Ust hakki (kesin izin) sdresini uzatmak igin Tarim ve Orman
Bakanhdi'na basvurulmasina karar verildigini bildirmisti. Stre uzatimi talebinin Bakanhk
tarafindan uygun gorilmesi halinde, halihazirda 17 yil kalan Ust hakki (kesin izin) slresi 49
yila uzatilmis olacaktir.

> Avrasya GYO (AVGYO): Sirket'in aktifinde kayith bulunan Samsun Havza Sehirlerarasi
Otobuis Terminali'nin mevcut kiracisi Simsir Tur Terminal Isletmecilidi A.S. ile imzalanan kira
sbzlesmesinin 1 yil daha uzatiimasina ve kira bedeli olarak aylk 65binTL + KDV
belirlenmesine ve 01.09.2018 tarihinden itibaren gegerli olmasina karar verilmistir.

> Tiirk Hava Yollar (THYAO): Sirket Yonetim Kurulu, yolcu ve kargo tasimaciligi alanlarinda
faaliyet gostermek (zere, Ortakhdin %49, MDN Investment SHPK firmasinin %41 ve
Arnavutluk Hukumetini temsilen Arnavutluk hava sahasi ve trafigini yoneten Albcontrol
firmasinin %10 oraninda hisseye sahip olacagi, Arnavutluk Cumhuriyeti merkezli, toplam
sermayesi 30 milyon USD'ye tekabll edecek tutara kadar bir Ortak Girisim Sirketi
kurulmasina karar vermistir.

Ekonomi Haberleri

> Dis ticaret endeksleri agiklandi. Ihracat birim deder endeksi, Temmuz'da yillik bazda
yiizde 2,1, ithalat birim deger endeksi yiizde 5,9 artis gdsterdi. Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK), Temmuz ayina iliskin dis ticaret endekslerini acikladi. Buna gdre, ihracat birim deger
endeksi Temmuz'da gegen yilin ayni ayina gére yuzde 2,1 yukseldi. Endeks, ayni donemde
gida, icecek ve titlinde ylzde 4,5 azalirken, ham maddelerde (yakit harig) ylzde 4,6,
yakitlarda yizde 38,6, imalat (gida, igecek, titin harig) sanayisinde ylzde 1,6 artti. thalat
birim deder endeksi s6z konusu dénemde ylzde 5,9 artis gbsterdi. Endeks, gecen yilin ayni
ayina gore gida, icecek ve tdtlinde yuzde 1,5, ham maddelerde (yakit harig) ylzde 11,5,
yakitlarda ylzde 36,2 artarken, imalat (gida, igecek, tatliin harig) sanayisinde ylizde 0,2
geriledi

> Turkiye Varlik Fonu'nun yapisi degisti. Cumhurbaskanlidi'nin, Resmi Gazete'nin buglinki
salisinda yayimlanan iki karari ile, Turkiye Varlik Fonu Yonetimi Anonim Sirketi'nin yonetimi
belirlendi. Kararlara gére, Tlrkiye Varlik Fonu Yénetimi Anonim Sirketi'nin Yénetim Kurulu
Baskani Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan olurken, Baskan Vekilligi'ne de Hazine ve
Maliye Bakani Berat Albayrak getirildi. Sirketin genel midir ve yénetim kurulu Gyeligine
Zafer Sonmez getirildi. Fon yonetimine 6zel sektérden TOBB Baskani Rifat Hisarciklioglu ve
Fuat Tosyali'nin getirilmesi dikkat cekerken, Bankalar Birligi Yonetim Kurulu Baskani Hiiseyin
Aydin, Yatinm Ofisi Baskani Selim Arda Ermut ile Prof.Dr. Erisah Arican diger yénetim kurulu
Gyeleri oldu. Cumhurbagkanligi'nin, "Tirkiye Varlik Fonu Yonetimi Anonim Sirketi'nin Yapisina

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ve Isleyisine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Degisiklik Yapiimasina Dair Karar"inda, "Sirketin
Yénetim kurulu Baskani Cumhurbaskanidir" denildi.

> ABD'de UFE Agustos'ta %0.1 diistii. ABD'de Uretici fiyatlari beklenmedik sekilde distd.
ABD Calisma Bakanhgi'nin verilerine gére UFE Adustos ayinda aylik bazda % 0.1 disti. Bu,
Subat 2017'den beri ilk disiis olarak kayda gecti. UFE yillk bazda % 2.8 artti. UFE
Temmuz'da %3.3 artmisti. Beklenti aylik % 0.2, yillik % 3.2 artis olmasi yénlindeydi. Gida,
enerji ve ticaret haric UFE %0.2 beklentisine karsilik %0.1 artti. Yillik artis %2.9 ile yilin en
yiiksek seviyesinde gerceklesti. Uretici fiyatlarinda gecen ayki ilimhlasmaya ragmen genel
enflasyon, guclt istihdam piyasasinin da destediyle istikrarli bicimde artisini strdartyor.
Trump hikametinin bazi Cin Urtnlerinin ithalatinda uyguladigi ek gimrik vergilerinin de
fiyatlarda yukar yénli baski yapmasi bekleniyor.

» Avrupa Merkez Bankasi bilyiime goriinimiinii diusiirebilir. Son projeksiyolar
konusunda bilgiye sahip bazi yetkililere goére, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) kiresel ticaret
savaslarinin dis talebi dislrmesinden dolayr Euro Bdlgesi ekonomik blyimesine iliskin
tahminleri dustrmeye hazirlaniyor. Dederlendirmelerin halen gizli olmasindan dolayi
isimlerini  vermeyen kaynaklar, uretim tahminlerinin bu vyildan baslayarak hafifce
dusiraldiguni kaydetti. Yetkililer ingiltere ve Tirkiye'nin talebi asadi ceken (lkeler arasinda
oldugunu, ancak ABD'nin gortinimindn halen olumlu oldugunu belirttiler

» Almanya'da sirket iflaslar ilk yarida azaldi. Aimanya'da sirket iflaslari ilk yarida azaldi.
Almanya Federal Istatistik Ofisi'nden (Destatis) yapilan aciklamaya gére, Alman vyerel
mahkemeleri, bu yilin ilk 6 ayinda 9 bin 968 isletme iflasi bildirdi. iflaslar, 2017'nin ayni
dénemine gore ylzde 2,5 disti. Avrupa'nin lokomotif Ulkesi Almanya'da, bin 772 iflas
davasiyla iflaslardan en cok insaat sektdérii etkilendi. insaat sektériinii, bin 739 iflas
basvurusuyla motorlu tasitlarin bakim ve onarimi dahil ticaret sektord, bin 123 basvuruyla
konaklama sektoérl ve bin 37 basvuruyla da mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler alaninda
faaliyet izledi (Bloomberght)

> OPEC'in petrol iiretimi Agustos'ta artti. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgitiiniin (OPEC)
glinlik ham petrol Gretimi, agustos ayinda bir 6nceki aya goére 278 bin varil artarak 32 milyon
560 bin varile ylikseldi. OPEC'in Adustos Ay Petrol Piyasasi Raporu'na gore, gecen ay kiresel
petrol arzi bir dnceki aya gore gunlik 490 bin varil artarak 98 milyon 880 bin varil oldu.
Agustos'ta OPEC digi llkelerde petrol Gretimi giinlik 210 bin varil artisla yaklasik 66 milyon
320 bin varile gikti. OPEC'in ham petrol Uretimi ise gecen ay bir dnceki aya gére ginlik 278
bin varil artarak 32 milyon 560 bin varil olarak gergeklesti. Boylece OPEC'in temmuzda ylizde
32,8 olan toplam kiresel petrol arzi icindeki payi gegen ay yizde 32,9'a yikseldi. Gegen ay
OPEC iginde glinliik ham petrol Gretimi en fazla artiran llkeler sirasiyla Libya, Irak ve Nijerya
oldu. Libya'da gunlik tGretim 256 bin varil artigsla 926 bin varile ylukseldi. Irak'ta ginlik ham
petrol tretimi 90 bin varil artarak 4 milyon 649 bin varile, Nijerya'da glnlik tretim 74 bin
varil artarak 1 milyon 725 bin varile ulasti

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

13 Eyliil Persembe

Beklenti

Almanya 09:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) Adustos 0,30% 0,10%
Fransa 09:45 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) Adustos -0,10%
Fransa 09:45 Harmonize Tiketici Fiyatlari Endeksi (HICP) (Aylik) Adustos -0,10% -0,10%
ingiltere 14:00 Faiz Orani Karari Eylul 0,75% 0,75%
Tirkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Eylul 18,88% 17,75%
Tlrkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Eylul 16,25%
Tlrkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Eylul 19,25%
Euro Bolgesi 14:45 Faiz Orani Karari Eylal

ABD 15:30 Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Adustos 0,20% 0,20%
ABD 15:30 Gekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) Adustos 2,40% 2,40%
ABD 15:30  Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Adustos 0,20% 0,20%
ABD 15:30 Federal Bltge Dengesi Adustos -77,0B

14 Eylil Cuma

Beklenti

Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Adustos 5,90% 6,00%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0,10%
Tlrkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Temmuz -3,03B -2,97B
Euro Bolgesi 12:00 Euro Bolgesi Maaslari (Yilhk) Temmuz 1,80%
Euro Bolgesi 12:00 Ticaret Dengesi Temmuz 18,0B 22,5B
ABD 15:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Adustos 0,50% 0,60%
ABD 15:30 Thracat Fiyat Endeksi (Aylik) Adustos 0,10% -0,50%
ABD 15:30 ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos 0,10%

ABD 15:30 Perakende Satiglar (Ayhk) Adustos 0,40% 0,50%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Adustos 0,30% 0,10%
ABD 17:00 Isletme Stoklari (Aylik) Temmuz 0,30% 0,10%
ABD 17:00 Michigan Tuketici Beklentileri Eylal 87,1
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Eylul 96,5 96,2

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60
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Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15
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Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN

Arastirma Midiiri

212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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