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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi dinkl islemlerde 91.450-92.748 aralidinda

hareket etti. Endeks giin sonunda %0,75 oraninda deder kazandi.
BIST-100 92389 075 Bankacilik endeksi ise %0,22 oraninda deder kaybetti. Yurtici
BIST-30 113.793 *+087 | piyasalarda yarin yapilacak olan Merkez Bankasi faiz toplantisi
BIST-BANKA 95.154 -0.22| pekleniyor. TCMB karari dncesinde dolar/TL’de hareket bandi
BIST-SINAL 124.308 +0,85 | oldukga daralirken, endeks tarafinda da 92.000 (izerinde tutunma
BIST-TUM 93.862 +0,66 | cabasi gorllmektedir. Bir glin 6nce Foreks anketinde TCMB'nin
BIST Hacim-TUM(mn TL) 6.244 2,16 375 baz puan faiz artirmasi beklentisinin ardindan, din
VIOP30 Yakin Vade 117.150 0,80 | Uluslararasi yatirim bankalarindan Morgan Stanley'den 425 bp'lik

bir faiz artisi 6ngérisinde bulundu.

100000 %9 Kiiresel piyasalarda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Ingiltere

Zzggg iiﬁﬁﬁ Merkez Bankasi'nin (BOE) yarinki faiz karari bekleniyor. ECB’nin
Z;‘ggg zggg faizlerde degisiklik yapmasi beklenmiyor, ancak ECB Bagkani
90.000 2000 Mario Draghi'nin agiklamalar yakindan izlenecek. Petrol fiyatlar
2:222 6000 ABD'nin iran'a yénelik ekonomik yaptirimlari nedeniyle yukari
000 | | | | | " ybnde hareket etmektedir. Din en yiiksek 79,70'i géren Brent
80.000 I 0 petrol bu sabah 79,38’de bulunuyor. Merkez Bankasi faiz karari

S P oncesinde hareket bandinin daraldidi dolar /TL kurunda su
siralarda 6,40 Uzerinde hafif artida bulunuyor. Endeksin 92.500
Uzerinde gune baslamasini beklemekteyiz.

Veri gliindemi: Avrupa tarafinda buglin Euro Bolgesi Temmuz ayi
RS IREERReaR,.  sanayi Uretimi verileri takip edilecek. ABD’de ise Adustos ay! UFE

I 5lem Hacmi mn TL @ B|ST100

USDTRY 6,4172 0711 verileri agiklanacak.

EURTRY 7,4661 -0,36

EURUSD 1,1605 0,09

Donem  Beklenti Onceki
. ao
Emtia _ Kapanis _ Deg% Japonya 02:50 BSI Biyiik imalat Kogullar 3. Geyrek -3,2
XAUUSD 1198,65 0,23 .
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0,70%
BRENT 77,29 -0,04
ABD 14:20 OPEC Aylik Rapor
%0 . 0,

En Gok Artanlar Deg% En Cok Disenler  Deg% ABD 15:30 Cekirdek UFE (Aylik) Adustos 0,20%  0,10%
ADESE 20,00 || YESIL -8,62 ABD 15:30 UFE (Aylk) Adustos 0,20% 0,30%
ITTPH 19,93 | POLHO -6,22 ABD 15:30 WASDE Raporu

MSGYO 19,68 || MPARK -5,52

DOCO 11,53 || FLAP -5,07

DMSAS 11,24 || TEKTU -4,82

THYAO 17,95 1.089

GARAN 5,85 559

ASELS 26,12 492

KRDMD 4,28 326

PETKM 5,56 249

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Mavi Giyim (MAVI, Pozitif): Sirket 2018 yil ikinci geyrek (Mayis-Temmuz) sonuglarina
gore net karini yillik bazda %63 oraninda artirarak 27,8 milyon TL'ye ylkseltmistir. Sirketin
satis gelirleri 2C2018'de bir 6nceki yihin ayni dénemine gbére %31 oraninda artigla 526,6
milyon TL olarak gerceklesmistir. Esas Faaliyet kar1 %59 oraninda artarak 70,8 milyon TL'ye,
FAVOK %48 artisla 83,5 milyon TL oldu. Sirketin yillik bazda briit kar marji ise 2,3 puan,
FAVOK marji 1,8 puan artis kaydetti.

» Tiirk Hava Yollari (THYAO): Sirket ile Uluslararasi Go¢ Orgiiti (IOM) arasinda diinya
genelinde "guvenli" ve "dlUzenli" gbécin desteklenmesinin ana tema oldugu uzun dénemli
ortakhk anlasmasi imzalandi.

Ekonomi Haberleri

> Almanya'da yatirnmci giiveni artti. Aimanya'da yatirimcr giveni ekonomik gérinimun
iyilesmsiyle ardi ardina ikinci ayda da artti. ZWE Avrupa Ekonomik Arastirma Merkezi'nin
yatirimci beklentileri anketi, Eylll ayinda eksi 10.6'ya ylikselerek eksi 13.0'a ylikselis olacadi
yonlindeki ekonomist beklentilerini asti. Gosterge, AJustos'ta eksi 13.7 idi. ZEW'in Cari
Durum gdstergesi 76.0 seviyesinde gergekleserek 72.0'lik beklentiyi geride birakti.

> Yatinnm ve hammadde mal ithalati son 2 aydir geriliyor. TUIK verilerine gére haziran
ve temmuzda yatinrm, hammadde ve tiketim mallarinin tamaminda ithalat azalisi oldu.
Gerilemenin parasal tutari ise 1 milyar 507 milyon TL. Son dénemde ekonomideki yavaslama
isaretleri olabilecedi yo6ninde dederlendirmelerde bulunulan yatirm mallar ithalati ve
hammadde ithalatindaki disls haziran ve temmuz aylarinda hizlandi. Buna karsilik yilin ilk 7
ayhk donemi itibariyle her iki kalemdeki ithalat artisi ise hala artida bulunuyor. Ocak ayinda
yuzde 26.5, subat ve mart ayinda sirasiyla ylizde 9.6 ve yizde 12 artan yatirnm mallan
ithalati, nisan ve mayista ise ylizde 6’lar seviyesinde artis gosterdi. Hammadde ithalati ise
haziran ayina gelinceye kadar ylksek oranl artti. Hammadde ithalati ocak ayinda ylizde 40.6,
subat ayinda ylzde 23.3, nisan ayinda yizde 20.3 gibi yuksek oranli artislar gésterdi.

> Petrol fiyatlari artan baskiyla yiikseliste. Din 77,01 dolardan gliine baslayan ve gin
icinde 77,89 dolara kadar cikan Brent petrolin varil fiyati, bu sabah 77,35 dolardan
acildi. Brent petrolin varili saat 09.23 itibariyla ylzde 0,39'luk artisla 77,65 dolardan islem
gdérmeye basladi. Ayni dakikalarda Bati Teksas tartd (WTI) ham petrolin varili ise 67,64
dolardan alici buldu. Kasimda resmen uygulamaya konulacak ABD'nin iran'a
ybnelik ekonomik yaptinmlarin ikinci dalgasinin etkisiyle kiresel piyasalarda olusan
tedirginlik petrol fiyatlarinin yukar yénli seyrini desteklemeye devam ediyor. Petrolde iran'in
devreden cikarilmasiyla ortaya cikacak kiresel arz sikintisini  ¢ézmek amaciyla din
Washington'da Suudi Arabistan Enerji Bakani Khalid al-Falih ile goérisen ABD Enerji
Bakani Rick Perry'nin, persembe giini de Moskova'da Rusya Enerji Bakani Alexander
Novak ile bir araya gelmesi bekleniyor. Uzmanlar, bu gérismede de kiiresel petrol arzi
sikintisinin 6nlenmesi igin Gretimin artirlmasinin degerlendirilecedini kaydetti.(Dlnya)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> M. Stanley TCMB'den 425 bp faiz artirnmi bekliyor. Morgan Stanley ekonomisti Ercan
Erglzel tarafindan Sali gini yayinlanan rapora gére kurum, Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin 13 Eylll'de gerceklestirecegi politika toplantisindan 425 baz puan faiz artirimi
¢tkmasini bekliyor. Buna gére kurumun beklentisi haftalik repo faizinin ylzde 22 seviyesine
cikarilmasi yéninde. Kurum raporunda Merkez Bankasi'nin tim fonlamasini ylizde 19.25 ile
gecelik borg verme faizinden gerceklestirdigi ve haftallk 425 baz puanlik faiz artirrminin
efektif fonlama oraninda 275 baz puanlik artirrm anlamina gelecedi ifadesi yer aldi
(Bloomberght)

> TL'de yilkksek swap faizleri enflasyon goriiniimiinii yansitmiyor. Tirk Lirasi swap
faizlerindeki ylkselis abartili olabilir. Bir yilhik Déviz swapinin Temmuz'dan bu yana 920 baz
puan artarak Merkez Bankasi'nin efektif fonlama oraninin ylzde 11'den fazla (zerine
tirmanmasiyla birlikte ikisi arasindaki fark 2011'e kadar giden verilere gore rekora yaklasti.
Londra'da bulunan Deutsche Bank AG stratejisti Christian Wietoska'ya gére ne enflasyon
goértnimu ne de siradisi para politikasi yaniti beklentileri bdyle bir durum yansitmiyor.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/doviz

EKONOMIK TAKVIM

12 Eylill Carsamba

_12 Eylil ¢arsamba

Beklenti
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0,70%
ABD 14:20 OPEC Aylik Rapor
ABD 15:30 Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) Agustos 0,20% 0,10%
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) Agustos 0,20% 0,30%
ABD 15:30 WASDE Raporu

13 Eyliil Persembe

_13 Eylu! Persembe

Beklenti Onceki

Almanya 09:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) Agustos 0,30% 0,10%
Fransa 09:45 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Adustos -0,10%
Fransa 09:45 Harmonize Tuketici Fiyatlari Endeksi (HICP) (Aylk) Adustos -0,10% -0,10%
ingiltere 14:00 Faiz Orani Karari Eylul 0,75% 0,75%
Tlrkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Eylul 18,88% 17,75%
Tlrkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Eylul 16,25%
Tlrkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Eylul 19,25%
Euro Bolgesi 14:45 Faiz Orani Karari Eylul

ABD 15:30 Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Adustos 0,20% 0,20%
ABD 15:30 Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) Adustos 2,40% 2,40%
ABD 15:30 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) Adustos 0,20% 0,20%
ABD 15:30 Federal Bltge Dengesi Adustos -77,0B

14 Eylill Cuma

L4 Byl ¢uma

Beklenti Onceki

Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Adustos 5,90% 6,00%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0,10%
Tlrkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Temmuz -3,03B -2,97B
Euro Bolgesi 12:00 Euro Bolgesi Maaslari (Yillik) Temmuz 1,80%
Euro Bolgesi 12:00 Ticaret Dengesi Temmuz 18,0B 22,5B
ABD 15:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Adustos 0,50% 0,60%
ABD 15:30 Thracat Fiyat Endeksi (Aylik) Adustos 0,10% -0,50%
ABD 15:30 ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos 0,10%

ABD 15:30 Perakende Satiglar (Aylk) Adustos 0,40% 0,50%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Adustos 0,30% 0,10%
ABD 17:00 isletme Stoklari (Aylik) Temmuz 0,30% 0,10%
ABD 17:00 Michigan Tuketici Beklentileri Eylal 87,1
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Eylul 96,5 96,2

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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