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Dunkul islemlere pozitif acilis ile baglayan BIST100 endeksi, gun
icinde 91.698-93.662 aralidinda hareket etti. GuUni gordiglu en

BIST- Endeksler

BIST-100 91.698 169 distk seviye olan 91.698 puandan kapatan endeksin glnlik
BIST-30 112.808 156 deger kaybi ise %1,69 oraninda gerceklesti. Bankacilik
BIST-BANKA 95.363 323 | endeksinin kaybi ise %3,23 ile endeksin (zerinde oldu. Yurtigi
BIST-SINAI 123.261 1,52 | piyasalarda din blylme verileri takip edildi. Yilin ilk geyredinde
BIST-TUM 93.245 -1,66 | %7,4 blylyen Tirkiye ekonomisi 2018 yili ikinci geyreginde bir
BIST Hacim-TUM(mn TL) 6.112 -5,30 | 6nceki yihn ayni geyregine gére %5,2 oraninda blylme kaydetti.
VIOP30 Yakin Vade 116.225 “144| LIk geyrege gore yavaslayan Tirkiye ekonomisinde, TL'deki deger

kayiplarinin yatinm istedini azalttigi gortlmektedir. 2C2018

blylimesinde piyasa beklentisi %5,3 dlzeyindeydi. Din ayrica

100.000 18000

Moody's, Tlrkiye ekonomisine dair yeni dederlendirmelerde

Ziggg 12322 bulundu. Moody's, yiksek doviz kredileri ve artan kaldiracin
Z;‘ggg Eggg Turkiye'de sirket borglari kaynakh savunmasizlidi artirdidini
90.000 s00 aGlklamasi ile dolar/TL yeniden yukari ydnde hareketlendi.
22232 sooo  Klresel borsalarda ABD-Cin ticaret savaslari ve gelismekte olan
000 | | | | | oo Ulkelere iliskin endiseler nedeniyle risk istahi diin azaldi. ABD'nin
80.000 I 0 Cin'den alinan UrlUnlere ek vergi konusunda calisma iginde

olduklarinin acgiklanmasi Asya piyasalarini olumsuz

etkilemektedir.
I 5lem Hacmi mn TL @ B|ST100

Kiiresel borsalarda bugiin karisik seyir hakim. Buglin Asya

borsalari ticaret savasi endiseleri ile saticili, ABD vadeli endeksleri
arite Kapanis Deg%
RS, pozitif yonde seyrediyor. Yurtigi piyasalarda Persembe ginl

USDTRY 6,4629 0,82 . . ..
EURTRY 295 13 yapilacak olan Merkez Bankasi faiz karari bekleniyor. Diin Foreks
EURUSD 1,1594 035| anketi tahminine gore TCMB'nin 375 baz puan faiz artirmasi

bekleniyor. Dolar /TL'de kisa vadede 6,50-6,39 disindaki

hareketlerin yonde belirleyici olacagini tahmin etmekteyiz.

Endeksin gline yatay baslamasini gin iginde 92.200°Un teknik

XAUUSD 1195,85 000| . ; _ -
BRENT 7732 0,43 yénde 6nemli olmasini beklemekteyiz.
En Cok Artanlar De§% En Cok Diisenler Deg% Veri giindemi: Avrupa tarafinda bugiin Ingiltere Temmuz ayi
O e isSiZ“k verileri ile Almanya Zew endeksi takip edilecek.
BANVT 11,79 || EUKYO -19,53
BMEKS 10,00 || KONYA -9,34
BRMEN 8,16 || AYEN -6,74 .
Donem Beklenti Onceki

ETILR 7,38 || GENTS -6,19

ingiltere 11:30 Ortalama Gelir Endeksi + ikramiye Temmuz 2,50% 2,40%
ARTI 6,57 || VKGYO -5,91

ingiltere 11:30 Igsizlik Bagvurusu Sayisindaki Degisim Agustos 6,2K
. e ingiltere 11:30 Igsizlik Orani Temmuz 4,20% 4,00%
Islem Hacmi Yiiksekler mn TL
GARAN 5,89 I 597 . Almanya 12:00 ZEW Mevcut Kosullar Endeksi Eylul 72,3 72,6
THYAO 17100 552 Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Eylul -13,7
ASELS 25,84 520
PETKM 5,56 448
BANVT 16,03 314
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gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Migros (MGROS, No6tr): Sirketin Kipa ile birlesmesi dolayisiyla diger Kipa ortaklarina yonelik
gerceklestiriimekte olan ayrilma akgesi kullanim sirecinde gectigimiz hafta 07.09. 2018 saat
17:00'ye kadar gelen basvurular neticesinde, birlesme dolayisiyla dénidsen 39,5 milyon TL
nominal dederli eski Kipa payina tekabiil eden toplam 2,4 milyon TL nominal degerli MIGROS
pay! sirket tarafindan 101,1 milyon TL ayrilma akgesi karsiliginda devralindidi agiklandi.
Ayrilma akgesi 14 Eylul 2018 saat 17:00'ye kadar kullandirilacak olup bu tarihe kadar
ayrilma akgesini kullanmayan eski Kipa ortaklari Migros'ta pay sahibi kalmaya devam
edeceklerdir ve belirtilen tarihten sonra ayrilma akgesi talebiyle basvuruda bulunmak
mUmkudn olmayacaktir.

> Batisoke Cimento (BSOKE): Sirket 06.09.2018 tarihli Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu
ile yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan toplam 925.750,865 TL nominal
degerli paylarin 10-11 Eyliil 2018 tarihlerinde BIAS Birincil Piyasa'da halka arz edilece§ini
KAP' ta duyurmustu. Birincil Piyasa' da gerceklesen halka arz islemleri kapsaminda, yeni pay
alma hakki kullanimi sonrasi kalan paylarin tamaminin diin satildigini bildirdi.

Ekonomi Haberleri

> Tirkiye 2. ceyrekte % 5.2 biiyiidii. TUIK bu yilin ikinci ceyregine iliskin gayrisafi yurt ici
hasila (GSYH) sonuglarini agikladi. Buna gore Tlrkiye ekonomisi 2018'in 2. ceyredinde % 5.2
biyldi. eklenti biylimenin %5.3 olmasi yéniindeydi. Uretim ydntemiyle Gayrisafi Yurt ici
Hasila tahmini, 2018 yilinin ikinci geyredinde cari fiyatlarla %20,4 artarak 884 milyar 4 milyon
260 bin TL oldu. Gayrisafi Yurt ici Hasilayi olusturan faaliyetler incelendiginde, 2018 yilinin
ikinci ceyredinde bir 6nceki yilin ayni geyredine gére zincirlenmis hacim endeksi olarak; tarim
sektorl toplam katma dederi %1,5 azalirken, sanayi sektorli %4,3 ve insaat sektort %0,8
artti. Ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin toplamindan olusan
hizmetler sektoriiniin katma dederi ise %8 artti.

» TCMB anketinde yil sonu dolar kuru beklentisi 6.5938 TL'ye c¢ikti Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB), beklenti anketinde 2018 yil sonu dolar kuru beklentisi 6.5938 TL
(6nceki 5.9663 TL), gelecek 12 ay sonu dolar kuru beklentisi ise 7.0786 TL oldu. TCMB
Beklenti Anketi Eyliil ayi sonuglarina gére ay sonu TUFE beklentisi ylizde 2,13, 2018 yil sonu
TUFE beklentisi ise yilizde 19,61 oldu. Onceki beklentiler sirasiyla yiizde 1,25, yiizde 16,45
seviyesindeydi. Anket sonuglarina goére Eylil sonu TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani
beklentisi yiizde 21,44 oldu. Onceki anket déneminde beklenti yiizde 17,75 seviyesindeydi.
2018 yil sonu cari denge beklentisi 49,67 milyar dolar agik seklinde gergeklesti.

> Mevduata 6denen faizde 20 milyar lira artis. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) verilerinden derlenen bilgilere gére, bankacilik sektdriiniin dénem net kari
temmuz sonu itibariyla 33 milyar 555 milyon lira seviyesinde gergeklesti. Bu rakam gegen
yilin temmuz ayinda 29 milyar 48 milyon lira dizeyinde bulunurken, bu da sektériin net
karinin gegen bir yillik stiregte yiizde 15,5 arttigina isaret etti. Sektorinin toplam faiz gideri,
bu yilin 7 ayinda 2017'nin ayni donemine goére yuzde 23,4 artarak 79 milyar 317 milyon
liraya yikseldi. Ayni dénemde bankalarin mevduata verdigi faiz tutar ylizde 40,8 artisla 70
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karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




milyar 272 milyon liraya ulasti. Bu rakam 2017'nin temmuz sonunda 49 milyar 894 milyon
lira dlizeyinde bulunuyordu

> Hazine yeniden altin tahvili ihrac edecek. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan, yastik
altindaki altinlarin ekonomiye kazandirilmasi, finansman araglarinin gesitlendirilmesi ve
yatinmcl tabaninin genigletiimesi amaciyla 10 Eyldl'den itibaren Ziraat Bankasi ve Ziraat
Katilim Bankasi subeleri aracilidiyla Tlrkiye genelinde etaplar halinde altin tahvili ve altina
dayall kira sertifikasi talep toplama islemleri ve ihraci yapilacak. Bakanliktan yapilan yazil
aciklamaya gore, 1. etap talep toplama islemleri 10-14 Eylll arasinda gerceklestirilecek.
Altina dayali kira sertifikasi, Ziraat Bankasi ve Ziraat Katilim Bankasi subeleri, altin tahvili ise
sadece Ziraat Bankasi subeleri araciligiyla satisa sunulacak. Senetler, 2 yil (728 gin) vadeli
olacak talep toplama dénemini takip eden hafta carsamba ginleri yatinmcilarin hesaplarina
aktarilacak. Yatirimcisina her 6 ayda bir altin fiyatina endeksli yiizde 1,20 (yillik ylzde 2,40)
getiri sadlayacak. Getiriler yatirimcilarin hesaplarina Tlrk lirasi cinsinden vyatirilacak.
(Bloomberght)

> Euro Bolgesi 2. geyrekte tahminlere paralel biiyiidii. Euro Bélgesi ekonomisi yilin ikinci
Uc aylik déneminde beklentilere paralel buldu. Bélge ekonomisi, tliketici harcamalari, isletme
yatirrmlarindan destek buldu. Euro Bélgesi sermaye harcamalari GSYIH artisina séz konusu
dénemde 0.3 ylizde puani destek vererek net ticaretin olumsuz etkisini dengeledi. Tuketici
ve kamu harcamalari da ekonomik byilimeyi destekledi. Istatistik ofisi Eurostat tarafindan
Cuma gunl yapilan agiklamaya goére bélge ekonomisi ikinci ¢eyrekte bir énceki Gg¢ aylk
déneme gbre yilzde 0.4 biyiiyerek beklentiyi karsiladi. Euro Bélgesi'nde GSYIH, ikinci
ceyrekte bir dnceki yilin ayni doneminde goére ylzde 2.1 artti; beklenti ylzde 2.2 idi.
(Bloomberght)

> Moody's'ten Tiirkiye degerlendirmesi. Uluslararsi kredi derecelendirme kurulusu
Moody's, Tirkiye ekonomisine dair yeni dederlendirmede bulundu. Moody's, yliksek miktarda
doviz kredisi ve artan kaldiracin, Turkiye'de sirket borgluluklarindan kaynaklanan
savunmasizhdi artirdidini belirtti. Moody's buglin yayinlandigi analizde Arjantin'i (B2 duragan)
ve Turkiye'yi (Ba3 negatif) sirketlerden kaynaklanan baskilara karsi en savunmasiz Ulkeler
olarak tanimladi. Moody's, Arjantin veya Tilrkiye'den daha bliylk politika ve mali tamponlara
sahip olmasina ragmen (Al duradan) Cin'in de sirket borgluluklarindan kaynaklanan
savunmasizliga maruz kaldigini belirtti. Moody's, kiresel olarak bakildiginda ise, Ulkelerin
kredi kalitesinin finansal olmayan sirketlerin daha ylksek borglanma maliyetlerine karsi
savunmasizhginin "sinirli" oldugunu belirtti.

> Brexit'te Kasim sinyali. Kasim ayina kadar Brexit anlasmasi bekleniyor. AB Komisyonu'nun
Brexit Bagsmuzakerecisi Michel Barnier, gelecek sekiz haftada Brexit anlagsmasinin mantikli ve
mimkiin oldugunu ifade etti. ingiltere Avam Kamarasi Uyesi David Lidington da "En geg
Kasim'a kadar Brexit anlagsmasina varmak istiyoruz" demisti.

> Gelisen piyasa ETF'leri 8. haftada da yiikseldi. Gelisen piyasa hisse senedi ve tahvillerine
yatirnm yapan exchange traded fonlarina (ETF) gecgtigimiz hafta ardi ardina sekizinci kez
yatirimc girisi gergeklesti. ABD'de islem gdren gelisen piyasa ETF'lerine 7 Eylil'de sona eren
haftada 83.3 milyon dolarlik kaynak girisi gergeklesti. Bloomberg tarafindan derlenen
bilgilere gore bir 6nceki hafta toplam giris 411.6 milyon dolar seviyesinde olmustu. Gelisen
piyasa fonlarina ydnelik bu yilki toplam giris 11.9 milyar dolar oldu. Hisse senedi ETF'leri
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134.1 milyon dolar azaldi. Tahvil ETF'leri 217.4 milyon dolar artti. Fonlarin toplam varliklari
236.5 milyar dolardan 230.1 milyar dolara geriledi. MSCI EM Endeksi 1,022.98 puan ile bir
Onceki haftaya gore ylzde 3.1 ekside kapandi. En fazla giris 223.5 milyon dolar ile
(WisdomTree India Earnings Fund basta olmak Uzere) Hindistan varliklarina yatirnm yapan
fonlara oldu.

> Ford'dan Trump'a yanit. ABD Baskani Donald Trump, ticaret savasinda yeni tarifelerle
Amerikan sirketleri yerli Uretime zorlarken Ford Motor, karlilk endiselerini 6éne surdu.
Trump'in Pazar glni Twitter Uzerinden "ABD'de Uret" cadrisina yanit veren Ford, ABD'de
Uretimin karh olmayacagini 6ne surdd. Sirketten yapilan acgiklamada, "Yilda 50 binden az
satis hacmi beklentisiyle Focus Active'in ABD'de Uretilmesi karli olmaz." denildi. Focus'un yeni
modelini 2019'un ikinci yarisindan itibaren Cin'den ithal etmeyi planlayan Ford Motor, glimrik
tarifeleri nedeniyle bundan vazgegmisti.

EKONOMIK TAKVIM

11 Eylil Sah

Beklenti
Ingiltere 11:30 Ortalama Gelir Endeksi + Ikramiye Temmuz 2,50% 2,40%
ingiltere 11:30 Issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Degisim Adustos 6,2K
ingiltere 11:30  Issizlik Orani Temmuz 4,20% 4,00%
Almanya 12:00 ZEW Mevcut Kosullar Endeksi Eylul 72,3 72,6
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Eylul -13,7
ABD 17:00 s imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) Temmuz 6,646M 6,662M

12 Eylill Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 BSI Biyiik imalat Kosullari 3. Ceyrek -3,2
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0,70%
ABD 14:20 OPEC Aylik Rapor
ABD 15:30  Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) Adustos 0,20% 0,10%
ABD 15:30  Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) Adustos 0,20% 0,30%
ABD 15:30 WASDE Raporu

13 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki

Almanya 09:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) Adustos 0,30% 0,10%
Fransa 09:45 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) Adustos -0,10%
Fransa 09:45 Harmonize Tiketici Fiyatlari Endeksi (HICP) (Ayhk) Adustos -0,10% -0,10%
ingiltere 14:00  Merkez Bankas! Faiz indirimi Yéniinde Oy Eylil

ingiltere 14:00 Merkez Bankasi Faiz Artisl Yéniinde Oy Eylal 7 9
ingiltere 14:00 Merkez Bankas! Sabit Yonde Oy Eylul 2 6
Ingiltere 14:00 Merkez Bankas! (BoE) Toplam Parasal Genisleme Eylal 435B 435B
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Ingiltere
Tlrkiye
Tlrkiye
Tirkiye
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

14 Eylil Cuma

14:00
14:00
14:00
14:00
14:45
15:30
15:30
15:30
15:30

Faiz Orani Karari

Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani

Gecelik Borglanma Faizi

Gecelik Faiz Oranlari

Faiz Orani Karari

Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik)
Gekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik)
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk)

Federal Biitge Dengesi

Eylal
Eylul
Eylul
Eylal
Eylal
Agustos
Adustos
Adustos

Agustos

0,75%
18,88%

0,20%
2,40%
0,20%

0,75%
17,75%
16,25%
19,25%

0,20%
2,40%
0,20%
-77,0B

Beklenti Onceki

Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos 5,90% 6,00%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0,10%
Tarkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Temmuz -3,03B -2,97B
Euro Bolgesi 12:00 Euro Bolgesi Maaslari (Yilhk) Temmuz 1,80%
Euro Bolgesi 12:00 Ticaret Dengesi Temmuz 18,0B 22,5B
ABD 15:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Adustos 0,50% 0,60%
ABD 15:30 Thracat Fiyat Endeksi (Aylik) Adustos 0,10% -0,50%
ABD 15:30 ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Adustos 0,10%

ABD 15:30 Perakende Satiglar (Ayhk) Adustos 0,40% 0,50%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos 0,30% 0,10%
ABD 17:00 Isletme Stoklari (Aylik) Temmuz 0,30% 0,10%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Eylal 87,1
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Eylul 96,5 96,2
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