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GUNLUK STRATEJL

Gectigimiz hafta icinde 92.205-94.656 araliinda hareket
eden BIST100 endeksi, 93.274 puandan Cuma gunind
kapatti. Haftaya 92.200 seviyelerinden baslayan endeks
haftanin ilk yarisindan tepki alimlarinin etkisi ile en yuksek
94.656 puani test etti. Yurtici piyasalarda bu hafta 13 Eylul
Persembe gliinl yapilacak olan Merkez Bankasi faiz karari
beklenecek. Ayrica Suriye ile ilgili jeopolitik risklerde takip
edilmektedir.

Kiresel piyasalarda ABD’de Baskani Trump'in, Cin'den alinan
200 milyar USD’lik Grin icin ek vergi getirecedi haberleri risk
istahini distirdl. Bu sabah Moody's, Tlrkiye ekonomisine dair
yeni dederlendirmede bulunmasinin ardindan dolar/TL'de
yeniden yukarn yonde hareketlendi. Moody's, yliksek déviz
kredileri ve artan kaldiracin Turkiye'de sirket borglari kaynakh
savunmasizhgr artirdigini bildirdi. Dolar /TL'de 6,50 kisa
vadede yodnde belirleyici olabilir. Bu seviye altinda kalinmasi
halinde asadi yonde 6,38 ve 6,30 destekleri glindeme gelebilir.
Endekste ise buglin 93.500°Un kisa vadeli trend yonlinde
onemli oldugunu distinmekteyiz.

Veri giindemi: Avrupa tarafinda bugiin Ingiltere Temmuz ayi
sanayi Uretimi, ticaret dengesi ve imalat Uretimi takip
edilecek. Tulrkiye'de ise 2.ceyrek Gayri Safi Yurtici Haslla
verileri izlenecek.

Onceki

Donem Beklenti

BIST- Endeksler Kapanis
' BIST-100 93.274 +0,55
BIST-30 114.591 +0,67
BIST-BANKA 98.542 +1,42
BIST-SINAI 125.168 -0,32
BIST-TUM 132.092 +0,03
VIOP30 Yakin Vade 117.925 0,23
Parite Kapanis Deg%
:USDTRY M 6,4103 I - 2,56 -
EURTRY 7,4094 - 437
EURUSD 1,1553 - 0,62
Emtia [ELELE Deg%
XAUUSD 1195,88 -0,34
BRENT 76,99 0,56
En Cok Artanlar Kapanis Deg%
:EUKYO 1,28 16,36
DMSAS 2,68 13,08
FLAP 5,10 11,84
YGYO 0,37 5,71
MGROS 13,92 5,45
En Cok Diisenler Kapanis Deg%
'POLHO [ 7,15| 12,80
KENT 123,60 -8,92
DOBUR 2,75 -6,46
DOCO 459,00 -5,44
RAYSG 1,44 -5,26

-

1

THYAO 17,15 736
GARAN 6,15 733
AKBNK 5,70 380
ASELS 26,02 351
KRDMD 4,33 338

Turkiye 10:00 Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (Yillik) 2. Geyrek 7,40%
ingiltere 11:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0,40% 0,40%
ingiltere 11:30 imalat Uretimi (Aylik) Temmuz 0,30% 0,40%
ingiltere 11:30 Ticaret Dengesi Temmuz -12,05B -11,38B
ingiltere 11:30 Avrupa Birligi Harici Ticaret Dengesi Temmuz -3,60B -2,94B
Tirkiye 14:30 _Yil Sonu TUFE Tahmini Eylal 16,45%

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Borusan Yatirnm (BRYAT): Basin Duyurusu dogrultusunda acikladigi kapsamda sirket,
borsada 48.400,68 TL'lik kendi paylarinin geri alimini gerceklestirmistir.

> Hektas Ticaret T.A.S. (HEKTS): JCR Eurasia Rating, Hektas Ticaret T.A.S.'nin uzun ve kisa
vadeli ulusal notlarini *‘AA- (Trk)' ve ‘A-1+ (Trk)' olarak, notlara iliskin gériinimleri ise *Pozitif'
olarak belirledi.

» Tirk Hava Yollari (THYAO): Sirket ile 3. Havalimani'nda ikram hizmetleri igin Do&Co AG
ile ortak kurulusu olan mevcut ikram hizmeti tedarikgisi THY Do&Co ikram Hizmetleri A.S. ile
anlasti. Daha 6nce THY, Singapurlu SATS ile gbéristp 6n anlasma imzalama noktasina gelmis
ancak bazi detaylarda ilerleme saglanamamisti. (Matriks)

Ekonomi Haberleri

> Tirkiye 2. ceyrekte % 5.2 biiyiidii. TUIK bu yilin ikinci ceyregine iliskin gayrisafi yurt ici
hasila (GSYH) sonuglarini agikladi. Buna gore Tlrkiye ekonomisi 2018'in 2. ceyredinde % 5.2
biyidi. eklenti bilylimenin %5.3 olmasi yéniindeydi. Uretim ydntemiyle Gayrisafi Yurt ici
Hasila tahmini, 2018 yilinin ikinci geyredinde cari fiyatlarla %20,4 artarak 884 milyar 4 milyon
260 bin TL oldu. Gayrisafi Yurt ici Hasilay! olusturan faaliyetler incelendiginde, 2018 yilinin
ikinci ceyredinde bir 6nceki yilin ayni geyredine gore zincirlenmis hacim endeksi olarak; tarim
sektorl toplam katma dederi %1,5 azalirken, sanayi sektorli %4,3 ve insaat sektort %0,8
artti. Ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin toplamindan olusan
hizmetler sektériintin katma dederi ise %8 artti.

» Almanya'da sanayi liretimi Temmuz'da sert diistii. Aimanya sanayisinde ABD ile Avrupa
Birligi (AB) arasindaki ticaret gerginliginin etkileri Uretimin ardi ardina ikinci ayda da
diismesiyle giderek daha fazla sinyal veriyor. Almanya Federal Istatistik Ofisi tarafindan
Cuma ginu aciklanan verilere gore sanayi Gretimi, Temmuz ayinda beklenmedik sekilde sert
distl. Buna gore Almanya'da sanayi Uretimi, Temmuz'da aylik yizde 1.1 geriledi. Beklenti
aylik verinin ylzde 0.2 artisi isaret edecedi yonitindeydi. Sanayi Uretimi Temmuz'da bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore ylzde 1.1 artis kaydederek ylzde 2.6'llk ekonomist tahminlerinin
altinda kaldi. Bloomberg anketine katilan 33 ekonomistin yillik veriye iliskin tahminleri ekside
ylzde 2.5 ile ylizde 1.1 arasinda dedisti. Acgiklanan verilere gore sermaye mallari Gretimi
aylik ylzde 2.5 gerileme kaydederek 6ne gikiyor. Tlketim mallarn Temmuz'da bir 6nceki aya
gore ylzde 0.9 distl. Temel mal Uretimi yizde 1.4 geriledi. (Bloomberght)

» Cin'in doviz rezervi 3.1097 trilyon dolar oldu. Cin Merkez Bankasi (PBOC) verilerine gore
Cin'in Doviz rezervi Adustos sonu itibariyle 3.1097 trilyon dolar oldu. Bloomberg anetine
katilan 25 ekonomistin 3.100 trilyon dolar ile 3.150 triyon dolar arasinda degisen
tahminlerinin medyani 3.115 trilyon dolar idi. PBOC verilerine gére Cin'in Temmuz sonu
itibariyle doviz rezervi 8.2 milyar dolar daha fazlaydi. Cin'in Uluslararasi Para Fonu'ndaki
(IMF) rezerv pozisyonu Temmuz ayi sonundaki 8.47 milyar dolardan Agustos sonunda 8.55
milyar dolara yulkseldi. (Bloomberght)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Hazine yeniden altin tahvili ihrac edecek. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan, yastik
altindaki altinlarin ekonomiye kazandirilmasi, finansman araglarinin gesitlendirilmesi ve
yatirnmci tabaninin genigletilmesi amaciyla 10 Eylil'den itibaren Ziraat Bankasi ve Ziraat
Katilim Bankasi subeleri araciligiyla Tlrkiye genelinde etaplar halinde altin tahvili ve altina
dayall kira sertifikasi talep toplama islemleri ve ihraci yapilacak. Bakanliktan yapilan yazili
aclklamaya gore, 1. etap talep toplama islemleri 10-14 Eylul arasinda gergeklestirilecek.
Altina dayali kira sertifikasi, Ziraat Bankasi ve Ziraat Katilim Bankasi subeleri, altin tahvili ise
sadece Ziraat Bankasi subeleri araciligiyla satisa sunulacak. Senetler, 2 yil (728 gin) vadeli
olacak talep toplama dénemini takip eden hafta carsamba glnleri yatirnrmcilarin hesaplarina
aktarilacak. Yatinmcisina her 6 ayda bir altin fiyatina endeksli ylizde 1,20 (yilhik ylizde 2,40)
getiri sadlayacak. Getiriler yatinmcilarin hesaplarina Turk lirasi cinsinden yatirilacak.
(Bloomberght)

> Euro Bolgesi 2. ceyrekte tahminlere paralel biiyiidii. Euro Bélgesi ekonomisi yilin ikinci
U¢ aylik déneminde beklentilere paralel buldu. Bélge ekonomisi, tiketici harcamalari, isletme
yatirrmlarindan destek buldu. Euro Bélgesi sermaye harcamalar GSYIH artisina séz konusu
dénemde 0.3 yuzde puani destek vererek net ticaretin olumsuz etkisini dengeledi. Tiketici
ve kamu harcamalari da ekonomik bylimeyi destekledi. Istatistik ofisi Eurostat tarafindan
Cuma ginid yapilan agiklamaya gére bdlge ekonomisi ikinci geyrekte bir dnceki tg aylik
déneme gbre ylzde 0.4 buyliyerek beklentiyi karsiladi. Euro Bélgesi'nde GSYIH, ikinci
ceyrekte bir 6nceki yilin ayni déneminde gére ylzde 2.1 artti; beklenti ylizde 2.2 idi.
(Bloomberght)

EKONOMIK TAKVIM

10 Eylil Pazartesi

Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (Yillik) 2. Ceyrek 7,40%
Ingiltere 11:30  Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0,40% 0,40%
Ingiltere 11:30  iImalat Uretimi (Aylik) Temmuz 0,30% 0,40%
Ingiltere 11:30 Ticaret Dengesi Temmuz -12,05B -11,38B
ingiltere 11:30 Avrupa Birligi Harici Ticaret Dengesi Temmuz -3,60B -2,94B
Turkiye 14:30 Vil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini Eylul 16,45%

11 Eyliil Sah

I R E—S—S——————SS—————————————

Beklenti
ingiltere 11:30  Ortalama Gelir Endeksi + ikramiye Temmuz 2,50% 2,40%
Ingiltere 11:30 Issizlik Hak Bagvurusu Sayisindaki Degisim Agustos 6,2K
Ingiltere 11:30  Igsizlik Orani Temmuz 4,20% 4,00%
Almanya 12:00 ZEW Mevcut Kosullar Endeksi Eylul 72,3 72,6
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Eylul -13,7
ABD 17:00 is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) Temmuz 6,646M 6,662M

12 Eyliil Carsamba

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti

Japonya 02:50 BSI Biylik imalat Kosullari 3. Ceyrek -3,2
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0,70%
ABD 14:20 OPEC Aylik Rapor

ABD 15:30 Gekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) Adustos 0,20% 0,10%
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) Adustos 0,20% 0,30%
ABD 15:30 WASDE Raporu

13 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki

Almanya 09:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) Adustos 0,30% 0,10%
Fransa 09:45 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Agustos -0,10%
Fransa 09:45 Harmonize Tiketici Fiyatlari Endeksi (HICP) (Aylk) Agustos -0,10% -0,10%
ingiltere 14:00  Merkez Bankas! Faiz indirimi Yéniinde Oy Eylil

ingiltere 14:00 Merkez Bankasi Faiz Artisi Yoninde Oy Eylul 7 9
Ingiltere 14:00 Merkez Bankas! Sabit Yonde Oy Eylal 2 6
Ingiltere 14:00 Merkez Bankas! (BoE) Toplam Parasal Genisleme Eylal 435B 435B
ingiltere 14:00 Faiz Orani Karari Eylul 0,75% 0,75%
Tlrkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Eylul 18,88% 17,75%
Tlrkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Eylul 16,25%
Tlrkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Eylul 19,25%
Euro Bolgesi 14:45 Faiz Orani Karari Eylal

ABD 15:30 Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Adustos 0,20% 0,20%
ABD 15:30 Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) Adustos 2,40% 2,40%
ABD 15:30 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) Adustos 0,20% 0,20%
ABD 15:30 Federal Bitge Dengesi Adustos -77,0B

14 Eylil Cuma

Beklenti Onceki

Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos 5,90% 6,00%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0,10%
Tirkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Temmuz -3,03B -2,97B
Euro Bolgesi 12:00 Euro Bolgesi Maaslari (Yilhk) Temmuz 1,80%
Euro Bolgesi 12:00 Ticaret Dengesi Temmuz 18,0B 22,5B
ABD 15:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Adustos 0,50% 0,60%
ABD 15:30 Thracat Fiyat Endeksi (Aylik) Adustos 0,10% -0,50%
ABD 15:30 ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Adustos 0,10%

ABD 15:30 Perakende Satiglar (Ayhk) Adustos 0,40% 0,50%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Adustos 0,30% 0,10%
ABD 17:00 Isletme Stoklari (Aylik) Temmuz 0,30% 0,10%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Eylul 87,1
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Eylul 96,5 96,2

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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