GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis

BIST-100 93.867 +2,83
BIST-30 116.261 +2,98
BIST-BANKA 101.904 +3,37
BIST-SINAL 124.803 +2,63
BIST-TUM 95.209 +2,76
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.830 28,64
VIOP30 Yakin Vade 116.425 3,10
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GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi dunki islem gliniinde 90.991-93.974 araliginda
hareket etti. Endeks glinliik bazda %2,83 oraninda deder artigi ile
93.867 puandan kapandi. Bankacilik endeksi ise %3,37 oraninda arti
ile BIST100’ln Uzerinde deder kazandi. Kiiresel borsalardaki pozitif
havanin etkisi endekste din tepki ylkselisinin devam etmesini
sagladi. TL varliklar ise BIST'e goére zayif yonde hareket ederek
kayiplarini strdlrdi. Kiresel tarafta ABD'nin Meksika ile yeni bir
ticaret anlasmasi yapmasi ile risk istahi artti. Fed'in Eyldl ayi
toplantisinda faiz artirilmasina kesin olarak bakilirken, Aralik ayindaki
toplantisinda faiz artirmasina %60'In (zerinde bir ihtimal
verilmektedir. Yurtici piyasalarda 3 Eylul'de aciklanacak olan AJustos
ayl enflasyon rakamlari ve Merkez Bankasi'nin 13 Eylil'de yapacadi
PPK toplantisi bekleniyor. Agustos ayinda yillik enflasyon rakaminin
%17'ye yaklasmasini beklemekteyiz. Buna bagli olarak ta Merkez
Bankasi'nin 250 baz puanhk faiz artimi  yapabilecegdini
disinmekteyiz.

Din aksam saatlerinde Uluslararasi derecelendirme kurulusu
Moody'’s, Turkiye'deki 18 bankanin ve 2 finans kurulusunun notunu
indirdi. Buna gerekge olarak ta, Turk lirasindaki deder kaybi ve
fonlama imkanlarinin azalma ihtimali gosterdi. Not indirimi ardindan
aksam saatlerinde dolar/TL'de fiyatlamalar 6,29 seviyesine yaklasti.

Asya borsalari karisik seyrediyor. ABD tarafinda buglin 2. Ceyrek
GSYH verileri izlenecek. Bir énceki donem %4,1 olan ABD blylime
oranin %4,00 olmasi beklenmektedir. Bu sabah Dolar endeksi
94,80'de yatay, ABD 10 vyilliklan %2,87 seviyesinde eksi ydnde
bulunuyor. Dolar /TL su siralarda 6,30 lizerinde ylkselis egdiliminde.
BIST 100 endeksinin gline zayif bir agilis ile baslamasini gln iginde
ise 93.000-94.000 bandi disindaki hareketlerin yénde belirleyici
olacagini tahmin etmekteyiz.

Veri giindemi: Avrupa tarafinda buglin Fransa’da GFK Tiketici
Glven Endeksi ile 2. Ceyrek GSYH verileri izlenecek. ABD tarafinda
Gayri Safi Yurtici Hasila verileri ile askida konut satislan takip
edilecek. Yurtici piyasalarda bugin Temmuz ayi dis ticaret verileri
aciklanacak.

Parite Kapanis Deg%
USDTRY 6,2669 2,00
EURTRY 7,34 2,19
EURUSD 1,1698 0,18
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD [ 1202 | -0,62
BRENT 76 -0,34
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
:INTEM 19,95 || QNBFL -8,01
BURVA 19,87 || ARSAN -7,25
TSGYO 18,37 || DOHOL -3,62
ITTFH 13,09 || YESIL -3,60
FORMT 12,39 || YYAPL -3,33

islem Hacmi Yiiksekler

B

THYAO 16,77 891
ASELS 26,66 879
GARAN 6,24 635
PETKM 5,61 552
KRDMD 4,33 436

Donem  Beklenti Onceki
Fransa 09:45 Fransa Gayri Safi Yurtigi Hasila 2.Ceyrek 0,20% 0,20%
Tirkiye 10:00 Dig Ticaret Agigi Temmuz -5,50B
ABD 15:30 Gayri Safi Yurtigi Hasila (Ceyreklik)  2.Ceyrek 4,00% 4,10%
Gayri Safi Yurtigi Hasila Fiyat
ABD 15:30 Endeksi 2.Ceyrek 3,00% 3,2%
ABD 17:00 Askidaki Konut Satislari (Aylk) Temmuz 0,40% 0,9%
ABD 17:30 Ham Petrol Stoklar -1,497M  -5,836M

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Afyon Cimento (AFYON): SPK'nin Ozel Durumlar Tebligi geredince yaptigi aciklamada,
Sirket'in Afyonkarahisar adresinde bulunan eski gimento fabrikasi arazisinin satisi ile ilgili
olarak 29 Haziran 2018 tarihinde yapilan KAP agiklamasindan sonra satig stirecinde herhangi
bir gelisme olmadigini aciklamistir.

> Bagfas (BAGFS, Negatif): 2015 yilinin 3.geyredinden itibaren devreye alinmaya baslanarak
Uretime gecen CAN/AN kimyevi gibre Uretim tesisimizin, kurucu ThyssenKrupp Industrial
Solutions AG firmasi tarafindan garanti testleri mukavele sartlari cergevesinde yerine
getirilmediginden tesellim edilemedidi ve ThyssenKrupp Industrial Solutions AG firmasinin
bu sebeple ICC International Court of Arbitration - Uluslararasi Tahkim Mahkemesi'ne yaptidi
basvuru sonuglanmistir. Bu baglamda, Uluslararasi Tahkim Mahkemesi, Sirketimiz tarafindan
ThyssenKrupp Industrial Solutions AG firmasina takriben 24.500.000 EURO tutarinda 6deme
yapiimasi dogrultusunda karar vermistir. S6z konusu tahkim kararinin Tirkiye'de dogrudan
icrasi mimkin olmadigindan, ThyssenKrupp Industrial Solutions AG firmasinin Turkiye
Cumhuriyeti mahkemelerinde tenfiz yoluna basvurmasi beklenmektedir. Sirketimiz, s6z
konusu tahkim kararina karsi tenfiz slirecinde de gerekli savunmayi yapmak Uzere
hazirliklarina baslamis olup, konuya iliskin gelismeler ivedilikle kamuoyu ile paylasilacaktir.

> Borusan Yatirnm (BRYAT): Sirket, borsada 2,4 milyon TL dederinde kendi paylarinin geri
alimini gergeklestirdi.

> Goltas Cimento (GOLTS): Sirketin klinker Uretiminin gergeklestirildigi toplam 2 firindan,
toplam klinker Uretim kapasitesinin %65 'ini temsil etmekte olan 2. firinin planh bakimin
yapilmasi icin durdurulmustur.

> Tiirk Telekom (TTKOM): Ulastirma ve Altyap! Bakanhdi'nin Sirkete ilettigi resmi bildirime
gore, Ojer Telekomunikasyon A.S.'nin (OTAS), Turk Telekomulnikasyon A.S.'de (Turk
Telekom) bulunan %55 oranindaki hisselerinin, OTAS'a kredi veren bankalarin paydas olacagi
bir ortak girisim sirketi (SPV) araciligiyla devralinmasi Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
uygun gorulmustar.

> Vestel (VESTL): Rekabet Kurulu tarafindan Sirketin %100 bagh ortakhdi Vestel Ticaret AS
aleyhine tesis edilen idari para cezasi kararinin iptali igin baslatilan yargi sirecinin devam
etmekte oldugunu acikladi.

Ekonomi Haberleri

» TCMB'nin resmi rezerv varhklari Temmuz'da artti. Tilrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) resmi rezerv varliklari, temmuzda bir dnceki aya kiyasla yuzde 2,4
artarak 100,7 milyar dolara ulasti. TCMB'nin resmi rezerv varliklari, temmuzda bir 6nceki aya
gore ylzde 2,4 artti ve 100,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Bu donemde alt kalemler
itibariyla doviz varlklan ytzde 3,9 artarak 76,9 milyar dolara ylkselirken, altin cinsinden
rezerv varhklan ylzde 2,5 azalarak 22,3 milyar dolara geriledi. Vadesine 1 yil veya daha az
kalmis Merkezi Yonetim ve Merkez Bankasi'nin 6nceden belirlenmis ddéviz yukiumlultkleri

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




(doviz kredileri, menkul kiymetler, Kredi Mektuplu D6viz Tevdiat Hesaplari-KMDTH)
temmuzda bir 6nceki aya goére ylzde 0,6 azalarak 10,7 milyar dolar oldu. Bu tutarin 6,5
milyar dolari anapara, 4,2 milyar dolar faizlerden olustu. (Bloomberght)

> Insaatta maliyet zirveye cikti. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) haziran ayi 'Insaat Maliyet
Endeksi' raporunu acikladi. insaat maliyet endeksi (IME), 2018 yili Haziran ayinda bir énceki
aya gore ylzde 2,29, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 26,06 artti. Bir dnceki aya gére
malzeme endeksi ylzde 3,26, iscilik endeksi ylizde 0,11 artti. Ayrica, bir 6nceki yilin ayni
ayina gore malzeme endeksi ylizde 30,84, iscilik endeksi ylizde 16,09 artti. Maliyet endeksi
haziranda 160,17 seviyesine cikarak tarihindeki en yliksek seviyesinde yer aldi. (Dlinya)

> Tiurkiye girisim liginde kiime diistii. KPMG'nin ikinci ceyrek fintech raporu, 2018’in ilk yari
performansini dederlendirdi. Arastirmaya gore, bu yilin ilk yarisinda diinya genelinde fintech
yatinmlar rekor ylkselisle 875 islemde 57,9 milyar dolarlik blyuklige ulasti. Turkiye'de ise
ayni donemde 34 islemde 27,5 milyon dolar yatirnm alan startup ekosistemi, gecgen yilin ilk
yarisinda ulastigi 75 islemde 46,1 milyar dolarlik yatinmin hayli gerisinde kaldi. Fintech
yatirimlari ise ayni ddnemde 6,2 milyon dolar olarak gergeklesti. Finansal teknolojiler diinyayi
sarsiyor. KPMG'nin her geyrek hazirladidi fintech raporuna gore, 2018'in ilk yarisinda 57,9
milyar dolarlik fintech yatinmi gergeklesti. Yilin ilk alti ayinda ulasilan bu rakam, 2017'nin
toplamindaki 38,1 milyar dolarlik yatinmi simdiden geride birakip yeni bir rekora imza atti).

> Cevre Bakani Kurum: (Konut kampanyasi) Proje satis fiyatinda %10 indirim
yapilacak. Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum, konut kampanyasina iliskin Istanbul'da
aciklamalarda bulundu. Kampanyada projelerin satis fiyati Gzerinden yizde 10 indirim
olacagini séyleyen Kurum, tim insaat firmalarinin kampanyaya katilacagini bildirdi. Kurum,
ayrica, bankacilik sisteminin kampanyada yer almayacadini dile getirdi. Kurum'un ifadesine
gore, 100 bin konutu icerecek ve 29 Adustos-31 Ekim arasinda gerceklesecek olan
kampanyada pesin 6édemeler Ddviz veya altin ile yapilabilecek. Bunun yani sira, 120 ayda
ylzde 0.98 vade farki uygulanacak ve 12. ve 24. aylarda yilzde 15'lik ara 6édeme olacak.
(Bloomberght. (Dunya)

> Neuberger Berman Tiirk tahvillerini tutacak. Neuberger Berman Turkiye'yle ilgili
endiselere srtini donerek Turk bankalarinin dolar cinsinden tahvillerinde kalmayi tercih etti.
Kidemli portfoy yoneticisi Vivek Bommi, kurumunun yatirimci gerginligi ve Tirk Lirasi'nin
deder kaybina ragmen gectigimiz haftalarda Turkiye 6zel sektor tahvillerine maruziyetini
kesmedigini belirtti. Londra'da bulunan Bommi, s6z konusu Urlnlerin sirketin varliklarinin
sinirl bir kismini olusturdugunu soézlerine ekledi. Bommi, “Tirkiye'yle ilgili bircok manset
gorlyorsunuz fakat bizim yatinm yaptigimiz sirket ve banka tahvilleri gayet iyi durumda.
Daha fazla yatinm firsati da olabilir.” dedi. (Bloomberght).

> AB'den Trump'a uyari geldi. Avrupa Birligi (AB), ABD'nin Avrupa mallarina ek vergi
uygulamasi durumunda buna hizla yanit verecedi uyarisinda bulundu. AB Komisyonu S6zcUsl
Daniel Rosario, gunlik basin brifinginde yaptigi aciklamada, "Tabii ki ABD'nin Avrupa menseli
Urinlere ek vergi uygulamasi halinde, AB de buna hizla yanit vermeye hazirdir." dedi.
(Busisnessht)

> ABD'de konut fiyat artisi yavasladi. ABD'de S&P CorelLogic CaseShiller 20 Kentte Konut
Fiyat Endeksi Haziran'da aylk %0.1, yillik %6.3 artti. Beklenti yillik % 6.40 artisti. Ulusal

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




endeks ise mevsimsel dizeltiimis olarak aylk %0.3, yillik 6.2 artis kaydetti. Mayis ayinda
ulusal endeks yillik bazda %6.4 artmisti. S&P Dow Jones Indices Yoneticisi David Blitzer
"konut fiyatlari tirmanmaya devam etse de sektordeki bliyimenin yavasladigini goriyoruz.
Yeni ve 2. el konut satislari son 6 ayda gorece olarak yatay seyretti" ifadesini kullandi.
(Bloomberght)

> ABD'de tiiketici gliveni Agustos'ta 18 yilin zirvesine cikti. ABD'de Conference Board
Tlketici GUveni Adustos'ta 133.4'e ylikseldi. Beklenti: 126.6'ydI. (Bloomberght)

EKONOMIK TAKVIM

29 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki
Fransa 09:45 Fransa GSYIH (Yillik) 1,7%
Fransa 09:45 Fransa Gayri Safi Yurtigi Hasila (Geyreklik) 2. Ceyrek 0,20% 0,20%
Turkiye 10:00 Ticaret Agigi Temmuz -5,50B
ABD 15:30 Sirket Karlari (Ceyreklik) 2.Ceyrek 8,7%
ABD 15:30 Gayri Safi Yurtici Hasila (Ceyreklik) 2.Ceyrek 4,00% 4,10%
ABD 15:30 Gayri Safi Yurtigi Hasila Fiyat Endeksi 2.Ceyrek 3,00% 3,2%
ABD 17:00 Askidaki Konut Satiglari (Aylik) Temmuz 0,40% 0,9%
ABD 17:30 Ham Petrol Stoklari -1,497M -5,836M
ABD 17:30 Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari 0,772M

30 Agustos Persembe

Beklenti
Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Yillk) Temmuz 1,20% 1,70%
Almanya 10:55 issizlik Orani Degisimi Adustos -8K -6K
Almanya 10:55 Issizlik Orani Adustos 5,20% 5,20%
Ingiltere 11:30 ingiltere MB (BoE) Tiketici Kredisi Temmuz 1,500B 1,567B
Euro Bolgesi 12:00 Isletme ve Tuketici Anketi Agustos 112,0 112,1
Euro Bolgesi 13:00 Tlketici Enflasyon Beklentisi Adustos 18,0
Almanya 15:00 Tulketici Fiyat Endeksi (Aylik) Adustos 0,10% 0,30%
Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat
ABD 15:30 Listesi (Aylik) Temmuz 0,20% 0,10%
Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat
ABD 15:30 Endeksi (Yillik) Temmuz 2,00% 1,90%
ABD 15:30 Kisisel Gider (Aylk) Temmuz 0,40% 0,40%
ABD 15:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 214K 210K
ABD 15:30 PCE Deflator (Yillik) 2,20%
ABD 15:30 PCE Deflator (Aylik) 0,10%
31 Agustos Cuma
Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tokyo Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi Adustos 0,80% 0,80%
Japonya 02:30 Sanayi Uretimi (Aylk) Temmuz 0,20% -1,80%
Cin 04:00 imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi Adustos 51 51,2

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gin 04:00 imalat Disi Satin Alma Middirleri Endeksi Agustos 53,8 54

Almanya 09:00 Perakende Satiglari (Aylik) Temmuz -0,2% 1,2%
Fransa 09:45 Fransa Tlketici Fiyat Endeksi (Aylik) 0,50% -0,10%
Fransa Harmonize Tiketici Fiyatlari Endeksi
Fransa 09:45 (Ayhk) -0,10%
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) Adustos 2,10% 2,10%
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) 1,10% 1,10%
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Temmuz 8,20% 8,30%
ABD 16:45 Chicago Satin Alma Middurleri Endeksi Adustos 63 65,5
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Adustos 87,5 87,3
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Adustos 95,5 95,3
ABD 20:00 Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi 860

03 Eyliil Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Sermaye Harcamalari (Yillik) 2. Ceyrek 3,40%
Cin 04:45 Caixin Imalat Satin Alma Middrleri Endeksi Adustos 50,6 50,8
Tlrkiye 10:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Adustos 0,90% 0,55%
Tlrkiye 10:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) Adustos 15,85%
Tarkiye 10:00 Yabanci Turist Girisi (Yillik) Temmuz 29,21%
Tirkiye 10:00 imalat PMI Adustos 49
Tirkiye 10:00 Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) Adustos 25,00%
Tirkiye 10:00 Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) Adustos 1,77%
Fransa 10:50 imalat Satin Aima Mudurleri Endeksi (PMI) Agustos 53,7
Almanya 10:55 Imalat Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) Adustos 56,1
Euro Bolgesi 11:00 imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) Agustos 54,6
ingiltere 11:30 Imalat Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) Adustos 54

04 Eyliil Sali

Beklenti
ingiltere 02:01 BRC Perakende Satis Denetimi (Yillk) Agustos 0,50%
ingiltere 11:30 insaat Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) Adustos 52,8 55,8
ABD 17:00 Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) Agustos 54,5
Tedarik Yoénetim Enstitisi (ISM) imalat
ABD 17:00 Istihdami Adustos 56 56,5
ABD 17:00 ISM Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi Adustos 57,7 58,1

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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