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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




2C2018 Finansal Sonuglari

> Akcgansa (AKCNS, Pozitif): 2C2018 ana ortaklik net donem kari 69 milyon TL gergekleserek
2C2017 déneminde elde edilen 21,9 milyon TL ana ortaklik karina gére %215 oraninda
artmistir. Net dénem kari piyasa beklentisi olan 54 milyon TL'nin de %28 (izerinde
gercgeklesmistir. Net kar marjinda 9,3 baz puan iyilesme olmustur

> Deva Holding (DEVA, Pozitif): Sirketin 2C2018'deki ana ortaklik net dénem kari bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore %47 oraninda artisla 28,9 milyon TL'ye ylkselmistir. Satislari bir
onceki yilin 2. geyredine gore %?25 oraninda artarak 250 milyon TL'ye yukselmistir. Sirketin
brit satis kar1 %52 oraninda yikselerek 130 milyon TL olmustur. Briit kar marjinda 9 baz
puan EF kar marjinda 8,1 baz puan iyilesme olmustur.

> Enka Insaat (ENKAI, Negatif): Sirket 2018 yili 2. Ceyrek déneminde 9 milyon TL net
dénem zararn agiklamistir. 2017 yili ayni déneminde 727,5 milyon TL net kar elde etmisti.
2C2018'de satis gelirleri %19 oraninda artarak 2.981 milyon TL olmustur. Yillk bazda esas
faaliyet kari %30, FAVOK rakami %33 oraninda ylikselmistir. EFK marjindal,9 puan, FAVOK
marjinda 2,7 baz puan iyilesme goritlmustir. 2017 yili ilk yariyihinda agikladigi 1.353 milyon
TL'ye gbre, 2018/06'da net kar %64 oraninda azalmistir.

> Pegasus (PGSUS, Pozitif): Sirketin 2C2018 déneminde ana ortaklik net déonem kar 15,7
milyon TL olarak gergeklesmistir. Net kar piyasa ortalama piyasa beklentisi olan 14,2 milyon
TL'nin %11 Uzerinde gergeklesti. 2017 yilinin ayni déneminde ise 160,7 milyon TL net kar
agiklamisti. Satislan bir 6nceki yilin 2. ceyredine gore %39 oraninda artarak 1.697 milyon
TL'ye ylkselmistir. Sirketin brit satis karn %38,4 oraninda yilkselerek 183,8 milyon TL
olmustur. 2C2018 ddneminde 99 milyon TL tutarinda finansal gider agiklanmasi karllik
rakamlarini baski altina almistir. Esas faaliyet kari yillik bazda %338 oraninda ylkselerek 152
TL olmus ve olumlu bir performans goéstermistir. Yillik bazda EFK karlilk marji %8,93'e
yukselerek, 6,1 baz puan iyilesmistir. Sirket 2018/06 ddéneminde 97,2 milyon TL zarar
etmistir.

Sirket Haberleri

> Borsa Istanbul, aralarinda Yesil Yapi1 (YYAPI), Flap Kongre (FLAP), Seyitler Kimya
(SEYKM), Bizim Magazalari (BIZIM), intema (INTEM), Utopya Turizm (UTPYA) ve
Cimbeton'un (CMBTN) bulundugu 7 hissede tedbir uygulanmasina karar verdi.

> Bati Soke Cimento (BSOKE): Sirket 260 milyon TL olan mevcut sermayesini %53,8
artirarak 400 milyon TL'ye cikariyor. Kar payindan bedelsiz olarak 140 milyon liralik sermaye
artisini bugiin gergeklestirecek.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

»  Trump F-35 kararini imzaladi. ABD Baskani Trump, 2019 yili savunma harcamalari tasarisini
imzaladi. Trump'in imzaladigi tasarinin iginde F-35'lerin teslimatini engelleyen bir madde de
yer aliyo Turkiye'ye F-35 teslimatinin engellenmesine gerekge olarak Papaz Andrew Brunson
da olmak Uzere bazi Amerikan vatandaslarinin Tlrkiye'de tutuklu olmasi ve Rusya'dan S400
hava savunma sisteminin alinmasi gosteriliyor. ABD tarafinin S400 gerekgesi, sistemin NATO
sistemiyle uyumlu olmamasi ve F35 projesi detaylarinin Ruslarin eline gegmesi ihtimali. Hatta
NATO Mdttefik Kuvvetler Hava Komutani Tod Wolters, “"Rusya radardan kacabilen bu jetlerin
nasil calistigini 6grenebilir” ifadesini kullanmisti. Tlrkiye'yse iddialara karsi cikiyor, ozellikle
S400 aliminin ABD ya da NATO cikarlarina aykiri olmadigini séyliyor. Savunma Bakani James
Mattis de ortak metin kabul edilmeden o6nce Kongre'ye bir mektup yazmis, tasariyi
gegirmemelerini istemisti. Gerekgesi Tirkiye'nin projeden tamamen cikarilmasinin tedarik
zincirinde kirllma yaratacadi endisesiydi. Ve tabii ki bir diger endise de stratejik bir savunma
ortagl ve NATO muttefiki Ttrkiye'yle iligkilerin geri déniilemez bir noktaya gitmesi.

» TCMB'den "zorunlu karsihik" adimi geldi. Merkez Bankasi zorunlu karsilik oranlarini
indirdi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yapilan agiklamaya gore Tirk
lirasi zorunlu karsilik oranlari tiim vade dilimlerinde 250 baz puan indirildi. Yabanci para diger
yukumlultkler igin zorunlu karsilik oranlari asagidaki vadeler igin 400 baz puan dusuralda.

» TCMB TL ve doviz likidite yonetimine iliskin tedbirleri agikladi. TCMB TL ve Doviz
likidite yonetimine iliskin tedbirleri acgikladi. Gin igi ve gecelik vadede bankalara ihtiyag
duyulan tim kredinin saglanacadi belirtilen TCMB acgiklamasinda bankalarin TL islemleri igin
teminat déviz depo limitlerinin 20 milyar euroya gikarildigi belirtildi. Ihtiyag duyulan giinlerde
91 gline kadar vadeli repo veya depo satim ihalesi agilacagi sdylenen MB agiklamasinda 6 ila
10 gun olmak kaydiyla farkl vadelerde birden fazla repo ihalesi acilabilecedi ifade edildi.
Bankalarin 1 hafta vadeye ek olarak 1 ay vadeyle déviz depo imkanindan yararlanabilecegi
belirtilen agiklamada MB'nin doviz depo piyasasindaki aracilik faaliyetlerine yeniden
baslayacagi ifade edildi. TCMB aciklamasinda, bankalarin 50 milyar dolar seviyesindeki
mevcut limitlerinin gerektiginde artirilabilecedinin alti cizildi. (Bloomberght)

> BDDK'dan swap islemleri icin diizenleme getirildi. BDDK bankalarin Swap islemlerine
sinirlama getirdi. BDDK'dan gece yarisi yapilan aciklamada su ifadelere yer verildi:
"Bankalarin yurtdisi yerlesiklerle yaptiklari bir bacagi DoOviz diger bacadi TL olan para
swaplarindan, islemin baslangig tarihinde spotta yurtici bankalarin TL verip doviz aldiklari
swap islemleri ile yine bu mahiyetteki swap benzeri (spot + vadeli doviz islemi) islemler
toplami bankalarin en son hesapladiklari yasal 6zkaynaklarinin %50'sini gegcemeyecek olup,
bu minvalde mevcut asimlar giderilinceye kadar yeni bir islem yapilamayacak ve bu
mahiyetteki vadesi gelen islemler yenilenemeyecektir. S6z konusu oran gunlik olarak solo
ve konsolide bazda hesaplanacaktir." (Bloomberght).

» Merkez Bankasi TL uzlasmali vadeli doviz satim ihaleleri agti. Urkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB), Turk lirasi (TL) uzlasmalh vadeli Déviz satim ihaleleri agti. TCMB,
bugln 3 ayn vadede TL uzlasmali déviz satim ihalesi acti. TL uzlagsmah 1 ay vadeli doviz
satim ihalesinde tutar 300 milyon dolar olurken, 3 ay ve 6 ay vadeli déviz satim ihalelerinde

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




tutar 100 milyon dolar olarak ilan edildi. TL uzlasmali doéviz satim ihalelerine 20 Kasim
2017'de baslayan TCMB, yayimladigi takvime gore yilin Gglncl ceyredinde toplam 17,8
milyar dolar tutarinda TL uzlagsmali vadeli déviz satimi planliyor. (Bloomberght)

» SPK'dan "yalan haber" uyarisi. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), sermaye piyasalarinin etkin,
glvenilir ve seffaf bir ortamda isleyisi igin tium tedbirlerin alindigini belirterek, yalan, yanls
haber ve aciklamalari yapanlar ve yayanlar hakkinda her tirli yasal islemin yerine
getirilecegini duyurdu.

» Hazine 3,2 milyar lira borglandi. Hazine, ilk ihalede 2 yil (728 gun) vadeli, 6 ayda bir ylzde
11,5 kupon 6demeli, sabit kuponlu devlet tahvilinin ilk ihracini yapti. Ihalede basit faiz yiizde
23,51, bilesik faiz ylizde 24,89 oldu. Nominal teklifin 912,1 milyon lira oldugu ihalede,
nominal satis 422 milyon lira, net satis 418,7 milyon lira olarak gercgeklesti. Kamu
kuruluslarindan gelen 925 milyon liralik teklifin tamaminin karsilandidi ihalede, piyasa
yapicilarindan net 1 milyar 260 milyon liralik teklif geldi ve net 378 milyon liralik satis yapildi.
ikinci ihalede ise 91 giin vadeli kuponsuz hazine bonosu ihalesinin ilk ihraci gergeklestirildi.
ihalede basit faiz yiizde 22,34, bilesik faiz yiizde 24,28 oldu. Nominal teklifin 1 milyar 155
milyon lira oldugu ihalede, nominal satis 545 milyon lira, net satis 516,2 milyon lira olarak
gerceklesti. Ihalede piyasa yapicilarindan net 3 milyar 915 milyon liralik teklif geldi ve bu
kesime net 978,8 milyon liralik satis yapildi. Hazine, bdylece piyasaya 3 milyar 216,7 milyon
lira borglandi. (Dinya)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

14 Agustos Sali

Beklenti
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 6,30% 6,00%
Cin 05:00 Perakende Satislar (Yillik) Temmuz 9,00% 9,00%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran -2,10%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran
Fransa 08:30 Issizlik Orani (Ceyreklik) 2.Ceyrek 9,20%
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi (Aylk) Temmuz 0,10% 0,10%
Almanya 09:00 Gayri Safi Yurtici Hasila (Ceyreklik) 2. Ceyrek 0,40% 0,30%
Almanya 09:00 Gayri Safi Yurtigi Hasila (Yillik) 2. Ceyrek 1,80% 1,60%
Fransa 09:45 Tulketici Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,50%
Almanya 12:00 ZEW Mevcut Kosullar Endeksi Adustos 72,4
Euro Bolgesi 12:00 Gayri Safi Yurtigi Hasila (Ceyreklik) 2. Ceyrek 0,30%
Euro Bolgesi 12:00 Gayri Safi Yurtigi Hasila (Yillik) 2. Ceyrek 2,10%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Haziran 1,30%
ABD 15:30 ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,30% 0,30%
ABD 15:30 ihracat Fiyat Endeksi (Aylk) Temmuz 0,10% -0,40%
15 Agustos Carsamba
Dénem Beklenti Onceki
Cin 04:30 Konut Fiyatlari (Yillik) Temmuz 5,00%
Tiarkiye 10:00 Ceyreklik issizlik Ortalamasi Mayis 9,60%
Tiarkiye 11:00 Bltge Dengesi Temmuz -25,60B%
ingiltere 11:30 Tuketici Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,20% 0,40%
ingiltere 11:30 Tiketici Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 2,60% 2,40%
ABD 15:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Temmuz 0,40% 0,40%
ABD 15:30 Tarim Disi Uretkenlik (ceyreklik) 2. Ceyrek 2,40% 0,40%
New York Empire State Imalat
ABD 15:30 Endeksi Adustos 21,00 22,60
ABD 15:30 Perakende Satislar (Aylik) Temmuz 0,30% 0,50%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylk) Temmuz 0,30% 0,60%
ABD 17:00 Isletme Stoklar (Aylk) Haziran 0,10% 0,40%

16 Agustos Persembe

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 thracat (Yillik) Temmuz 7,00% 6,70%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:50 ithalat (Yillik) Temmuz 5,30% 2,60%

Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Temmuz 534B 721B
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 6,40%
ingiltere 11:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Temmuz -0,60%
ingiltere 11:30 Cekirdek Perakende Satislar (Yilhk) Temmuz 3%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar (Aylik) Temmuz -0,50%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar (Yillik) Temmuz 2,90%
Euro Bolgesi 12:00 Ticaret Dengesi Haziran 16,5B
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Temmuz 1,250M 1,173M
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Adustos 22 25,7

17 Agustos Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:00 Reuters Tankan Endeksi Agustos 25
Almanya 09:00 Toptan Satis Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,50%
Almanya 09:00 Toptan Satis Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 3,40%
Turkiye 10:00 Tuketici Gaveni Agustos 73,1
Euro Bolgesi 11:00 Cari Hesap Haziran 22,4B
Euro Bolgesi 12:00 Gekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 1% 1%
Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi
Euro Bolgesi 12:00 (Ayhk) Temmuz 0,10% 0,30%
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,10% 0,10%
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 2,00% 2,00%
Turkiye 14:30 Yil Sonu Tiketici Fiyat Endeksi Tahmini 13,88%
ABD 17:00 Michigan Tlketici Beklentileri 87,3
ABD 17:00 Michigan Tuketici Hissiyati 98 97,9

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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