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BIST- Endeksler Kapanis

BIST-100 90.263 -3,38
BIST-30 111.449 -3,26
BIST-BANKA 97.113 -4,08
BIST-SINAI 120.976 -2,71
BIST-TUM 91.566 -3,37
BIST Hacim-TUM(mn TL) 11.790 -0,75
VIOP30 Yakin Vade 113.775 -1,90
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USDTRY [ 594 -6,55
EURTRY 6,7253 -6,80
EURUSD 1,1349 0,04
Emtia Kapanis Deg%

XAUUSD [ 1174,95 | -1,60
BRENT 70,73 -1,98

En Cok Artanlar

Deg%

GUNLUK STRATEJI

GlUne pozitif baslangic yapan BIST100 endeksi dinkl
islemlerde 90.131-95.245 araliginda hareket etti. Endeks
gunlik bazda %3,38 oraninda deder kaybi ile 90.263 puandan
kapandi. Bankacilik endeksi ise %4,08 eksi ile BIST100
endeksinin Uzerinde deder kaybetti. Dolar/TL kurundaki hizli
gevsemenin etkisi ile gline pozitif baslangic yapan endeks,
95.000 Gzerinde gelen satislarla giin genelinde saticili seyretti.
Sabah saatlerinde BDDK'nin, yeni swap islemlerinde
bankalarin en son hesapladiklari yasal 6zkaynaklarinin %25’ini
gecemeyecedini aciklamasi dolar /TL kurunda asagi yénde
fiyatlamalarda etkili oldu. GiUn iginde acgiklanan ekonomik
verilerden Mayis ayi Issizlik Issizlik orani 0,5 puanhk azalsla
%9,7 olarak gergeklesti. Temmuz ayi Merkezi yonetim butgesi
Temmuzda 1,1 milyar lira fazla, ocak-temmuz déneminde ise
45 milyar lira acgik verdi.

Katar'in Turkiye'ye 15 milyar Dolar dogrudan yatirm
yapacadina dair haberlerin etkisi ile dolar/TL su siralarda 5,78
seviyesine gerilemis durumda. Buglin Hazine ve Maliye Bakani
Berat Albayrak’in saat 16:00’da kiiresel yatinmcilara yonelik
yapacadl telekonferans piyasalarda yakindan takip edilecek.
Endeksin gline tepki alimlari ile baslamasini glin iginde 94.000
ve 95.500 seviyelerinin 6nemli direngler olacagini tahmin
etmekteyiz.

Veri giindemi: Bugln yurtigi piyasalarda Haziran ayina iliskin
sanayi Uretimi rakamlar izlenecek. Ayrica Cuma gunu TCMB
beklenti anketi agiklanacak. Diger taraftan Cuma glini S&P’nin
Turkiye'nin kredi notu dederlendirmesi beklenmektedir.

Donem Beklenti
EGCYH 11.11 || GMSTRF -1035 Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 6,40%
Cekirdek Perakende Satislar
KRSAN 10,42 || GUSGR -10,06 Ingiltere 11:30 (Ayhk) Temmuz -0,60%
Cekirdek Perakende Satislar
YATAS 10,1 || ULKER -9,8 ingiltere 11:30 (Yillik) Temmuz 3%
ingiltere 11:30 Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz -0,50%
islem Hacmi Yiiksekler l ‘ ingiltere 11:30 Perakende Satiglar (Yillik) Temmuz 2,90%
IE——S—S—S—S————D———————————————————— Euro
THYAO 15.89 1.807 Bolgesi 12:00 Ticaret Dengesi Haziran 16,5B
, .
ASELS 25,88 1.601 ABD 15:30 Konut Baslangiclar Temmuz 1,250M 1,173M
GARAN 5184 1.237 ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi  Adustos 22 25,7
PETKM 5,41 961
KRDMD 4,13 442

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Ak Enerji (AKENR, Negatif): 2018 yilinin 2. ceyrek déneminde 447,5 milyon TL ana ortaklik
zarari aciklamistir. 2017 yilinin ayni déneminde ana ortaklik net dénem zarari 22,5 milyon
TL'de bulunuyordu.

> Netas (NETAS, Negatif): 2C2018 déneminde 20,3 milyon TL ana ortaklk zaran
aciklamistir. 2017 yilinin ayni déneminde Sirket 6,6 milyon TL ana ortaklik net donem kari
bulunuyordu. Sirketin Satis gelirleri ikinci ceyrekte %33 oraninda azalarak 219 milyon TL'ye
gerilemistir. Esas faaliyetlerinden 43 milyon TL zarar etmistir. FAVOK marji 5,8 puan diiserek
%0,23 olmustur.

> Turcas Petrol (TRCAS, Sinirh Pozitif): 2018 yilinin ikinci ceyredinde 4,2 milyon TL net
dénem kari agiklamistir. 2017 yilinin ayni déneminde 18 milyon TL tutarinda zarar agiklamisti.

» Tiurk Telekom (TTKOM): Ojer Telekominikasyon A.S.'nin ("OTAS"), Tirk
Telekomunikasyon A.S.'de bulunan %055 oranindaki paylarinin, OTAS'a kredi veren
bankalarin paydas olacad! bir ortak girisim sirketi (SPV) araciligiyla devralinmasi ile ilgili
ylritilmekte olan slireg kapsaminda bir kisim kredi veren bankalar tarafindan sirketimize
bildirimde bulunulmustur. Bu kapsamda, Tlrk Telekom'un ve istiraklerinin tabi oldugu
mevzuat geredince, ilgili kurum ve kuruluslar nezdinde Tirk Telekom ve istirakleri tarafindan
yurdatilmesi gereken izin, bildirim ve onay islemlerinin gergeklestiriimesi talep edilmistir

Ekonomi Haberleri

> BDDK, swap islemleri ile ilgili yeni bir diizenlemeye gitti. Bankalarin yurtdisi
yerlesiklerle yaptiklari bir bacadi doviz diger bacagi TL olan para swaplarindan, islemin
baslangig tarihinde spotta yurtici bankalarin TL verip ddviz aldiklari swap islemleri ile yine bu
mahiyetteki swap benzeri (spot + vadeli doviz islemi) islemler toplami bankalarin en son
hesapladiklar yasal 6zkaynaklarinin ylzde 25’ini gecemeyecek.

» Merkezi yonetim biitcesi Temmuz'da 1.1 milyar TL fazla verdi. Merkezi
yonetim blitcesi temmuzda 1,1 milyar lira fazla, ocak-temmuz déneminde ise 45 milyar lira
aclk verdi. Hazine ve Maliye Bakanldinca, temmuz ayi ile ocak-temmuz doénemine
iliskin butce uygulama sonuglar agiklandi. Butge gelirleri ocak-temmuz déneminde gegen
yilin ayni dénemine kiyasla ylizde 18,1 artisla 415,4 milyar lira, blitge giderleri ylzde 22,5
yukseligsle 460,4 milyar lira oldu. Boylece merkezi yonetim blitgesi temmuzda 1,1 milyar lira
fazla, ocak-temmuz déneminde de 45 milyar lira agik verdi. (Bloomberght)

> Issizlik Mayis'ta %9.7 oldu. Tirkiye genelinde 15 ve daha yukari yastakilerde issiz sayisi
2018 yili Mayis déneminde gegen yilin ayni dénemine gére 89 bin kisi azalarak 3 milyon 136
bin kisi oldu. Issizlik orani 0,5 puanlk azalis ile %9,7 seviyesinde gerceklesti. Ayni désnemde;
tarim disi igsizlik orani 0,6 puanhk azalis ile %11,6 olarak tahmin edildi. Geng nifusta (15-
24 yas) issizlik orani 2 puanhk azalis ile %17,8 olurken,15-64 yas grubunda bu oran 0,5
puanlik azalis ile %9,9 olarak gergeklesti. (Bloomberght)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Bakan Albayrak'in zirvesine beklenenin 3 kati talep geldi. Hazine ve Maliye Bakani
Berat Albayrak'in yarin 6gleden sonra Citi Bank, Deutsche Bank ve HSBC koordinasyonunda
yapacadi toplanti igin simdiye dek 3 bin yatirimci kayit yaptirdi. Bagvurularin devam ettigi de
bildirildi. Bakan Albayrak'in Persembe giinii TSI 16:00'da gerceklesmesi 6ngdriilen toplantida
mesajlarini yatirnmcilara dogrudan iletecek. Toplantida kurdaki hareketlilik de goristlecek.
(Bloomberght)

> ABD'de perakende satislar Temmuz'da beklentiyi asti. ABD Ticaret Bakanlidi'nin
verilerine gore perakende satislar Temmuz'da % 0.5 artti. Beklenti % 0.2 artisti. Otomobil
harig perakende satiglar %0.6 artti. Beklenti % 0.3 artisti. Oto ve akaryakit hari¢ perakende
satislar da aylik % 0.6 artti. Beklentiden iyi gelen veriler, bu ceyrekte ekonomideki
giliclenmede tiiketici harcamalarinin kilit rol oynayacagina isaret ediyor. Ote yandan Haziran
ayina iliskin perakende satislar verisindeki artis % 0.5'ten % 0.2'ye revize edildi.

> Marc Faber: Tiirk varliklarina yatirim zamani. Uluslararasi finans piyasalarindaki kriz
tahminleriyle yakindan taninan Unld yatinnmci Marc Faber, Tlrkiye'nin yeni is birlikleri
konusunda segenekleri bulundugunu belirterek, bir miktar Turk hissesi alacagini ve Turk
varliklarina yatirim yapma zamani oldugunu soyledi. AA muhabirinin sorularini yanitlayan,
ayni zamanda “The Gloom, Boom & Doom Report”un yayincisi ve editdéri olan Marc Faber,
ABD’nin dis ve ekonomi politikalarinin dogru olmadigini belirterek, “Trump dis politikada
diplomasi ylrtutmuyor. Zliccaciye dikkanindaki fil gibi. Ona, buna satasiyor ama ortada hicbir
seklide diplomasi yok.” degerlendirmesinde bulundu. Turkiye'nin, son donemde yasanan
gelismelerin ardindan, elinde alternatif seceneklerin oldugunu belirten GnlG yatirimci,
“Tarkiye'nin elindeki Trump karti; NATO. NATO'nun TUlrkiye'de son derece énemli Usleri var.
Uzun vadede Tirkiye'nin elinde iki secenek mevcut; Avrupa ile yakinlasip NATO icerisinde
kalabilir ya da Sanghay isbirligi Orgitii'ne katilabilir. Bu Tiirkiye’nin batiyi terk ettigine ya da
artik daha az iliski igerisinde olacagina, Rusya ve Cin ile daha fazla iliski kuracagina isaret
eder. Bu Sayin Erdodan’in elindeki bir olasilik. Saniyorum Trump bunun cok gergekgi bir
olasilik oldugunu anlamiyor.” ifadelerini kullandi.

> Yapi ruhsati verilen bina sayisi azaldi. Belediyeler tarafindan yapi ruhsati verilen bina
sayisi, bu yilin ilk yarisinda gegen yilin ayni dénemine gore yluzde 28,1 azaldi. Turkiye
Istatistik Kurumu (TUIK), ocak-haziran dénemine iliskin yapi izin istatistiklerini agikladi. Buna
goére, bu yilin ilk yarisinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla belediyeler tarafindan yapi
ruhsati verilen bina sayisi ylizde 28,1, yizolgimu ylzde 41,8, dederi ylizde 28,2, daire sayisi
ylzde 46,1 distl. S6z konusu donemde yapi ruhsati verilen binalarin toplam yizélgimi 75,3
milyon metrekare oldu, bunun 39,5 milyon metrekaresi konut, 22 milyon metrekaresi konut
disi alanlar ve 13,8 milyon metrekaresi ise ortak kullanim alanlari olarak hesaplandi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

16 Agustos Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 ihracat (Yillik) Temmuz 7,00% 6,70%
Japonya 02:50 ithalat (Yillik) Temmuz 5,30% 2,60%
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Temmuz 534B 721B
Tuarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 6,40%
ingiltere 11:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Temmuz -0,60%
ingiltere 11:30 Cekirdek Perakende Satiglar (Yillik) Temmuz 3%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar (Aylik) Temmuz -0,50%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar (Yillik) Temmuz 2,90%
Euro Bolgesi 12:00 Ticaret Dengesi Haziran 16,5B
ABD 15:30 Konut Baglangiglar Temmuz 1,250M 1,173M
ABD 15:30 Philadelphia Fed Imalat Endeksi Adustos 22 25,7

17 Agustos Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:00 Reuters Tankan Endeksi Adustos 25
Almanya 09:00 Toptan Satis Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,50%
Almanya 09:00 Toptan Satis Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 3,40%
Turkiye 10:00 Tuketici Gaveni Adustos 73,1
Euro Bolgesi 11:00 Cari Hesap Haziran 22,4B
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 1% 1%
Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi
Euro Bolgesi 12:00 (Ayhk) Temmuz 0,10% 0,30%
Euro Bolgesi 12:00 Tulketici Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,10% 0,10%
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 2,00% 2,00%
Tulrkiye 14:30 Yil Sonu Tiketici Fiyat Endeksi Tahmini 13,88%
ABD 17:00 Michigan Tlketici Beklentileri 87,3
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati 98 97,9

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr
http://www.piramitmenkul.com.tr/
mailto:piramit@piramitmenkul.com

