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BIST- Endeksler Kapanis
BIST-100 90.186 +1,64
BIST-30 111.712 +1,58
BIST-BANKA 98.493 +2,21
BIST-SINAL 119.566 +0,70
BIST-TUM 91.530 +1,53
BIST Hacim-TUM(mn TL) 2.369 - 71,46
VIOP30 Yakin Vade 112.700 1,78
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Parite Kapanis Deg%
USDTRY [ 599 -1,48
EURTRY 7,00 -0,43
EURUSD 1,1622 0,69
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD [ 1205 | 1,69
BRENT 75,62 1,15
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
MARKA 19,70 || VKING -7,09
GEDZA 17,76 || SELEC -6,39
DGZTE 13,60 || IHEVA -5,71
GSDHO 10,61 || ISGSY -4,94
ENKAI 10,54 || INDES -4,94

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi gectigimiz hafta pazartesi glinkl islemlerde
88.938-90.476 araliginda hareket etti. Endeks glnlik bazda
%1,64 oraninda deder artisi ile 90.185 puandan kapandi.
Bankacilik endeksi ise %2,21 arti ile BIST100 endeksinin
Uzerinde deder kazandi. Bayram tatil Oncesinde kredi
derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P) Turkiye'nin
kredi notunu BB-'den B+ 'ya indirirken, gérinima "duragan”
olarak teyit etti. Kredi notunun disurilmesine gerekge olarak
ise Turkiye'nin makroekonomik dengesizliklerinin arttidi,
enflasyon gériniminin bozuldugu ve Tirk lirasindaki dedger
kaybi gosterildi. Ayni gin Moody's Turkiye'nin kredi notunu
"Ba2"den "Ba3"e dlsutrdl ve not goriinimund "duradgan"dan
"negatif"e gevirdi. Gectigimiz hafta pazartesi Fitch tarafindan
dizenlenen konferansta Turkiye'nin aldigi tedbirlerin
kredibiliteyi insa etmek icin yetersiz oldugunu belirtildi. Kredi
derecelendirme kuruluslarindan gelen not indirimlerine
dolar/TL kuru tepki vermedi. Bayram tatili boyunca Dolar/TL
kuru 5,96-6,20 bandinda hareket etti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Fed'in faiz
artislarina kademeli olarak devam edecedini sdylemesine
karsin, "Fed'in faiz artinminda hizli davranmasi durumunda ise
ekonomik bilyumenin olumsuz etkilenebilecegini acikladi.
Powell agiklamalari ardindan dolar kiresel para birimleri
karsisinda deder kaybetti.

Bayram tatili boyunca hareket bandinin daraldigi dolar/TL'de
yveni haftaya 6,00 seviyesinden baslandi. Son ddénemlerde
dolar/TL'deki fiyat dengesizlikleri nedeniyle hizli deder
kaybeden BIST 100 endeksinin, yeni haftaya tepki alimlari ile
baslayacadini tahmin etmekteyiz. Endekste kisa vadede
89.400-92.500 arahdinin énemli olmasini beklemekteyiz.

Veri glindemi: Bugln yurtigi piyasalarda KKO orani, imalat
Guven Endeksi ve Merkezi Hilkiimet Borg Stoku takip edilecek.
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THYAO | 1600 383 Dénem | Beklenti Onceki
GARAN 6,03 197 Turkiye 14:30 KKO Orani Adustos 77,1%
ISCTR 3,95 170 .

ASELS 25,18 165 Tlrkiye 14:30 Imalat Glveni Adustos 102,7
PETKM 5,22 114|  Turkiye 17:30 Merkezi Hiikiimet Borg Stoku Temmuz 969,8B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

>

ipek Enerji (IPEKE, Pozitif): 2C2018 déneminde net dénem kari 78,2 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirketin net kari onceki yilin ayni ceyredine gore %46 oraninda artmistir.
Net satislar yillik bazda %72 oraninda artarak 458 milyon TL olmustur. Net satislar geyrek
bazda da %112 oraninda artis kaydetmistir. EFK marji 2C17'de %47,55'den, 9,1 puan artisla
%°56,60'a ylkselerek olumlu bir gérinta sergilemistir.

Koza Anadolu (KOZAA, Pozitif): 2C2018 doneminde ana ortaklik net dénem kan vyillik
bazda %173 oraninda artarak 149,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirketin net satislar
%72 oraninda artarak 457,4 milyon TL olmustur. Sirketin 2C2018’de 137 milyon TL finansal
gelir aciklamasi net karin artisinda énemli katki saglamistir. Yilik bazda EFK marji 9,4 baz
puan, net kar marji 12,1 baz puan artis kaydederek olumlu bir performans gdstermistir.

Garanti Bankasi (GARAN): S&P, Turkiye Garanti Bankasi A.S'nin (Banka) Uzun Vadeli
Yabanci Para ve Uzun Vadeli Yerel Para notlarini "BB-" seviyesinden "B+" seviyesine
ve Banka'nin Ortaklarindan ve Yerlesik Oldugu Ulkenin Derecelendiriimelerinden Bagimsiz
Kredi Profili Notu'nu "bb" seviyesinden "b+" seviyesine asadi yonll revize etmistir. Ek olarak,
S&P, derecelendirme gorinimiini de "Duragan"dan "Negatif'e asagi yonli revize etmistir

DO&CO AKTIENGESELLSCHAFT (DOCO): Sirket Paris'te acllmasi planlanan
gurme mutfaginin hazirlik stireci ve Henry gurme madazalarinin lokasyon arama calismalari
devam etmekte oldugunu bildirdi.

is Bankasi (ISATR, ISBTR, ISCTR, ISKUR): Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
S&P Global Ratings s Bankasi'nin Uzun Vadeli Kredi Notunu BB-'den B+'ya, Uzun Vadeli Ulusal
Notunu trAA'dan trA+'ya, Kisa Vadeli Ulusal Notunu trA-1+'dan trA-1'e gevirmis, Bankanin
diger derecelendirme notlarini ise teyit etmistir. Uzun Vadeli Kredi Notunun gériinimu Negatif
olarak belirlenmistir.

Vakiflar Bankasi (VAKBN): Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu Standard & Poor's
(S&P), Ulkemizin kredi notunu "BB-'" seviyesinden "B+" seviyesine indirmesini miuteakip,
Bankamizin Uzun Vadeli Yabanci Para ve Uzun Vadeli Yerel Para notlarini "BB-" seviyesinden
"B+" seviyesine indirmis olup, gériinimand ise "Duragan"dan "Negatif'e indirmistir.

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK): Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard
& Poor's (S&P), Yapi ve Kredi Bankasi'nin Uzun Vadeli Kredi Notunu "BB-"'den "B+™
seviyesine, Uzun Vadeli Ulusal Notunu "trAA"'den "trA+" seviyesine gevirmis, Bankanin diger
derecelendirme notlarini ise teyit etmistir. Banka'nin Uzun Vadeli Kredi Notunun gérinimda
de "Duradan" olarak teyit etmistir.

Ekonomi Haberleri

>

Fed Baskani Powell, Jackson Hole'de konustu. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani
Jerome Powell, Fed'in faiz artiglarina kademeli olarak devam edecedini soyledi. Fed'in
Wyoming eyaletinin Jackson Hole kasabasinda diizenlenen bir sempozyuma katilan Powell,
burada "Degisen Ekonomide Para Politikas!" baslikli bir konusma yapti. Powell, "Fed'in faiz

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/1530-do-co-aktiengesellschaft

artinrminda hizli davranmasi durumunda ekonomik blyUme sinirlanabilir, ancak yavas
davranmasi durumunda ise ekonomi asiri Isinabilir. Federal Acgik Piyasa Komitesi, faiz
oranlarini kademeli olarak artirmada bu iki riski ciddiyetle ele aliyor." yorumunu yapti. Ulkede
enflasyon oraninin yakin zamanda yuzde 2'lik seviyeye yaklastigini kaydeden Powell, bu
seviyenin Uzerine ¢ikmayla ilgili agik bir isaretin bulunmadigini, bu nedenle de asiri Isinmayla
ilgili artan bir risk gérilmedigini vurguladi. (Bloomberght)

> ABD'de imalat sanayi PMI, agustosta 54,5'e gerileyerek piyasa beklentisinin altinda
kaldi: Uluslararasi finans kurulusu IHS Markit, agustos ayina iliskin 6ncti PMI rakamlarini
acikladi. Buna gore, imalat sanayi PMI, ajustosta onceki aya kiyasla 0,8 puan azalarak 54,5
puana geriledi. Endekse iliskin piyasa beklentisi 55,1 seviyesindeydi. Temmuz ayinda imalat
sanayi PMI 55,3 olmustu. AJustosta hizmet sektorli PMI da Onceki aya gére 0,8 puan
gerileyerek 55,2 oldu. Endekse iliskin piyasa beklentisi 55,9 seviyesindeydi. Temmuz ayinda
hizmet sektori PMI 56,0 olmustu. PMI verilerinin 50 ve lizerinde dederler almasi sektoérdeki
"genislemeye", 50'nin altinda kalmasi ise "daralmaya" isaret ediyor.

» Trump'in krizi kabine krizine doniistii. ABD'de Donald Trump'in eski avukati Michael
Cohen'in itirafgi olmasi ve eski kampanya direktérli Paul Manafort'un hakkinda yiritilen
davada suglu bulunarak hapis cezasina garptirilmasiyla baglayan kriz Trump'in kabinesine
sigradi. Trump, Twitter hesabi Uzerinden yaptigi paylasimla Adalet Bakani Jeff Sessions'l
elestirdi. ABD Baskani yaptigi aciklamada, "Jeff Sessions siyasetin kendisini etkilemesine izin
vermeyecedini soyliyor c¢lnkl emri altindaki pozisyonda neler oldugunu anlamiyor"
ifadelerini kullandi.

» Tiirk savunma sanayisinden rekor cikti. Turk savunma sanayisi, yurt disinda da talep
gbren 6zgln urinleriyle bir rekora imza atti. "Roket ve flize sistemlerinde lider kurulus olma"
vizyonuyla hareket eden, son 2 yildir adini dinyanin en prestijli savunma sanayisi listesi
olarak kabul edilen "Defense News Top 100"e yazdiran ROKETSAN, basta Tirk Silahh
Kuvvetleri olmak Uzere kiresel tehditlere karsi micadele veren tim mdusterilerine etkin
¢6zimler sunuyor. Turk savunma sanayisine 30 yildir katki veren, yizde 87'lik yerlilik oranina
ulasan ROKETSAN, yenilikgi ve 6zgin Urtnlerle elde ettigi basarilara bir yenisini ekledi.

EKONOMIK TAKVIM

27 Agustos Pazartesi

Beklenti Onceki
Tulrkiye 14:30 Kapasite Kullanim Orani Agustos 77,1%
Tirkiye 14:30 imalat Giveni Adustos 102,7
Turkiye 17:30 Merkezi Hikiimet Borg Stoku Temmuz 969,8B

28 Agustos Sali

Beklenti
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Temmuz -67,92B
Conference Board (CB) Tiketici
ABD 17:00 Glveni Adustos 126 127,4
S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik
ABD 16:00 Yilhk Haziran 6,5% 6,5%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




29 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki
Fransa 09:45 Tlketici Giderleri Temmuz 0,1%
Turkiye 10:00 Ticaret Acidi Temmuz -5,50B
ABD 15:30 Sirket Karlari (Ceyreklik) 2.Ceyrek 8,7%
ABD 15:30 Gayri Safi Yurtigi Hasila (Ceyreklik) 2.Ceyrek 4,10%
ABD 15:30 Gayri Safi Yurtigi Hasila Fiyat Endeksi  2.Ceyrek 3,2%
ABD 17:00 Askidaki Konut Satislan (Aylik) Temmuz 0,9%

30 Agustos Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Temmuz 1,70%
Almanya 10:55 Issizlik Orani Degisimi Agustos -6K
Almanya 10:55 Issizlik Orani Adustos 5.2
Ingiltere 11:30 Ingiltere MB (BoE) Tiketici Kredisi Temmuz 1,300B 1,567B
Euro Bolgesi 12:00 Isletme ve Tiiketici Anketi Agustos 112,1
Euro Bolgesi 13:00 Tlketici Enflasyon Beklentisi Agustos 18,0
Almanya 15:00 Tiketici Fiyat Endeksi (Aylik) Adustos 2,10% 2,10%
Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri
ABD 15:30 Fiyat Listesi (Aylik) Temmuz 0,10% 0,10%
Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri
ABD 15:30 Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 1,90%
ABD 15:30 Kigisel Gider (Aylk) Temmuz 0,40% 0,40%
Beklenti
Japonya 02:30 Is ilani/is Basvurusu Orani Temmuz 1,6 1,62
Japonya 02:30 Tokyo Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi Agustos 0,70% 0,80%
Japonya 02:30 Sanayi Uretimi (Aylk) Temmuz -1,80%
Cin 04:00 imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi Agustos 51,3 51,2
Imalat Disi Satin Alma Muddurleri
Gin 04:00 Endeksi Adustos 54
Almanya 09:00 Perakende Satislari (Aylik) Temmuz 1% 1%
Euro Bolgesi 12:00 Tlketici Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos 2,00% 2,00%
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Temmuz 8,30%
ABD 16:45 Chicago Satin AlIma Mudurleri Endeksi  Agustos 65,5
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Agustos
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Adustos

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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