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kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

   
BIST- Endeksler Kapanış Değ% 

BIST-100                  94.940    -2,31 

BIST-30                117.376    -2,15 

BIST-BANKA                109.642    -6,48 

BIST-SINAI                122.616    -0,84 

BIST-TUM                  96.186    -2,36 

BIST Hacim-TUM(mn TL)                  16.343                    7,83    

VİOP30 Yakın Vade                118.400                 - 2,61    

 

 
Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 6,43 15,80 

EURTRY 7,3363 14,48 

EURUSD 1,1413 -0,99 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1211,65 -0,03 

BRENT 72,93 1,39 

 
 

En Çok Artanlar Değ% En Çok Düşenler Değ% 

YYAPI -19,57 YYAPI -19,57 

KNFRT -17,61 KNFRT -17,61 

YESIL -14,66 YESIL -14,66 

AKFGY -13,13 AKFGY -13,13 

SNKRN -12,50 SNKRN -12,50 

 

 

İşlem Hacmi Yüksekler Kapanış         mn TL 

THYAO 17,03       2.225    

PETKM 5,80       1.959    

GARAN 6,52       1.519    

ASELS 26,62       1.263    

TUPRS 110,80          818    
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GÜNLÜK STRATEJİ  

BIST100 endeksinde, geçtiğimiz haftaki işlemlerde 88.598-

98.743 aralığında hareket edildi. Cuma günkü toplam işlem hacmi 

15,5 milyar TL ile rekor seviyelere ulaştı. Endeks haftalık bazda 

%0,70 oranında değer kaybı ile 94.940 puandan tamamladı. 

Bankacılık endeksi Cuma günü %6,5, haftalık bazda %5,13 düşüş 

ile BIST100 endeksinin üzerinde değer kaybetti. Geçtiğimiz hafta 

ABD ile yapılan görüşmelerden anlaşma sağlanamaması, TL 

varlıklarda ve endekste yoğun değer kayıplarına neden oldu. 

Haftanın ikinci yarısında Kredi derecelendirme kuruluşu Fitch’den 

Türkiye'de görünümün kötüleştiğinin açıklanması yurtiçi 

piyasalarda negatif fiyatlamaları artırdı. Cuma sabahına 

5,5480’den başlayan dolar/TL kurunda yukarı yönde dalgalanma 

Trump’ın açıklaması ile 6,80’e kadar çıktı. ABD Başkanı Trump, 

Türkiye ile ilişkilerin şu anda iyi olmadığını, Türkiye'den 

alüminyum ve çelik ithalatına uygulanan gümrük tarifelerinin iki 

katına çıkarılmasına onay verdiğini açıklaması endekste sert 

satışlara neden oldu. Yurtiçi tarafta Cuma günü beklentilerin 

altında gelen Haziran ayı cari işlemler açığı takip edildi. Cari açık 

haziranda geçen yılın haziran ayına göre 818 milyon dolar 

azalarak 2 milyar 973 milyon dolar düzeyinde gerçekleşti. 

 

Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), dün gece 

geç saatlerde swap işlemlerine sınırlama getirildiğini açıkladı. 

TCMB’nin bu sabah TL ve döviz likidite yönetimine ilişkin tedbirleri 

alarak TL ve yabancı para cinsinden zorunlu karşılık oranlarını 

indirmesi TL varlıklarda olumlu karşılandı. Dün akşam Asya 

seansında en yüksek 7,20 seviyelerini test eden dolar/TL kuru bu 

sabah TCMB, tedbirleri ardından 6,64 seviyesinde bulunuyor. 

Kurdaki dalgalanma ve kayıpların etkisi ile endeksin güne negatif 

başlamasını beklemekteyiz.  

 

Yeni haftada gözler ABD-Türkiye ilişkileri ile ilgili haber akışında 

olacak. Diğer taraftan Cuma günü S&P’nin Türkiye’nin kredi notu 

değerlendirmesi beklenecek 

   

Veri gündemi: Küresel piyasalar veri gündemi bugün sakin.  
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UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

2Ç2018 Finansal Sonuçları 
 

 Anadolu Isuzu (ASUZU, Negatif): Şirketin 2018 yılı 2. çeyrek ana ortaklık net dönem 

zararı 15,3 milyon TL olarak gerçekleşmiştir. 2017 yılı aynı döneminde de 4,5 milyon TL zarar 

açıklamıştı. 2Ç2018’de satış gelirleri %91 oranında artarak 356 milyon TL olmuştur. Finansal 

giderlerin yıllık bazda 9,5 milyon TL tutarında artması net karı baskı altına almıştır. 2017 yılı 

ilk yarıyılında 19 milyon TL olarak zararı, 2018/06 döneminde 31,4 milyon TL olmuştur. 

 

 Hürriyet Gazetesi (HURGZ, Pozitif): Şirketin 2Ç2018 döneminde ana ortaklık net dönem 

karı 280,5 milyon TL olarak gerçekleşmiştir. 2017 yılının aynı döneminde ise 48 milyon TL 

zararı bulunuyordu. Satışları 2017 yılının 2. çeyreğine göre %9 oranında azalarak 114 milyon 

TL’ye gerilemiştir. Maliyetlerdeki kötüleşmesinin de etkisi ile brüt satış karı %20 oranında 

azalarak 39,9 milyon TL olmuştur. Esas faaliyet karı yıllık bazda %58, çeyrek bazda %29 

oranında azalmıştır. Yıllık bazda EFK karlılık marjı %4,16’ya gerileyerek, 4,8 baz puan 

kötüleşmiştir. EFK marjı Çeyrek bazda da 2 baz puan azalış kaydetmiştir. Şirket 2Ç2018 

döneminde yatırım faaliyetlerinden 303 milyon TL tutarında gelir elde ederek net kar 

açıklamıştır. 

Şirket Haberleri 

 Enerjisa'nın 4 şirketine 143 milyon lira ceza geldi. Rekabet Kurulunca, Enerjisa Enerji 

AŞ bünyesindeki İstanbul Anadolu Yakası Elektrik Dağıtım AŞ, Enerjisa İstanbul Anadolu 

Yakası Elektrik Perakende Satış AŞ, Enerjisa Başkent Elektrik Perakende Satış AŞ ve Enerjisa 

Toroslar Elektrik Perakende Satış AŞ'ye piyasadaki hakim durumlarını kötüye kullandıkları 

gerekçesiyle toplam 143 milyon lira para cezası verildi. Rekabet Kurumunun internet 

sitesinde yayımlanan duyuruya göre, Enerjisa Enerji AŞ, İstanbul Anadolu Yakası Elektrik 

Dağıtım AŞ, Başkent Elektrik Dağıtım AŞ, Toroslar Elektrik Dağıtım AŞ, Enerjisa İstanbul 

Anadolu Yakası Elektrik Perakende Satış AŞ, Enerjisa Başkent Elektrik Perakende Satış AŞ ve 

Enerjisa Toroslar Elektrik Perakende Satış AŞ'nin 4054 sayılı Kanun'un 6. maddesini ihlal edip 

etmediklerinin tespitine yönelik soruşturma Rekabet Kurulunca tamamlandı. 

 
 THY'den tarihi rekorlar geliyor. Türk Hava Yolları için 2018 rekorların kırılacağı bir yıl 

olacak. Yolcu doluluk oranında rekor kırarak yılın ilk yarısını geride bırakan şirket şimdi yeni 

bir rekora daha imza atmaya hazırlanıyor. Dünyanın en büyük havalimanı taşınmasını 

gerçekleştirecek olan THY, bu taşınma ile de dünyada bir ilki gerçekleştirecek. Yeni 

havalimanından ilk uçuşunu 31 Ekim saat 14:00’te başkent Ankara’ya yapacak olan THY’nin, 

ilk yurtdışı uçuşu ise kardeş ve dost ülke Azerbaycan’a olacak. THY Yönetim Kurulu Başkanı 

İlker Aycı, yeni havalimanı ile birlikte önlerine yeni hedefler koyduklarını anlatırken 2023’te, 

yeni havalimanının ikinci fazında bu defa kendi terminallerini kurmak istediklerini de açıkladı 
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Ekonomi Haberleri 

 Ticaretimizi milli para birimlerimiz üzerinden yürütmeye hazırlanıyoruz. Erdoğan, 

"En büyük ticaret hacmine sahip olduğumuz Çin, Rusya, İran, Ukrayna gibi ülkelerle 

ticaretimizi milli para birimlerimiz üzerinden yürütmeye hazırlanıyoruz. Şayet Avrupa ülkeleri 

de dolar cenderesinden çıkmak istiyorlarsa onlarla da benzer bir sistemi kurmaya hazırız." 

ifadelerini kullandı.  

 Cari açık Ağustos 2017'den beri en düşük seviyede geldi. Türkiye Cumhuriyet Merkez 

Bankası (TCMB) tarafından Haziran 2018 dönemine ilişkin ödemeler dengesi verileri açıklandı. 

Buna göre, cari işlemler açığı, haziranda geçen yılın aynı ayına kıyasla 818 milyon dolar 

azalarak 2 milyar 973 milyon dolar düzeyinde gerçekleşti. Bunun sonucunda, 12 aylık cari 

işlemler açığı 57 milyar 386 milyon dolara geriledi. Beklenti cari açığın 3 milyar dolar 

olmasıydı. Bu dönemde ödemeler dengesi tablosundaki dış ticaret açığı bir önceki yılın aynı 

ayına göre 228 milyon dolar azalarak 4 milyar 388 milyon dolara, birincil gelir dengesi açığı 

da 125 milyon dolar düşüşle 1 milyar 8 milyon dolara indi. Hizmetler dengesinden 

kaynaklanan net girişler, bir önceki yılın aynı ayına göre 712 milyon dolar artarak 2 milyar 

385 milyon dolara yükseldi. Bu gelişmede, seyahat kaleminden kaynaklanan net gelirlerin 

490 milyon dolar tutarında artarak 1 milyar 881 milyon dolara yükselmesi etkili oldu. Birincil 

gelir dengesi kalemi altında yatırım geliri kaleminden kaynaklanan net çıkışlar, bir önceki yılın 

aynı ayına göre 119 milyon dolar azalarak 951 milyon dolara geriledi. Bir önceki yılın haziran 

ayında 285 milyon dolar net giriş gösteren ikincil gelir dengesi kalemi, bu yılın aynı ayında 

da 38 milyon dolar net giriş kaydetti. (Bloomberght) 

 Financial Times (FT) Avrupa Merkez Bankası’nın (AMB) başta BBVA, UniCredit ve 

BNP Paribas olmak üzere Avrupa bankalarının Türkiye riskinden endişelendiğini 

yazdı. Gazete, AMB’nin büyük bankaların aktivitelerini izleyen birimi Tek Denetim 

Mekanizması aracılığı ile geçtiğimiz birkaç ayda Avrupa bankalarının Türkiye bağlantılarını 

daha yakından izlediğini yazdı. Habere göre AMB durumu henüz kritik seviyede görmüyor. 

Ancak konuya yakın iki kaynağa dayandırılan haberde özellikle Türkiye’de önemli ölçüde 

faaliyetleri olan BBVA, UniCredit ve BNP Paribas’ın Türkiye riski olduğu belirtiliyor. Gazetenin 

haberine göre, AMB dövizle borçlanan Türklerin, liranın zayıflamasına karşı hedge işlemi 

yapmaması sonucu oluşan riskten endişe duyuyor. BBVA, UniCredit, BNP Paribas ve AMB 

konuya ilişkin FT’ye yorum yapmadı. (Businessht). 

 Devlet Hava Meydanları İşletmesi (DHMİ) Genel Müdürlüğü verilerinden derlenen bilgilere 

göre, Atatürk ve Sabiha Gökçen havalimanlarında ocak, şubat, mart, nisan, mayıs, haziran 

ve temmuz aylarında ağırlanan yolcu ile düzenlenen sefer sayısı geçen yılın aynı dönemine 

göre artış gösterdi.A tatürk Havalimanı, bu yılın 7 ayında iç hatlarda 11 milyon 279 bin 542, 

dış hatlarda 27 milyon 698 bin 290 olmak üzere toplam 38 milyon 977 bin 832 yolcuyu misafir 

etti. Sabiha Gökçen Havalimanı'nda ise aynı dönemde ağırlanan yolcu sayısı 19 milyon 570 

bin 950 olarak hesaplandı. Yolculardan 13 milyon 149 bin 884'ü iç hatları, 6 milyon 421 bin 

66'sı ise dış hatları kullandı. Kentteki iki havalimanında bu yılın 7 ayında geliş-gidiş yapan 

yolcu sayısı 58 milyon 548 bin 782 olarak gerçekleşti. Ağırlanan yolcu sayısı geçen yılın aynı 

dönemine göre ise yüzde 11 artış gösterdi 

 Trump'tan Türkiye tweeti: Vergiyi iki katına çıkardık. ABD Başkanı Donald Trump, 

Türkiye ile ilişkilerin şu anda iyi olmadığını belirterek, Türkiye'den alüminyum ve çelik 
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ithalatına uygulanan gümrük tarifelerinin iki katına çıkarılmasına onay verdiğini duyurdu. 

Twitter üzerinden açıklama yapan Trump, "Türk Lirası'nın ABD Doları karşısında hızlı şekilde 

geri gelmesine bağlı olarak çelik ve alüminyum tarifelerinin ikiye katlanmasına onay verdim. 

Alüminyumda tarife şimdi yüzde 20, çelikte yüzde 50 olacak. Türkiye ile ilişkilerimiz şu anda 

iyi değil" ifadelerini kullandı. 

 Yeni Ekonomi Yaklaşımı' açıklandı. Hazine ve Maliye Bakanı Berat Albayrak, istişare 

toplantıları çerçevesinde kurgulanan 'Yeni Ekonomi Yaklaşımı'na ilişkin detayları açıkladı. 

Toplantıda iş dünyasının önde gelen isimleri de yer aldı. Yeni ekonomik yaklaşımının 4 tane 

sac ayağı olduğunu ama bunu 3+1 diye tanımladığını belirten Albayrak, "Yeni yapı 

sürdürülebilir, ve katılımcı olacak" dedi. 
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EKONOMİK TAKVİM 

13 Ağustos Pazartesi           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

ABD 14:20 OPEC Aylık Rapor       

     PGSUS 2Ç18 Finansal Sonuçlar 2Ç2018     

14 Ağustos Salı           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin 05:00 Sanayi Üretimi (Yıllık) Temmuz 6,30% 6,00% 

Çin 05:00 Perakende Satışlar (Yıllık) Temmuz 9,00% 9,00% 

Japonya 07:30 Kapasite Kullanım Oranı (Aylık) Haziran   -2,10% 

Japonya 07:30 Sanayi Üretimi (Aylık) Haziran     

Fransa 08:30 İşsizlik Oranı (Çeyreklik) 2.Çeyrek   9,20% 

Almanya 09:00 Tüketici Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,10% 0,10% 

Almanya 09:00 Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Çeyreklik) 2. Çeyrek 0,40% 0,30% 

Almanya 09:00 Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Yıllık) 2. Çeyrek 1,80% 1,60% 

Fransa 09:45 Tüketici Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz   0,50% 

Almanya 12:00 ZEW Mevcut Koşullar Endeksi Ağustos   72,4 

Euro Bölgesi 12:00 Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Çeyreklik) 2. Çeyrek 0,30%   

Euro Bölgesi 12:00 Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Yıllık) 2. Çeyrek 2,10%   

Euro Bölgesi 12:00 Sanayi Üretimi (Aylık) Haziran   1,30% 

ABD 15:30 İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,30% 0,30% 

ABD 15:30 İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,10% -0,40% 

15 Ağustos Çarşamba           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin 04:30 Konut Fiyatları (Yıllık) Temmuz   5,00% 

Türkiye 10:00 Çeyreklik İşsizlik Ortalaması Mayıs   9,60% 

Türkiye 11:00 Bütçe Dengesi Temmuz   -25,60B% 

İngiltere 11:30 Tüketici Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,20% 0,40% 

İngiltere 11:30 Tüketici Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz 2,60% 2,40% 

ABD 15:30 Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) Temmuz 0,40% 0,40% 

ABD 15:30 Tarım Dışı Üretkenlik (çeyreklik) 2. Çeyrek 2,40% 0,40% 

ABD 15:30 
New York Empire State İmalat 
Endeksi Ağustos 21,00 22,60 

ABD 15:30 Perakende Satışlar (Aylık) Temmuz 0,30% 0,50% 

ABD 16:15 Sanayi Üretimi (Aylık) Temmuz 0,30% 0,60% 
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ABD 17:00 İşletme Stokları (Aylık)  Haziran 0,10% 0,40% 

16 Ağustos Perşembe           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 İhracat (Yıllık) Temmuz 7,00% 6,70% 

Japonya 02:50 İthalat (Yıllık) Temmuz 5,30% 2,60% 

Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Temmuz 534B 721B 

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi (Yıllık) Haziran   6,40% 

İngiltere 11:30 Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) Temmuz   -0,60% 

İngiltere 11:30 Çekirdek Perakende Satışlar (Yıllık) Temmuz   3% 

İngiltere 11:30 Perakende Satışlar (Aylık)  Temmuz   -0,50% 

İngiltere 11:30 Perakende Satışlar (Yıllık)  Temmuz   2,90% 

Euro Bölgesi 12:00 Ticaret Dengesi Haziran   16,5B 

ABD 15:30 Konut Başlangıçları Temmuz 1,250M 1,173M 

ABD 15:30 Philadelphia Fed İmalat Endeksi Ağustos 22 25,7 

17 Ağustos Cuma           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:00 Reuters Tankan Endeksi Ağustos   25 

Almanya 09:00 Toptan Satış Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz   0,50% 

Almanya 09:00 Toptan Satış Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz   3,40% 

Türkiye 10:00 Tüketici Güveni Ağustos   73,1 

Euro Bölgesi 11:00 Cari Hesap  Haziran   22,4B 

Euro Bölgesi 12:00 Çekirdek TÜFE (Yıllık) Temmuz 1% 1% 

Euro Bölgesi 12:00 
Çekirdek Tüketici Fiyat Endeksi 
(Aylık) Temmuz 0,10% 0,30% 

Euro Bölgesi 12:00 Tüketici Fiyat Endeksi (Aylık)  Temmuz 0,10% 0,10% 

Euro Bölgesi 12:00 Tüketici Fiyat Endeksi (Yıllık)  Temmuz 2,00% 2,00% 

Türkiye 14:30 Yıl Sonu Tüketici Fiyat Endeksi Tahmini   13,88% 

ABD 17:00 Michigan Tüketici Beklentileri     87,3 

ABD 17:00 Michigan Tüketici Hissiyatı   98 97,9 

 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sevgül DÜZGÜN  

Araştırma Müdürü 

212 3953213 

sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr 

PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 
 

Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

 

Web: www.piramitmenkul.com.tr 

Email: piramit@piramitmenkul.com 

 

 

 

Şişli Şubesi 

Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Şişli/İstanbul 

Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz İş Hanı No: 18 Balıkesir 

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34 
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