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BIST- Endeksler Kapanis

BIST-100 94.940 -2,31
BIST-30 117.376 -2,15
BIST-BANKA 109.642 -6,48
BIST-SINAI 122.616 -0,84
BIST-TUM 96.186 -2,36
BIST Hacim-TUM(mn TL) 16.343 7,83
VIOP30 Yakin Vade 118.400 -2,61
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B slem Hacmi mn TL em—B|ST100
Parite Kapanis Deg%
USDTRY 6,43 15,80
EURTRY 7,3363 14,48
EURUSD 1,1413 -0,99
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD 1211,65 -0,03
BRENT 72,93 1,39
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

_YYAPI [ -19,5_7_ YYAPI [ -19,57
KNFRT -17,61 || KNFRT -17,61
YESIL -14,66 || YESIL -14,66
AKFGY -13,13 || AKFGY -13,13
SNKRN -12,50 || SNKRN -12,50

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksinde, gectigimiz haftaki islemlerde 88.598-
98.743 araliginda hareket edildi. Cuma glinki toplam islem hacmi
15,5 milyar TL ile rekor seviyelere ulasti. Endeks haftalik bazda
%0,70 oraninda deder kaybi ile 94.940 puandan tamamladi.
Bankacilik endeksi Cuma glini %6,5, haftalik bazda %5,13 dlsis
ile BIST100 endeksinin Uzerinde deder kaybetti. Gectigimiz hafta
ABD ile yapilan gorismelerden anlasma saglanamamasi, TL
varliklarda ve endekste yogun deder kayiplarina neden oldu.
Haftanin ikinci yarisinda Kredi derecelendirme kurulusu Fitch’den
Turkiye'de gorinimiin  kétilestiginin - agiklanmasi  yurtigi
piyasalarda negatif fiyatlamalarn artirdi. Cuma sabahina
5,5480'den baglayan dolar/TL kurunda yukari yénde dalgalanma
Trump’in acgiklamasi ile 6,80’e kadar ¢ikti. ABD Baskani Trump,
Turkiye ile iligkilerin su anda iyi olmadigini, Turkiye'den
aliminyum ve celik ithalatina uygulanan gimrik tarifelerinin iki
katina cikarilmasina onay verdigini aciklamasi endekste sert
satislara neden oldu. Yurtigi tarafta Cuma giind beklentilerin
altinda gelen Haziran ayi cari islemler agigi takip edildi. Cari acik
haziranda gegen yilin haziran ayina goére 818 milyon dolar
azalarak 2 milyar 973 milyon dolar dlizeyinde gergeklesti.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), din gece
gec saatlerde swap islemlerine sinirlama getirildigini agikladi.
TCMB'nin bu sabah TL ve ddviz likidite yonetimine iliskin tedbirleri
alarak TL ve yabanci para cinsinden zorunlu karsilik oranlarini
indirmesi TL varliklarda olumlu karsilandi. Din aksam Asya
seansinda en yuksek 7,20 seviyelerini test eden dolar/TL kuru bu
sabah TCMB, tedbirleri ardindan 6,64 seviyesinde bulunuyor.
Kurdaki dalgalanma ve kayiplarin etkisi ile endeksin gline negatif
baslamasini beklemekteyiz.

Yeni haftada goézler ABD-Turkiye iliskileri ile ilgili haber akisinda
olacak. Diger taraftan Cuma gunu S&P’nin Tirkiye’'nin kredi notu

dederlendirmesi beklenecek

Veri giindemi: Kuresel piyasalar veri gindemi buglin sakin.

Onceki

Donem Beklenti

ABD 14:20 OPEC Aylik Rapor

PGSUS 2(C18 Finansal Sonuglar

THYAO 17,03 2.225
PETKM 5,80 1.959
GARAN 6,52 1.519
ASELS 26,62 1.263
TUPRS 110,80 818

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




2C2018 Finansal Sonuglari

> Anadolu Isuzu (ASUZU, Negatif): Sirketin 2018 yili 2. ceyrek ana ortaklik net dénem
zarari 15,3 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2017 yili ayni déneminde de 4,5 milyon TL zarar
aciklamisti. 2C2018’de satis gelirleri %91 oraninda artarak 356 milyon TL olmustur. Finansal
giderlerin yillik bazda 9,5 milyon TL tutarinda artmasi net kari baski altina almistir. 2017 yili
ilk yariyihnda 19 milyon TL olarak zarari, 2018/06 déneminde 31,4 milyon TL olmustur.

> Hiirriyet Gazetesi (HURGZ, Pozitif): Sirketin 2C2018 déneminde ana ortaklik net dénem
kari 280,5 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2017 yilinin ayni déneminde ise 48 milyon TL
zararl bulunuyordu. Satislari 2017 yilinin 2. ceyredine gore %9 oraninda azalarak 114 milyon
TL'ye gerilemistir. Maliyetlerdeki koétilesmesinin de etkisi ile brit satis kar %20 oraninda
azalarak 39,9 milyon TL olmustur. Esas faaliyet kari yillik bazda %58, ceyrek bazda %29
oraninda azalmistir. Yillik bazda EFK karhlik marji %4,16'ya gerileyerek, 4,8 baz puan
kotulesmistir. EFK marji Ceyrek bazda da 2 baz puan azalis kaydetmistir. Sirket 2C2018
déneminde yatirim faaliyetlerinden 303 milyon TL tutarinda gelir elde ederek net kar
aciklamistir.

Sirket Haberleri

» Enerjisa'nin 4 sirketine 143 milyon lira ceza geldi. Rekabet Kurulunca, Enerjisa Enerji
AS biinyesindeki Istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim AS, Enerjisa Istanbul Anadolu
Yakasi Elektrik Perakende Satis AS, Enerjisa Baskent Elektrik Perakende Satis AS ve Enerjisa
Toroslar Elektrik Perakende Satis AS'ye piyasadaki hakim durumlarini kétiye kullandiklar
gerekgesiyle toplam 143 milyon lira para cezasi verildi. Rekabet Kurumunun internet
sitesinde yayimlanan duyuruya gére, Enerjisa Enerji AS, Istanbul Anadolu Yakasi Elektrik
Dagitim AS, Baskent Elektrik Dagitim AS, Toroslar Elektrik Dagitim AS, Enerjisa Istanbul
Anadolu Yakasi Elektrik Perakende Satis AS, Enerjisa Baskent Elektrik Perakende Satis AS ve
Enerjisa Toroslar Elektrik Perakende Satis AS'nin 4054 sayili Kanun'un 6. maddesini ihlal edip
etmediklerinin tespitine ydnelik sorusturma Rekabet Kurulunca tamamlandi.

> THY'den tarihi rekorlar geliyor. Tiirk Hava Yollari igin 2018 rekorlarin kirilacagi bir yil
olacak. Yolcu doluluk oraninda rekor kirarak yilin ilk yarisini geride birakan sirket simdi yeni
bir rekora daha imza atmaya hazirlaniyor. Dinyanin en blyuk havalimani tasinmasini
gergeklestirecek olan THY, bu tasinma ile de dinyada bir ilki gergeklestirecek. Yeni
havalimanindan ilk ugusunu 31 Ekim saat 14:00te baskent Ankara’ya yapacak olan THY'nin,
ilk yurtdisi ugusu ise kardes ve dost Ulke Azerbaycan’a olacak. THY Yénetim Kurulu Baskani
ilker Ayci, yeni havalimani ile birlikte 6nlerine yeni hedefler koyduklarini anlatirken 2023te,
yeni havalimaninin ikinci fazinda bu defa kendi terminallerini kurmak istediklerini de agikladi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> Ticaretimizi milli para birimlerimiz Gizerinden yiiriitmeye hazirlaniyoruz. Erdogan,
"En bilyik ticaret hacmine sahip oldugumuz Cin, Rusya, Iran, Ukrayna gibi (lkelerle
ticaretimizi milli para birimlerimiz Gzerinden ylUrutmeye hazirlaniyoruz. Sayet Avrupa ulkeleri
de dolar cenderesinden gikmak istiyorlarsa onlarla da benzer bir sistemi kurmaya haziriz."
ifadelerini kulland.

> Cari acik Agustos 2017'den beri en diisiik seviyede geldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan Haziran 2018 donemine iliskin 6demeler dengesi verileri agiklandi.
Buna gore, cari islemler acidi, haziranda gecen yilin ayni ayina kiyasla 818 milyon dolar
azalarak 2 milyar 973 milyon dolar dlizeyinde gergeklesti. Bunun sonucunda, 12 aylik cari
islemler agigi 57 milyar 386 milyon dolara geriledi. Beklenti cari agigin 3 milyar dolar
olmasiydi. Bu donemde 6demeler dengesi tablosundaki dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni
ayina goére 228 milyon dolar azalarak 4 milyar 388 milyon dolara, birincil gelir dengesi acidi
da 125 milyon dolar distsle 1 milyar 8 milyon dolara indi. Hizmetler dengesinden
kaynaklanan net girisler, bir dnceki yilin ayni ayina gére 712 milyon dolar artarak 2 milyar
385 milyon dolara ylkseldi. Bu gelismede, seyahat kaleminden kaynaklanan net gelirlerin
490 milyon dolar tutarinda artarak 1 milyar 881 milyon dolara ylkselmesi etkili oldu. Birincil
gelir dengesi kalemi altinda yatirim geliri kaleminden kaynaklanan net cikislar, bir dnceki yilin
ayni ayina gore 119 milyon dolar azalarak 951 milyon dolara geriledi. Bir dnceki yilin haziran
ayinda 285 milyon dolar net giris gdsteren ikincil gelir dengesi kalemi, bu yilin ayni ayinda
da 38 milyon dolar net giris kaydetti. (Bloomberght)

> Financial Times (FT) Avrupa Merkez Bankasi’'nin (AMB) basta BBVA, UniCredit ve
BNP Paribas olmak lizere Avrupa bankalarinin Tiirkiye riskinden endiselendigini
yazdi. Gazete, AMB’nin bilylk bankalarin aktivitelerini izleyen birimi Tek Denetim
Mekanizmas! araciligi ile gectigimiz birkag ayda Avrupa bankalarinin Tlrkiye baglantilarini
daha yakindan izledigini yazdi. Habere gore AMB durumu heniz kritik seviyede gérmuyor.
Ancak konuya yakin iki kaynaga dayandirilan haberde 6zellikle Tarkiye'de énemli 6lglide
faaliyetleri olan BBVA, UniCredit ve BNP Paribas’in Tlrkiye riski oldugu belirtiliyor. Gazetenin
haberine gére, AMB ddvizle borglanan Turklerin, liranin zayiflamasina karsi hedge islemi
yapmamasl sonucu olusan riskten endise duyuyor. BBVA, UniCredit, BNP Paribas ve AMB
konuya iliskin FT'ye yorum yapmadi. (Businessht).

> Devlet Hava Meydanlari Isletmesi (DHMI) Genel Midirligl verilerinden derlenen bilgilere
gore, Ataturk ve Sabiha Gdkgen havalimanlarinda ocak, subat, mart, nisan, mayis, haziran
ve temmuz aylarinda adirlanan yolcu ile diizenlenen sefer sayisi gegen yilin ayni dénemine
gore artis gOsterdi.A tatirk Havalimani, bu yilin 7 ayinda i¢ hatlarda 11 milyon 279 bin 542,
dis hatlarda 27 milyon 698 bin 290 olmak tzere toplam 38 milyon 977 bin 832 yolcuyu misafir
etti. Sabiha Gokgen Havalimani'nda ise ayni donemde agirlanan yolcu sayisi 19 milyon 570
bin 950 olarak hesaplandi. Yolculardan 13 milyon 149 bin 884'l i¢ hatlari, 6 milyon 421 bin
66'sI ise dis hatlar kullandi. Kentteki iki havalimaninda bu yilin 7 ayinda gelis-gidis yapan
yolcu sayisi 58 milyon 548 bin 782 olarak gergeklesti. Agirlanan yolcu sayisi gegen yilin ayni
dénemine gore ise ylzde 11 artis gosterdi

> Trump'tan Tirkiye tweeti: Vergiyi iki katina c¢ikardik. ABD Baskani Donald Trump,
Tirkiye ile iligkilerin su anda iyi olmadigini belirterek, Tirkiye'den aliminyum ve celik

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ithalatina uygulanan gumrik tarifelerinin iki katina gikarilmasina onay verdigini duyurdu.
Twitter Gzerinden aciklama yapan Trump, "Tirk Lirasi'nin ABD Dolari karsisinda hizli sekilde
geri gelmesine bagh olarak celik ve aliminyum tarifelerinin ikiye katlanmasina onay verdim.
Aliminyumda tarife simdi ylzde 20, gelikte ylzde 50 olacak. Turkiye ile iliskilerimiz su anda
iyi degil" ifadelerini kullandi.

> Yeni Ekonomi Yaklasimi' aciklandi. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, istisare
toplantilan gercevesinde kurgulanan 'Yeni Ekonomi Yaklasimi'na iliskin detaylari acikladi.
Toplantida is diinyasinin édnde gelen isimleri de yer aldi. Yeni ekonomik yaklasiminin 4 tane
sac ayadl oldugunu ama bunu 3+1 diye tanimladigini belirten Albayrak, "Yeni yapi
sirdurulebilir, ve katilimci olacak" dedi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

13 Agustos Pazartesi

D6nem Beklenti Onceki

ABD 14:20 OPEC Aylik Rapor
PGSUS 2C18 Finansal Sonuglar 2C2018

14 Agustos Sah

Beklenti

Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 6,30% 6,00%
Cin 05:00 Perakende Satislar (Yillik) Temmuz 9,00% 9,00%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran -2,10%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylk) Haziran

Fransa 08:30 Issizlik Orani (Ceyreklik) 2.Ceyrek 9,20%
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,10% 0,10%
Almanya 09:00 Gayri Safi Yurtigi Hasila (Ceyreklik) 2. Ceyrek 0,40% 0,30%
Almanya 09:00 Gayri Safi Yurtigi Hasila (Yillik) 2. Ceyrek 1,80% 1,60%
Fransa 09:45 Tuketici Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,50%
Almanya 12:00 ZEW Mevcut Kosullar Endeksi Adustos 72,4
Euro Bolgesi 12:00 Gayri Safi Yurtigi Hasila (Ceyreklik) 2. Ceyrek 0,30%

Euro Bolgesi 12:00 Gayri Safi Yurtigi Hasila (Yillik) 2. Ceyrek 2,10%

Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Haziran 1,30%
ABD 15:30 ihracat Fiyat Endeksi (Aylk) Temmuz 0,30% 0,30%
ABD 15:30 ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,10% -0,40%

15 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki
Gin 04:30 Konut Fiyatlan (Yillik) Temmuz 5,00%
Turkiye 10:00 Geyreklik Issizlik Ortalamasi Mayis 9,60%
Tiarkiye 11:00 Bltge Dengesi Temmuz -25,60B%
ingiltere 11:30 Tulketici Fiyat Endeksi (Ayhk) Temmuz 0,20% 0,40%
ingiltere 11:30 Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 2,60% 2,40%
ABD 15:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Temmuz 0,40% 0,40%
ABD 15:30 Tarim Disi Uretkenlik (ceyreklik) 2. Ceyrek 2,40% 0,40%
New York Empire State Imalat
ABD 15:30 Endeksi Adustos 21,00 22,60
ABD 15:30 Perakende Satislar (Aylik) Temmuz 0,30% 0,50%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylk) Temmuz 0,30% 0,60%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 17:00 isletme Stoklar (Ayhk) Haziran 0,10% 0,40%

16 Agustos Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 ihracat (Yillik) Temmuz 7,00% 6,70%
Japonya 02:50 ithalat (Yillik) Temmuz 5,30% 2,60%
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Temmuz 534B 721B
Tuarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 6,40%
ingiltere 11:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylhk) Temmuz -0,60%
ingiltere 11:30 Cekirdek Perakende Satislar (Yillik) Temmuz 3%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar (Aylik) Temmuz -0,50%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar (Yillik) Temmuz 2,90%
Euro Bolgesi 12:00 Ticaret Dengesi Haziran 16,5B
ABD 15:30 Konut Baglangiglar Temmuz 1,250M 1,173M
ABD 15:30 Philadelphia Fed Imalat Endeksi Adustos 22 25,7

17 Agustos Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:00 Reuters Tankan Endeksi Adustos 25
Almanya 09:00 Toptan Satis Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,50%
Almanya 09:00 Toptan Satis Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 3,40%
Turkiye 10:00 Tuketici Gaveni Adustos 73,1
Euro Bolgesi 11:00 Cari Hesap Haziran 22,4B
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 1% 1%
Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi
Euro Bolgesi 12:00 (Ayhk) Temmuz 0,10% 0,30%
Euro Bolgesi 12:00 Tulketici Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,10% 0,10%
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 2,00% 2,00%
Tiarkiye 14:30 Yil Sonu Tiketici Fiyat Endeksi Tahmini 13,88%
ABD 17:00 Michigan Tlketici Beklentileri 87,3
ABD 17:00 Michigan Tuketici Hissiyati 98 97,9

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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