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BIST- Endeksler Kapanış Değ% 

BIST-100                  97.185    +0,22 

BIST-30                119.951    +0,28 

BIST-BANKA                117.244    -1,00 

BIST-SINAI                123.659    +0,94 

BIST-TUM                  98.514    +0,18 

BIST Hacim-TUM(mn TL)                  15.156                   77,67    

VİOP30 Yakın Vade                121.575                    0,79    

 

 
 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 5,5526 5,14 

EURTRY 6,4085 4,47 

EURUSD 1,1527 -0,71 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1212 -0,08 

BRENT 71,93 -0,10 

 
 

En Çok Artanlar Değ% En Çok Düşenler Değ% 

OZGYO 19,23 METRO -13,64 

PETKM 17,97 KUYAS -5,91 

DESPC 12,37 NTHOL -5,61 

RAYSG 10,26 PKENT -5,61 

ISGSY 8,07 AKSUE -5,03 

 

 

İşlem Hacmi Yüksekler Kapanış         mn TL 

THYAO 17,35       2.690    

PETKM 5,58       2.230    

ASELS 26,92       1.491    

GARAN 7,00       1.339    

KRDMD 4,81          794    
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GÜNLÜK STRATEJİ  

Güne negatif açılış ile başlayan BIST100 endeksinde, dünkü 

işlemlerde 95.408-98.743 aralığında hareket edildi. Endeks günü 

%0,22 oranında değer artışı ile 97.185 puandan tamamladı. 

Bankacılık endeksi ise günü %1 oranında kayıp ile kapattı. ABD 

ile yapılan görüşmelerden henüz anlaşma sağlanamaması, TL 

varlıkların değer kaybetmesine neden oldu. Kredi derecelendirme 

kuruluşu Fitch’den not indiriminden bu yana Türkiye'de 

görünümün kötüleştiği, Türk Lirası'ndaki düşüşün hızla 

durdurulması gerektiği açıklaması gelmesi ise endekste kayıplara 

neden oldu.  

 

ABD’ye giden Türk Heyet’in görüşmelerinden henüz sonuç 

çıkmaması kurda hızlı yükselişe neden oluyor. Bugün Hazine ve 

Maliye Bakanı Berat Albayrak Cuma günü TSİ 14:30'da Yeni 

Ekonomik Model'in çerçevesine ilişkin açıklama yapacak. ABD 

tarafında ise TÜFE verileri izlenecek. Dolar /TL kuru ise %5,5 

yükselişle 5,86 seviyesinde bulunuyor. Bu sabah TL varlıklardaki 

değer kayıplarının artması nedeniyle endeks güne zayıf başlangıç 

yapabilir.  

   

Veri gündemi: Küresel piyasalar veri gündemi bugün yoğun. 

Avrupa’da Fransa sanayi üretimi, İngiltere’de GSYH 2.çeyrek ve 

sanayi üretimi takip edilecek.   ABD tarafında bugün TSİ ile 

15:30’da TÜFE verileri izlenecek. 

      

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Fransa 09:45 Sanayi Üretimi-Aylık Haziran 0,70% -0,20% 

Türkiye 10:00 Ödemeler Dengesi Haziran   -5,89B 

İngiltere 11:30 GSYH -Çeyreklik 2.Çeyrek   0,20% 

İngiltere 11:30 Sanayi Üretimi-Aylık Haziran   -0,40% 

İngiltere 11:30 İmalat Üretimi-Aylık Haziran 0,90% 0,40% 

İngiltere 11:30 Ticaret Dengesi Haziran   -12,36% 

ABD 15:30 Çekirdek TÜFE-Yıllık Temmuz 2,30% 2,30% 

ABD 15:30 Çekirdek TÜFE-Aylık Temmuz 0,20% 0,20% 

ABD 15:30 Çekirdek TÜFE Temmuz   257,31 

ABD 15:30 TÜFE-Aylık Temmuz 0,20% 0,10% 

ABD 15:30 TÜFE-Yıllık Temmuz 2,90% 2,90% 

ABD 15:30 Reel Kazançlar-Aylık Temmuz 0,20% 0,10% 

ABD 19:00 WASDE Raporu       

ABD 21:00 Federal Bütçe Dengesi Temmuz   -75,0B 
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UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

2Ç2018 Finansal Sonuçları 
 

 Aksa Enerji Kağıt (AKSEN, Pozitif): Şirketin 2Ç2018 döneminde ana ortaklık net dönem 

karı 55 milyon TL olarak gerçekleşmiştir. 2017 yılının aynı döneminde ise 4,7 milyon TL zararı 

bulunuyordu. Satışları 2017 yılının 2. çeyreğine göre %18 oranında artarak 1.036 milyon 

TL’ye yükselmiştir. Maliyetlerinin önemli ölçüde iyileşmesinin etkisi ile brüt satış karı %251 

oranında artarak 183 milyon TL olmuştur. Esas faaliyet karı yıllık bazda %362 oranında 

yükselmiştir. Yıllık bazda EFK karlılık marjı %17,62’ye yükselerek 11,7 baz puan artarak 

olumlu performans göstermiştir. EFK marjı Çeyrek bazda ise hafif iyileşme ile 0,9 baz puan 

oranında artmıştır. Şirketin 2018/06 döneminde toplam 113 milyon TL net kar elde etmiştir. 

2017/06 döneminde 87 milyon TL zararı açıklamıştı. 

 

 Carrefoursa (CRFSA, Pozitif): 2018 yılının 2.çeyrek döneminde 318 milyon TL ana ortaklık 

net karı açıklamıştır. Şirket 2017 yılının aynı döneminde ise 60,8 milyon TL zararı 

bulunuyordu. Şirket 2018/06 döneminde 265 milyon TL net kar elde etmiştir. 

 

 Tüpraş (TUPRS, Pozitif): 2018 yılı ikinci çeyrek net dönem karı yıllık bazda %30 oranında 

azalarak 1.026 milyon TL'ye gerilemiştir. Net kar bir önceki yılın aynı dönemine göre ise 

%171 oranında artış kaydetmiştir. 2018 yılı ikinci çeyrek döneminde satış gelirleri bir önceki 

yılın aynı dönemine göre %59 oranında yükselmiştir. Brüt karı ise aynı dönemlerde %39 

oranında artmıştır. Finansal giderlerinin 135,2 milyon artması karlılık rakamlarını baskı altına 

almıştır. Esas faaliyet karı yıllık bazda %28 oranında azalırken, çeyrek bazda %54 oranında 

yükselmiştir. Yıllık bazda EFK marjında 6,4 baz puan gerileme görülmüştür. Çeyrek bazda ise 

kar marjlarında toparlanma görülmektedir.  

 
 Migros (MGROS, Sınırlı Negatif): Şirketin 2018 yılı 2. çeyrek ana ortaklık net dönem zararı 

290 milyon TL olarak gerçekleşmiştir. Piyasada 286 milyon TL zarar bekleniyordu. Satış 

gelirleri %15,3 oranında artarak 4,5 milyar TL olmuştur. Finansal giderlerin yıllık bazda 213,7 

milyon TL tutarında artması net karı baskı altına almıştır.  

 
 Şok Marketler (SOKM, Sınırlı Pozitif): Şirket'in 2Ç2018'deki ana ortaklık net dönem karı 

bir önceki yılki 71 mn TL'lik zararın aksine 229,5mn TL olmuştur. Şok Marketler'in satış 

gelirleri 2. çeyrekte bir önceki yılın aynı dönemine göre %33 oranında artarak 2.884 milyon 

TL'ye yükseldi. Şirketin brüt karı ise %38 oranında artarak 683 milyon TL olarak 

gerçekleşmişti. Brüt kar marjında ve FAVÖK marjında küçük çapta iyileşme görülmektedir. 

2017 yılı 2.çeyreğinde eksi olan net kar marjının %7,96’ya yükselmesini olumlu 

değerlendiriyoruz.  

 
 Ülker Bisküvi (ULKER, Pozitif): 2Ç2018'deki ana ortaklık net dönem karı bir önceki yılın 

aynı dönemine göre %168 oranında artarak 242 milyon TL olarak gerçekleşmiştir. Net 

karında piyasa beklentisi şirketin 183 milyon TL’de bulunuyordu. Şirketin satış yıllık bazda 

%14 oranında artarak 1.330 milyon TL'ye yükselmiştir. Şirketin bu dönemlerde brüt karı 

%12,5 oranında artarak 344,5 milyon TL olmuştur. 2Ç2017’de %7,74’de bulunan net kar 

marjı 10,4 baz puan yükselişle %18,18’e yükselmesini olumlu değerlendiriyoruz.  
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Ekonomi Haberleri 

 Bakan Albayrak yeni ekonomi modelini bugün açıklayacak. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı'ndan yapılan açıklamada Yeni Ekonomi Modeli’ne ilişkin çerçevenin bugün Bakan 

Berat Albayrak tarafından kamuoyu ile paylaşılacağı belirtildi. Açıklamada ayrıca şirketlerin 

ve bankaların kur ve likidite riski olmadığı vurgulandı. Açıklamada şu ifadeler kullanıldı; 

"Kamuoyuna daha önce açıkladığımız gibi orta vadeli plan ile ilgili çalışmalarımız tüm hızıyla 

devam etmektedir. Toplumun farklı kesimleriyle bir araya gelerek OVP ye baz teşkil eden 

parametreler için istişarelerimiz sürmektedir. Bu kapsamda dün Bakanlığımız bünyesinde, 

ilgili paydaşların ve akademisyenlerimizin yer aldığı önemli bir çalıştay gerçekleştirilmiştir. 

(Bloomberght 

 Yabancı tahvilde satıcı, hissede alıcı olmaya devam ediyor. 3 Ağustos'la biten haftada 

yabancılar net 182 milyon dolar tahvil sattı. Önceki iki haftanın 274,6 milyon dolarlık satışlıyla 

birlikte üç haftalık dönemde 456,6 milyon dolar satış kaydedildi. Tahvilde satışa karşın 

yabancı aynı haftada 77,1 milyon dolarlık net hisse alımı yaptı. 27 Temmuz'la biten haftada 

yabancılar net 37 milyon dolar ile dört hafta sonra ilk hisse alımını yapmıştı. İki haftalık 

dönemde hissede net yabancı alımı 114,1 milyon dolar oldu. Türkiye Cumhuriyet Merkez 

Bankası (TCMB) verilerine göre yurtdışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki devlet iç 

borçlanma senedi (DİBS) portföyü (repo dahil) 3 Ağustos ile biten haftada bir önceki haftaya 

göre piyasa fiyatı değişimi ve kur farkından arındırılmış olarak 182 milyon dolar azaldı. 

Yurtdışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki hisse portföyü ise aynı dönemde net 77,1 milyon 

dolar arttı.Bu değişimlerle birlikte DİBS stokunun piyasa değeri 20,37 milyar dolardan 18,62 

milyar dolara geriledi. Hisse stokunun piyasa değeri ise 33,13 milyar dolardan 31,64 milyar 

dolara geriledi. (Businessht). 

 Yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatı 2.2 milyar dolar azaldı. Yurt içi yerleşiklerin Döviz 

mevduatı, 3 Ağustos ile biten işlem haftasında 2.2 milyar dolar azalarak 158.625 milyar 

dolara geriledi. Merkez Bankası tarafından Perşembe günü yayınlanan haftalık bilgilere göre 

yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatı aynı dönemde altın hariç 1.7 milyon dolar arttı. 

 Türkiye'nin risk primi 9 yılın en yüksek puana çıktı. Türkiye'nin beş yıllık kredi iflas 

takası (CDS) primi TL, Türk devlet ve banka tahvillerindeki sert satış baskısının etkisiyle 

2009'dan bu yana en yüksek seviyeye çıktı. IHS Markit verilerine göre Türkiye'nin beş yıl 

vadeli borcunu iflasa karşı sigortalamanın maliyetini gösteren CDS'ler dünkü kapanışa kıyasla 

14 baz puan yükselerek 370 baz puana yükseldi. (Dünya) 

 Yabancılar net 105 milyon dolarlık menkul kıymet sattı. Yurt dışında yerleşik kişiler, 3 

Ağustos haftasında 77,1 milyon dolarlık hisse senedi aldı. Türkiye Cumhuriyet Merkez 

Bankası (TCMB) tarafından haftalık menkul kıymet istatistikleri açıklandı. Buna göre, yurt 

dışında yerleşik kişiler, 3 Ağustos haftasında net 77,1 milyon dolarlık hisse senedi aldı, 182,1 

milyon dolarlık Devlet İç Borçlanma Senedi (DİBS) ve 57,7 milyon dolarlık Şirket Borçlanma 

Senetleri sattı. Yurt dışında yerleşik kişilerin bir önceki hafta 33 milyar 136,1 milyon dolar 

olan hisse senedi stoku, söz konusu haftada 31 milyar 645,1 milyon dolara geriledi. Geçen 

hafta yurt dışında yerleşik kişilerin DİBS stoku, 20 milyar 376,5 milyon dolardan 18 milyar 

622,3 milyon dolara düştü. Söz konusu dönemde yurt dışı yerleşik kişilerin Şirket Borçlanma 

Senetleri stokları da gerçekleştirdikleri 57,7 milyon dolarlık satışla 769,4 milyon dolardan 
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715,9 milyon dolara indi. (Bloomberghtİthalatçı malı beklemeye kur yükseldikçe 

maliyetleri de artıyor” dedi. (Dünya) 

 Merkez Bankası'nın brüt döviz rezervleri arttı. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası 

(TCMB) toplam rezervleri, geçen hafta 2 milyar 307 milyon dolar artarak 102 milyar 919 

milyon dolara yükseldi. TCMB Haftalık Para ve Banka İstatistiklerine göre, 3 Ağustos ile biten 

haftada, Merkez Bankası brüt Döviz rezervleri 2 milyar 463 milyon dolar artışla 80 milyar 793 

milyon dolar olarak gerçekleşti. Brüt döviz rezervleri, 27 Temmuz ile biten haftada 78 milyar 

330 milyon dolar seviyesindeydi. Söz konusu dönemde altın rezervleri, 156 milyon dolar 

düşüşle 22 milyar 282 milyon dolardan 22 milyar 126 milyon dolara indi. Böylece Merkez 

Bankası'nın toplam rezervleri, geçen hafta bir önceki haftaya kıyasla 2 milyar 307 milyon 

dolar yükselerek 100 milyar 612 milyon dolardan 102 milyar 919 milyon dolara ulaştı. 

(Bloomberght 

 2018'in ilk 6 ayında turizm geliri % 30 arttı. 2018´in ilk 6 ayında Türkiye´ye giriş yapan 

turist sayısı yüzde 29 arttarak 18 milyon 917 bin 33'e ulaştı. Böylelikle ilk 6 ayda turizm geliri 

yüzde 30 artış göstererek, 11,46 milyar dolara ulaştı. Medya takip kurumu Ajans Press, 

Türkiye´ye gelen turist sayılarına yönelik yapılan araştırmayı inceledi. Ajans Press´in Kültür 

ve Turizm Bakanlığı Yatırım ve İşletmeler Genel Müdürlüğü verilerinin yanı sıra medya 

yansımalarından da derlediği bilgilere göre, en çok ziyaretçinin ağırlandığı ay haziran olarak 

belirlendi. Hazirandaki ziyaretçi sayısı 5 milyon 91 bin 469 kişiye ulaştı. (Bloomberght) 

  TCMB net uluslararası rezervleri 29.6 milyar dolara yükseldi. TCMB'nin verilerine 

göre, Türkiye'nin net uluslararası rezervleri, 3 Ağustos ile biten hafta itibariyle 29.6 milyar 

dolara yükseldi. Bu rakam 27 Temmuz ile biten haftada 27.9 milyon dolar idi. Net dış varlıklar 

ise yine 3 Ağustos haftasında bir önceki hafta gerçekleşen 143.4 milyar TL düzeyinden 158.4 

milyar TL'ye yükseldi. (Bloomberght) 

EKONOMİK TAKVİM 

10 Ağustos Cuma           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 Gayri Safi Yurtiçi Hasıla-Yıllık 2.Çeyrek -0,20% -0,60% 

Japonya 02:50 Gayri Safi Yurtiçi Hasıla-Çeyreklik 2.Çeyrek   -0,20% 

Japonya 02:50 Sermaye Malları Fiyat Endeksi-Aylık Temmuz 0,10% 0,20% 

Japonya 02:50 Sermaye Malları Fiyat Endeksi-Yıllık Temmuz 2,80% 2,80% 

Fransa 09:45 Sanayi Üretimi-Aylık Haziran 0,70% -0,20% 

Türkiye 10:00 Ödemeler Dengesi Haziran   -5,89B 

İngiltere 11:30 Gayri Safi Yurtiçi Hasıla-Çeyreklik 2.Çeyrek   0,20% 

İngiltere 11:30 Sanayi Üretimi-Aylık Haziran   -0,40% 

İngiltere 11:30 İmalat Üretimi-Aylık Haziran 0,90% 0,40% 

İngiltere 11:30 Ticaret Dengesi Haziran   -12,36% 

ABD 15:30 Çekirdek Tüketici Fiyat Endeksi-Yıllık Temmuz 2,30% 2,30% 

ABD 15:30 Çekirdek Tüketici Fiyat Endeksi-Aylık Temmuz 0,20% 0,20% 
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ABD 15:30 Çekirdek Tüketici Fiyat Endeksi Temmuz   257,31 

ABD 15:30 Tüketici Fiyat Endeksi-Aylık Temmuz 0,20% 0,10% 

ABD 15:30 Tüketici Fiyat Endeksi-Yıllık Temmuz 2,90% 2,90% 

ABD 15:30 Reel Kazançlar-Aylık Temmuz 0,20% 0,10% 

ABD 19:00 WASDE Raporu       

ABD 21:00 Federal Bütçe Dengesi Temmuz   -75,0B 

13 Ağustos Pazartesi           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

ABD 14:20 OPEC Aylık Rapor       

     PGSUS 2Ç18 Finansal Sonuçlar 2Ç2018     

14 Ağustos Salı           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin 05:00 Sanayi Üretimi (Yıllık) Temmuz 6,30% 6,00% 

Çin 05:00 Perakende Satışlar (Yıllık) Temmuz 9,00% 9,00% 

Japonya 07:30 Kapasite Kullanım Oranı (Aylık) Haziran   -2,10% 

Japonya 07:30 Sanayi Üretimi (Aylık) Haziran     

Fransa 08:30 İşsizlik Oranı (Çeyreklik) 2.Çeyrek   9,20% 

Almanya 09:00 Tüketici Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,10% 0,10% 

Almanya 09:00 Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Çeyreklik) 2. Çeyrek 0,40% 0,30% 

Almanya 09:00 Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Yıllık) 2. Çeyrek 1,80% 1,60% 

Fransa 09:45 Tüketici Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz   0,50% 

Almanya 12:00 ZEW Mevcut Koşullar Endeksi Ağustos   72,4 

Euro Bölgesi 12:00 Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Çeyreklik) 2. Çeyrek 0,30%   

Euro Bölgesi 12:00 Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Yıllık) 2. Çeyrek 2,10%   

Euro Bölgesi 12:00 Sanayi Üretimi (Aylık) Haziran   1,30% 

ABD 15:30 İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,30% 0,30% 

ABD 15:30 İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,10% -0,40% 

15 Ağustos Çarşamba           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin 04:30 Konut Fiyatları (Yıllık) Temmuz   5,00% 

Türkiye 10:00 Çeyreklik İşsizlik Ortalaması Mayıs   9,60% 

Türkiye 11:00 Bütçe Dengesi Temmuz   -25,60B% 

İngiltere 11:30 Tüketici Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,20% 0,40% 

İngiltere 11:30 Tüketici Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz 2,60% 2,40% 

ABD 15:30 Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) Temmuz 0,40% 0,40% 

ABD 15:30 Tarım Dışı Üretkenlik (çeyreklik) 2. Çeyrek 2,40% 0,40% 

ABD 15:30 New York Empire State İmalat Endeksi Ağustos 21,00 22,60 

ABD 15:30 Perakende Satışlar (Aylık) Temmuz 0,30% 0,50% 

ABD 16:15 Sanayi Üretimi (Aylık) Temmuz 0,30% 0,60% 

ABD 17:00 İşletme Stokları (Aylık)  Haziran 0,10% 0,40% 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sevgül DÜZGÜN  

Araştırma Müdürü 

212 3953213 

sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr 

PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 
 

Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

 

Web: www.piramitmenkul.com.tr 

Email: piramit@piramitmenkul.com 

 

 

 

Şişli Şubesi 

Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Şişli/İstanbul 

Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz İş Hanı No: 18 Balıkesir 

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34 
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