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BIST- Endeksler Kapanis

BIST-100 94.543 -2,74
BIST-30 116.699 -2,68
BIST-BANKA 113.142 -4,47
BIST-SINAI 120.759 -1,14
BIST-TUM 96.061 -2,73
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.836 -5,37
VIOP30 Yakin Vade 118.150 -2,76
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GUNLUK STRATEJI

Glne asadi kacis boslugu ile baslayan BIST100 endeksi gline 95.500
seviyelerinden basladiktan sonra guin iginde 94.153-95.518 bandinda
hareket etti. Endeks gunl %?2,74 oraninda deder kaybi ile 94.543
puandan tamamladi. Bankacilik endeksi ise glinid %4,47 oraninda
disls ile kapatti. Kiresel borsalarda ABD-Cin ticaret savaslarina
iliskin endiselerin artmasi ile risk istahi azaldi. ABD Baskani Donald
gelecek aya kadar 200 milyar dolarlik Cin malina gimrik vergilerini
yukseltme konusunda talimat vermesi ile dolar klresel para birimleri
karsisinda gicind artirdi. Yurtiginde ise ABD'li rahip Brunson davasi
nedeniyle ABD Hazine Bakanhgi'nin Tlrkiye ile ilgili yaptirnnm kararlari
almasi TL varliklarda ve endekste negatif fiyatlamaktadir.

Asya Borsalan karisik seyrediyor. Ticaret savaglan kuresel risk
istahi (zerinde baski olusturmaya devam ediyor. ABD vadeli
endeksleri yatay, Asya borsalari ise karisik gérinimli seyrediyor. Bu
sabah ABD 10 yilik tahvil faizleri %2,98'de, dolar endeksi 95,00
Uzerinde bulunuyor. Sabah saatlerinde Disisleri Bakani Mevlit
Cavusoglu ve ABD Disigleri Bakani Mike Pompeo'nun Singapur'daki
gérismesi takip edildi. ABD Disisleri Bakanhgi'ndan, iki bakanin
yapicl bir gértisme gergeklestirdigi ve taraflar sorunlarin ¢6zimu igin
birlikte calisacadi agiklandi. Dolar/TL bu sabah %1’e yakin yukarida
hareket etmektedir. Buglin yurtiginde saat 10:00'da agiklanacak olan
Temmuz ay! enflasyon verileri takip edilecek. Temmuz TUFE
enflasyonunda ortalama piyasa beklentisi %1,12, vyillik veride
ortalama %16,45 olarak olustu. Endeksin gline yatay baslamasini
gun icinde 94.000-95.000 bandi disindaki hareketlerin endeksin
yoninde belirleyici olacagini tahmin etmekteyiz.

Veri giindemi: Avrupa tarafinda bugln Euro Bdlgesi ve Almanya’da
Temmuz ay! hizmet PMI verileri agiklanacak. Bugin ABD tarafinda ise
TSiile 15:30°da Tarim Disi Istihdam, Issizlik Orani ve Ortlama Saatlik
Kazanglar yakindan takip edilecek. Yurtiginde ise saat 10:00'da
Temmuz ay! enflasyon verileri piyasalarda takip edilecek.

Ekonomik Takvim

Parite Kapanis Deg%
USDTRY 5,0676 1,47
EURTRY 5,876 0,86
EURUSD 1,1584 -0,65
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD [ 1208,0 | -0,66
BRENT 73,3 1,14
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

:TDGYO 7,14 || KUYAS -14,24 '
SODA 4,20 || 1SGSY -11,76
PSDTC 3,21 || SONME -11,36
USDTRF 3,10 || SNPAM 9,68
EREGL 3,08 || SNKRN 7,74

'Wu 16,85 | 1337
ASELS 26,06 786
GARAN 6,80 729
KRDMD 4,33 583
HALKB 6,49 322

Donem  Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 TUFE -Aylik Temmuz 1,12% 2,61%
Tarkiye 10:00 TUFE -Yillik Temmuz %16,45 15,39%
Tirkiye 10:00 UFE -Ayhk Temmuz 3,03%
Tiirkiye 10:00 UFE -Yillik Temmuz 23,71%
Almanya 10:55 Hizmet. (PMI) Temmuz 54,4
Euro Bolg. 11:00 Hizmet (PMI) Temmuz 55,0 54,4
ABD 15:30 Ort. Saatlik Kazanglar Temmuz 0,30% 0,20%
ABD 15:30 Tarim Digi Istihdam Temmuz 195K 213K
ABD 15:30 Issizlik Orani Temmuz 3,90% 4,00%
ABD 17:00 ISM imalat Disi Temmuz 58,3 58,6

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




2C2018 Finansal Sonuglarin Degerlendirilmesi:

> Tekfen Holding (TKFEN, Pozitif): Sirket 2C2018 déneminde 279 milyon TL net dénem kari
aciklamistir. Sirketin net kari piyasa beklentisi olan 250 milyon TL'nin %12 Uzerinde
gerceklesmistir Net kar 2017 yilinin ayni ceyredinde aciklanan 224 milyon TL'ye gére de %25
oraninda yukselmistir. Satis gelirleri yilhk bazda %66 oraninda artarak 2.836 milyon TL'ye
ulasmistir. Sirketin brit satis kar 2C2017 dénemine gbre %69 oraninda artarak 392 milyon
TL olmustur. 2017 yilinin 2.¢ceyrek doneminde 14 milyon finansal gideri olan sirket, bu yilin
ayni déneminde 170,2 milyon finansal gelir agiklamistir. Sirketin 1G2018 déneminde de 69
milyon TL tutarinda finansal gelir aciklamisti. 2C2018’de EFK kari %6 oraninda azalarak 170
milyon TL'ye gerilemistir. FAVOK rakami ise %69 oraninda artarak pozitif bir gériinti
gdstermistir. Briit kar marjinda ve FAVOK marjinda 0,2 baz puanlik hafif artis gérilmustdr.
Net kar marji 3,3 baz puan gerilemistir.

> Arena Bilgisayar (ARENA, Notr): 2018 yilinin 2.geyrek déneminde 3,9 milyon TL zarar
aciklamistir. Sirket 2017 yihinin ayni déneminde ise 394 Bin TL net kar acgiklamisti. Net
satislari yillik bazda %14 ylikselerek 438 milyon TL olmustur. Yilik bazda EFK kari artisi %85,
FAVOK rakami artisi %64 olarak gerceklesmistir. Sirketin briit kar marji 2C2017'de %5,12'de
bulunuyorken, bu yilin ayni doneminde %5,87 ylkselmistir.

Sirket Haberleri

> Ford Otosan (FROTO, Nétr): Sirket Yillik izin dolayisiyla, Yenikdy, Golcik ve Inéni
Fabrikalarinda 6 Adustos 2018'den itibaren Uretime ara verilecedini agikladi. Golcuk ve
Yenikdy Fabrikalari ile Indénii Fabrikasinin Motor Aktarma Organlari béliimiinde Kurban
Bayrami tatili sonrasi 27 Adustos 2018 Pazartesi gini Uretime bagslanacaktir. Indni
Fabrikasinin Kamyon bdélimu ise Uretime 3 Eylll Pazartesi glini baslayacaktir. Bu dénem
zarfinda fabrikalarimizda periyodik bakim galismalar gergeklestirilecektir.

» Migros (MGROS, Notr): Sirket, 25 adet Migros ve 16 adet Migros Jet formatinda toplam 41
satis magazasini Temmuz ayi icerisinde hizmete acildigini bildirdi. 31 Temmuz 2018 itibariyle
Sirketin madaza sayisi, istiraki Kipa'nin 161 madazasi dahil, yurtiginde 2.011 ve yurtdisindaki
istirakleri vasitasiyla 41 olmak lizere toplam 2.052'dir. (2017 sonu: yurtici 1.858, toplam
1.897 madaza)

Ekonomi Haberleri

> Ocak-Temmuz'da Otomobil Pazari %14, Hafif Ticari Arac Pazari %23 azaldi.
Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari 2018 Yili Yedi Aylik Dénemde %16 azaldi. Otomobil Pazari
%714, Hafif Ticari Arag Pazar %23 azaldi. Turkiye otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari,
2018 yil yedi aylik ddnemde bir dnceki yilin ayni donemine gére %16 azalarak 406.082 adet
adet olarak gergeklesti. 2017 yil yedi ayhk ddnemde ise 483.455 adet toplam pazar
gercgeklesmisti. Otomobil satiglari, 2018 yili Temmuz ay! sonunda gecen yilin ayni dénemine
gbre %13,69 oraninda azalarak 317.894 adet oldu. Gegen yil ayni ddnemde 368.308 adet
satis yasanmisti. Hafif ticari arag pazari, 2018 yili Ocak-Temmuz déneminde bir édnceki yilin
ayni dénemine gbre %23,41 azalarak 88.188 adet oldu. 2017 yili ayni ddnemde 115.147

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




adet satis gergeklesmisti. 2018 yili Temmuz ay! otomobil ve hafif ticari arag pazar 52.734
adet oldu. 82.297 adet olan 2017 yili Temmuz ayi otomobil ve hafif ticari arag pazar
toplamina gére satislar %35,92 oraninda azaldi.

> Cin: Misillemeye haziriz. Cin Ticaret Bakanlhdi'nin internet sitesinde yer alan agiklamada,
ABD'nin yeni yaptinmlarina misilleme yapmaya hazir olundugu belirtildi. Ticaret konusunun
esitlik ve sadakate dayali diyalogla ¢6ztilmesi gerektiginin ifade edildigi aciklamada, "ABD'nin
Cin Uzerinde kullandidi '6dul ve ceza' taktigi, ise yaramayacak bir yaklasim" denildi. Trump
yonetimi, Cin'den gelecek 200 milyar dolarlik Griine uygulanacak tarifelerin seviyesini ylizde
10'dan ylzde 25'e cikarmayi planhyor. ABD hlikimeti son olarak, Pekin'in piyasalarini
rekabete daha fazla agmasi ve ABD'nin ticaret tedbirlerine misilleme yapmaya son vermesi
kosuluyla Cin ile resmi miuzakerelere yeniden baslamaya acik
olundugunu aciklamisti. (Businessht)

> 2018 yilinin ilk yarisinda doviz mevduatlarini azaltmay tercih eden yerliler gegcen
hafta da doviz alimi yapti. Yurtigi yerlesiklerin kiymetli maden dahil yabanci para mevduat
ve fonlari 27 Temmuz ile biten haftada net 775 milyon dolar artis kaydetti. Bir 6nceki haftada
1,1 milyar dolar doviz alimiyla birlikte yurtici yerlesikler 13 Temmuz'la biten haftadaki 3,8
milyar dolarlik déviz satimlarinin yarisini geri almis oldu. Yurtigi yerlesiklerin yabanci para
cinsi mevduat hesaplari 160,8 milyar dolar seviyesinde. (Businessht)

> Yurtdisinda yerlesik yatirnmcilar, dort hafta sonra ilk kez hissede sinirli net alim
yapti. Hissedeki sinirli alimi tahvilde ise sinirli satim izledi. 27 Temmuz'la biten haftada
yabancilar net 37 milyon dolar hisse aldi tahvilde ise net satis 18,2 milyon dolar oldu. Yabanci
hisse senedi piyasasinda dort hafta boyunca Ust Uste satim tarafinda yer almis ve bu
dénemde 680 milyon dolarlik satis kaydedilmisti. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
verilerine gére yurtdisinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki devlet i¢ borclanma senedi (DiBS)
portfoyl (repo dahil) 20 Temmuz ile biten haftada bir dnceki haftaya gore piyasa fiyati
dedisimi ve kur farkindan arindirilmis olarak 18,2 milyon dolar azaldi. Yurtdisinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse portfoylu ise ayni donemde net 37 milyon dolar artti. Bu
degisimlerle birlikte DIBS stokunun piyasa dederi 20,50 milyar dolardan 20,37 milyar dolara
geriledi. Hisse stokunun piyasa dederi ise 32,52 milyar dolardan 33,13 milyar dolara ylkseldi.
(Businessht)

> Ingiltere Merkez Bankasi faiz artirdi. ingiltere Merkez Bankasi politika faizini beklendigi
gibi 25 baz puan artirdi. Banka oy birligi ile faizi ylzde 0,75'e ylkseltti. Varlik alim programi
ise 435 milyar sterlin olarak devam edecek. BoE 10 yil sonra ilk kez Kasim 2017'de faiz
oranini yilizde 0,25'ten yiizde 0,50'ye yikseltmisti. Daha 6nce BoE, Ingiliz hikiimet
tahvillerini satmaya baslayacagi zamana iliskin yeni bir yonlendirme belirleyerek bunun
faizlerin ylizde 1.5'e civarina geldiginde olacagini belirtmisti. (Businessht)

> ABD'de issizlik maasi bagvurulari 45 yilin dibine yakin. ABD'de haftalik issizlik maasi
basvurular 22 Temmuz'da sona eren haftada bin kisi artisla 218 bin oldu. Beklenti 220
bindi. 4 haftalik ortalama basvurular ise 3 bin 500 azalarak 214 bin 500 oldu. Devam
eden igsizlik maasi basvurular ise 23 bin diserek 1.72 milyona geriledi. Basvurular
bdylece 45 yilin en disuk seviyesine yakin seyretti. (Bloomberght)

> TCMB net uluslararasi rezervleri gegen hafta 27.9 milyar dolara indi. TCMB verilerine
gobre, Turkiye'nin net uluslararasi rezervleri, 27 Temmuz ile biten haftada 27.9 milyar dolar

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




olarak gergeklesti. Net uluslararasi rezervler, 20 Temmuz ile biten haftada, 28.4 milyar dolar
seviyesindeydi. Net dis varliklar ise 27 Temmuz haftasinda 144.4 milyar liradan 143.5 milyar
liraya indi. (Bloomberght)

> Ticarete iliskin korkular Asya borsalarindan 220 milyar $ sildi. Ticaret savasina iliskin
yenilenen korkular, Asya hisse piyasalarini ¢dkertiyor. Japonya'dan Hindistan'a, Asya
genelinde hisse senedi gbstergeleri, Persembe giini sert distli. MSCI Asya Pasifik Endeksi,
ylizde 1.4 kadar kaybederek alti haftanin en blylk disilstine yoneldi. Bloomberg'in verisine
gbre, Asya hisse senedi piyasasindan 220 milyar dolardan daha fazla bir miktar silindi.
Sydney'de AMP Capital Investors dinamik piyasa yoneticisi Nader Naeimi, "Tarifelere iliskin
olumlu ve olumsuz haberler ve ABD'den gelen karisik sinyaller, yatinmci duyarliliina zarar
veriyor" dedi ve "Piyasalar, baska bir dislise hazirlaniyor gibi gériintyor. Risk istahi ortadan
kalkiyor" diye konustu. ABD Baskani Trump, Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer'dan Cin'den
gelecek 200 milyar dolarlik triine uygulanan tarifelerin seviyesinin ylizde 10'dan ylzde 25'e
cikartilmasini istedi. Bu glincelleme, gelecek ay kadar erken bir slire igerisinde yurirltige
girebilir. (Bloomberght)

> Taahhiitlii islemler Pazan faaliyete gecti. Borsa istanbul, Taahhiitli islemler Pazarinin
2 Adustos 2018 itibariyle acildigini bildirdi. S6z konusu pazarda, kira sertifikalarinin geri alma
taahhiidi ile satim ve geri satma taahh{di ile alim islemleri yapiliyor. Taahhitli Islemler
Pazarinda islemler; alis yapan kurumun ileri bir tarihte Uglncl tarafa satis, satis yapan
kurumun ise ayni tarihte Uglinci taraftan alis taahhidinde bulunmasi seklinde
gergeklestiriliyor. Uglinci  tarafin  taahhiit edilen islemlerdense cayma hakki
bulunuyor. (Dlinya)

> BDDK'dan kredi, kredi karti ve finansal kiralamaya yeni diizenleme. Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan, finansal istikrarin glglendirilmesi ve
makroekonomik dengelenme stlirecinin desteklenmesi kapsaminda kredi karti taksit sayisi ve
ihtiyacg kredileri vade sinirlarina iliskin yonetmeliklerde degisiklik yapilmasini iceren taslaklar
hazirlandi. BDDK tarafindan yapilan agiklamada, finansal istikrarin gulglendirilmesi ve
makroekonomik dengelenme siirecinin desteklenmesi kapsaminda, kredi karti taksit sayisi
ve ihtiyac kredileri vade sinirlarina iliskin yonetmeliklerde dedisiklik yapilmasini iceren
taslaklarin hazirlandigi bildirildi. (Dlnya)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
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cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

03 Agustos Cuma

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 TUFE -Aylhk Temmuz 1,12% 2,61%
Turkiye 10:00 TUFE -Yillik Temmuz %16,45 15,39%
Turkiye 10:00 UFE -Aylik Temmuz 3,03%
Tirkiye 10:00 UFE -Yillik Temmuz 23,71%
Almanya 10:55 Hizmet. (PMI) Temmuz 54,4
Euro Bolg. 11:00 Hizmet (PMI) Temmuz 55,0 54,4
ABD 15:30 Ort. Saatlik Kazanglar-Aylk Temmuz 0,30% 0,20%
ABD 15:30 Tarim Disi Istihdam Temmuz 195K 213K
ABD 15:30 Issizlik Orani Temmuz 3,90% 4,00%
ABD 17:00 ISM imalat Disi Temmuz 58,3 58,6

06 Agustos Pazartesi

Beklenti
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri-Aylk Haziran 2,60%
Euro Bolg. 11:30 Sentix Yatirrmci Glveni Adustos 8,2 12,1

07 Agustos Sali

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Ihracatlar-Aylk Haziran 0,80% 1,80%
Almanya 09:00 Ithalatlar-Aylik Haziran -0,30% 0,70%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi-Aylik Haziran 0,30% 2,60%
Almanya 09:00 Ticaret Dengesi Haziran 20,0B 20,3B
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Temmuz -26,750B
08 Agustos Carsamba
Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Déviz Rezervleri-Dolar Temmuz 1.258,7B
Cin 08:17 Ticaret Dengesi-Dolar Temmuz 27,61B 41,47B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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