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BIST- Endeksler Kapanış Değ% 

BIST-100                  94.543    -2,74 

BIST-30                116.699    -2,68 

BIST-BANKA                113.142    -4,47 

BIST-SINAI                120.759    -1,14 

BIST-TUM                  96.061    -2,73 

BIST Hacim-TUM(mn TL)                   7.836                    - 5,37    

VİOP30 Yakın Vade                118.150                     -2,76    

 

 
 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 5,0676 1,47 

EURTRY 5,876 0,86 

EURUSD 1,1584 -0,65 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1208,0 -0,66 

BRENT 73,3 1,14 

 
 

En Çok Artanlar Değ% En Çok Düşenler Değ% 

TDGYO 7,14 KUYAS -14,24 

SODA 4,20 ISGSY -11,76 

PSDTC 3,21 SONME -11,36 

USDTRF 3,10 SNPAM -9,68 

EREGL 3,08 SNKRN -7,74 

 

 

İşlem Hacmi Yüksekler Kapanış         mn TL 

THYAO 16,85       1.337    

ASELS 26,06          786    

GARAN 6,80          729    

KRDMD 4,33          583    

HALKB 6,49          322    
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İşlem Hacmi mn TL  BIST100

GÜNLÜK STRATEJİ  

Güne aşağı kaçış boşluğu ile başlayan BIST100 endeksi güne 95.500 

seviyelerinden başladıktan sonra gün içinde 94.153-95.518 bandında 

hareket etti. Endeks günü %2,74 oranında değer kaybı ile 94.543 

puandan tamamladı. Bankacılık endeksi ise günü %4,47 oranında 

düşüş ile kapattı. Küresel borsalarda ABD-Çin ticaret savaşlarına 

ilişkin endişelerin artması ile risk iştahı azaldı. ABD Başkanı Donald 

gelecek aya kadar 200 milyar dolarlık Çin malına gümrük vergilerini 

yükseltme konusunda talimat vermesi ile dolar küresel para birimleri 

karşısında gücünü artırdı. Yurtiçinde ise ABD'li rahip Brunson davası 

nedeniyle ABD Hazine Bakanlığı’nın Türkiye ile ilgili yaptırım kararları 

alması TL varlıklarda ve endekste negatif fiyatlamaktadır.  

 

Asya Borsaları karışık seyrediyor. Ticaret savaşları küresel risk 

iştahı üzerinde baskı oluşturmaya devam ediyor. ABD vadeli 

endeksleri yatay, Asya borsaları ise karışık görünümlü seyrediyor.  Bu 

sabah ABD 10 yılık tahvil faizleri %2,98’de, dolar endeksi 95,00 

üzerinde bulunuyor. Sabah saatlerinde Dışişleri Bakanı Mevlüt 

Çavuşoğlu ve ABD Dışişleri Bakanı Mike Pompeo'nun Singapur'daki 

görüşmesi takip edildi. ABD Dışişleri Bakanlığı'ndan, İki bakanın 

yapıcı bir görüşme gerçekleştirdiği ve taraflar sorunların çözümü için 

birlikte çalışacağı açıklandı. Dolar/TL bu sabah %1’e yakın yukarıda 

hareket etmektedir. Bugün yurtiçinde saat 10:00’da açıklanacak olan 

Temmuz ayı enflasyon verileri takip edilecek. Temmuz TÜFE 

enflasyonunda ortalama piyasa beklentisi %1,12, yıllık veride 

ortalama %16,45 olarak oluştu. Endeksin güne yatay başlamasını 

gün içinde 94.000-95.000 bandı dışındaki hareketlerin endeksin 

yönünde belirleyici olacağını tahmin etmekteyiz.   

 

Veri gündemi: Avrupa tarafında bugün Euro Bölgesi ve Almanya’da 

Temmuz ayı hizmet PMI verileri açıklanacak. Bugün ABD tarafında ise 

TSİ ile 15:30’da Tarım Dışı İstihdam, İşsizlik Oranı ve Ortlama Saatlik 

Kazançlar yakından takip edilecek. Yurtiçinde ise saat 10:00’da 

Temmuz ayı enflasyon verileri piyasalarda takip edilecek.   

 

Ekonomik Takvim  

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 TÜFE -Aylık Temmuz 1,12% 2,61% 

Türkiye 10:00 TÜFE -Yıllık Temmuz %16,45  15,39% 

Türkiye 10:00 ÜFE -Aylık Temmuz   3,03% 

Türkiye 10:00 ÜFE -Yıllık Temmuz   23,71% 

Almanya 10:55 Hizmet. (PMI) Temmuz   54,4 

Euro Bölg. 11:00 Hizmet (PMI) Temmuz 55,0 54,4 

ABD 15:30 Ort. Saatlik Kazançlar Temmuz 0,30% 0,20% 

ABD 15:30 Tarım Dışı İstihdam Temmuz 195K 213K 

ABD 15:30 İşsizlik Oranı Temmuz 3,90% 4,00% 

ABD 17:00 ISM İmalat Dışı  Temmuz 58,3 58,6 
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2Ç2018 Finansal Sonuçların Değerlendirilmesi:  

 
 

 Tekfen Holding (TKFEN, Pozitif): Şirket 2Ç2018 döneminde 279 milyon TL net dönem karı 

açıklamıştır. Şirketin net karı piyasa beklentisi olan 250 milyon TL’nin %12 üzerinde 

gerçekleşmiştir Net kar 2017 yılının aynı çeyreğinde açıklanan 224 milyon TL’ye göre de %25 

oranında yükselmiştir. Satış gelirleri yıllık bazda %66 oranında artarak 2.836 milyon TL’ye 

ulaşmıştır. Şirketin brüt satış karı 2Ç2017 dönemine göre %69 oranında artarak 392 milyon 

TL olmuştur. 2017 yılının 2.çeyrek döneminde 14 milyon finansal gideri olan şirket, bu yılın 

aynı döneminde 170,2 milyon finansal gelir açıklamıştır. Şirketin 1Ç2018 döneminde de 69 

milyon TL tutarında finansal gelir açıklamıştı. 2Ç2018’de EFK karı %6 oranında azalarak 170 

milyon TL’ye gerilemiştir. FAVÖK rakamı ise %69 oranında artarak pozitif bir görüntü 

göstermiştir. Brüt kar marjında ve FAVÖK marjında 0,2 baz puanlık hafif artış görülmüştür. 

Net kar marjı 3,3 baz puan gerilemiştir.  

 
 Arena Bilgisayar (ARENA, Nötr): 2018 yılının 2.çeyrek döneminde 3,9 milyon TL zarar 

açıklamıştır. Şirket 2017 yılının aynı döneminde ise 394 Bin TL net kar açıklamıştı. Net 

satışları yıllık bazda %14 yükselerek 438 milyon TL olmuştur. Yılık bazda EFK karı artışı %85, 

FAVÖK rakamı artışı %64 olarak gerçekleşmiştir. Şirketin brüt kar marjı 2Ç2017’de %5,12’de 

bulunuyorken, bu yılın aynı döneminde %5,87 yükselmiştir. 

 

Şirket Haberleri 

 Ford Otosan (FROTO, Nötr): Şirket Yıllık izin dolayısıyla, Yeniköy, Gölcük ve İnönü 

Fabrikalarında 6 Ağustos 2018'den itibaren üretime ara verileceğini açıkladı. Gölcük ve 

Yeniköy Fabrikaları ile İnönü Fabrikasının Motor Aktarma Organları bölümünde Kurban 

Bayramı tatili sonrası 27 Ağustos 2018 Pazartesi günü üretime başlanacaktır. İnönü 

Fabrikasının Kamyon bölümü ise üretime 3 Eylül Pazartesi günü başlayacaktır. Bu dönem 

zarfında fabrikalarımızda periyodik bakım çalışmaları gerçekleştirilecektir. 

  

 Migros (MGROS, Nötr): Şirket, 25 adet Migros ve 16 adet Migros Jet formatında toplam 41 

satış mağazasını Temmuz ayı içerisinde hizmete açıldığını bildirdi. 31 Temmuz 2018 itibariyle 

Şirketin mağaza sayısı, iştiraki Kipa'nın 161 mağazası dahil, yurtiçinde 2.011 ve yurtdışındaki 

iştirakleri vasıtasıyla 41 olmak üzere toplam 2.052'dir. (2017 sonu: yurtiçi 1.858, toplam 

1.897 mağaza) 

Ekonomi Haberleri 

 Ocak-Temmuz'da Otomobil Pazarı %14, Hafif Ticari Araç Pazarı %23 azaldı. 

Otomobil ve Hafif Ticari Araç Pazarı 2018 Yılı Yedi Aylık Dönemde %16 azaldı. Otomobil Pazarı 

%14, Hafif Ticari Araç Pazarı %23 azaldı. Türkiye otomobil ve hafif ticari araç toplam pazarı, 

2018 yılı yedi aylık dönemde bir önceki yılın aynı dönemine göre %16 azalarak 406.082 adet 

adet olarak gerçekleşti. 2017 yılı yedi aylık dönemde ise 483.455 adet toplam pazar 

gerçekleşmişti. Otomobil satışları, 2018 yılı Temmuz ayı sonunda geçen yılın aynı dönemine 

göre %13,69 oranında azalarak 317.894 adet oldu. Geçen yıl aynı dönemde 368.308 adet 

satış yaşanmıştı. Hafif ticari araç pazarı, 2018 yılı Ocak-Temmuz döneminde bir önceki yılın 

aynı dönemine göre %23,41 azalarak 88.188 adet oldu. 2017 yılı aynı dönemde 115.147 
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adet satış gerçekleşmişti. 2018 yılı Temmuz ayı otomobil ve hafif ticari araç pazarı 52.734 

adet oldu. 82.297 adet olan 2017 yılı Temmuz ayı otomobil ve hafif ticari araç pazar 

toplamına göre satışlar %35,92 oranında azaldı. 

 Çin: Misillemeye hazırız. Çin Ticaret Bakanlığı'nın internet sitesinde yer alan açıklamada, 

ABD'nin yeni yaptırımlarına misilleme yapmaya hazır olunduğu belirtildi. Ticaret konusunun 

eşitlik ve sadakate dayalı diyalogla çözülmesi gerektiğinin ifade edildiği açıklamada, "ABD'nin 

Çin üzerinde kullandığı 'ödül ve ceza' taktiği, işe yaramayacak bir yaklaşım" denildi. Trump 

yönetimi, Çin'den gelecek 200 milyar dolarlık ürüne uygulanacak tarifelerin seviyesini yüzde 

10'dan yüzde 25'e çıkarmayı planlıyor. ABD hükümeti son olarak, Pekin'in piyasalarını 

rekabete daha fazla açması ve ABD'nin ticaret tedbirlerine misilleme yapmaya son vermesi 

koşuluyla Çin ile resmi müzakerelere yeniden başlamaya açık 

olunduğunu açıklamıştı. (Businessht) 

 2018 yılının ilk yarısında döviz mevduatlarını azaltmayı tercih eden yerliler geçen 

hafta da döviz alımı yaptı. Yurtiçi yerleşiklerin kıymetli maden dahil yabancı para mevduat 

ve fonları 27 Temmuz ile biten haftada net 775 milyon dolar artış kaydetti. Bir önceki haftada 

1,1 milyar dolar döviz alımıyla birlikte yurtiçi yerleşikler 13 Temmuz'la biten haftadaki 3,8 

milyar dolarlık döviz satımlarının yarısını geri almış oldu. Yurtiçi yerleşiklerin yabancı para 

cinsi mevduat hesapları 160,8 milyar dolar seviyesinde. (Businessht) 

 Yurtdışında yerleşik yatırımcılar, dört hafta sonra ilk kez hissede sınırlı net alım 

yaptı. Hissedeki sınırlı alımı tahvilde ise sınırlı satım izledi. 27 Temmuz'la biten haftada 

yabancılar net 37 milyon dolar hisse aldı tahvilde ise net satış 18,2 milyon dolar oldu. Yabancı 

hisse senedi piyasasında dört hafta boyunca üst üste satım tarafında yer almış ve bu 

dönemde 680 milyon dolarlık satış kaydedilmişti. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) 

verilerine göre yurtdışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki devlet iç borçlanma senedi (DİBS) 

portföyü (repo dahil) 20 Temmuz ile biten haftada bir önceki haftaya göre piyasa fiyatı 

değişimi ve kur farkından arındırılmış olarak 18,2 milyon dolar azaldı. Yurtdışında yerleşik 

kişilerin mülkiyetindeki hisse portföyü ise aynı dönemde net 37 milyon dolar arttı. Bu 

değişimlerle birlikte DİBS stokunun piyasa değeri 20,50 milyar dolardan 20,37 milyar dolara 

geriledi. Hisse stokunun piyasa değeri ise 32,52 milyar dolardan 33,13 milyar dolara yükseldi. 

(Businessht) 

 İngiltere Merkez Bankası faiz artırdı. İngiltere Merkez Bankası politika faizini beklendiği 

gibi 25 baz puan artırdı. Banka oy birliği ile faizi yüzde 0,75'e yükseltti. Varlık alım programı 

ise 435 milyar sterlin olarak devam edecek. BoE 10 yıl sonra ilk kez Kasım 2017'de faiz 

oranını yüzde 0,25'ten yüzde 0,50'ye yükseltmişti. Daha önce BoE, İngiliz hükümet 

tahvillerini satmaya başlayacağı zamana ilişkin yeni bir yönlendirme belirleyerek bunun 

faizlerin yüzde 1.5'e civarına geldiğinde olacağını belirtmişti. (Businessht) 

 ABD'de işsizlik maaşı başvuruları 45 yılın dibine yakın. ABD'de haftalık işsizlik maaşı 

başvuruları 22 Temmuz'da sona eren haftada bin kişi artışla 218 bin oldu. Beklenti 220 

bindi. 4 haftalık ortalama başvurular ise 3 bin 500 azalarak 214 bin 500 oldu. Devam 

eden işsizlik maaşı başvuruları ise 23 bin düşerek 1.72 milyona geriledi. Başvurular 

böylece 45 yılın en düşük seviyesine yakın seyretti. (Bloomberght) 

 TCMB net uluslararası rezervleri geçen hafta 27.9 milyar dolara indi. TCMB verilerine 

göre, Türkiye'nin net uluslararası rezervleri, 27 Temmuz ile biten haftada 27.9 milyar dolar 
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olarak gerçekleşti. Net uluslararası rezervler, 20 Temmuz ile biten haftada, 28.4 milyar dolar 

seviyesindeydi. Net dış varlıklar ise 27 Temmuz haftasında 144.4 milyar liradan 143.5 milyar 

liraya indi. (Bloomberght) 

 

 Ticarete ilişkin korkular Asya borsalarından 220 milyar $ sildi. Ticaret savaşına ilişkin 

yenilenen korkular, Asya hisse piyasalarını çökertiyor. Japonya'dan Hindistan'a, Asya 

genelinde hisse senedi göstergeleri, Perşembe günü sert düştü. MSCI Asya Pasifik Endeksi, 

yüzde 1.4 kadar kaybederek altı haftanın en büyük düşüşüne yöneldi. Bloomberg'in verisine 

göre, Asya hisse senedi piyasasından 220 milyar dolardan daha fazla bir miktar silindi. 

Sydney'de AMP Capital Investors dinamik piyasa yöneticisi Nader Naeimi, "Tarifelere ilişkin 

olumlu ve olumsuz haberler ve ABD'den gelen karışık sinyaller, yatırımcı duyarlılığına zarar 

veriyor" dedi ve "Piyasalar, başka bir düşüşe hazırlanıyor gibi görünüyor. Risk iştahı ortadan 

kalkıyor" diye konuştu. ABD Başkanı Trump, Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer'dan Çin'den 

gelecek 200 milyar dolarlık ürüne uygulanan tarifelerin seviyesinin yüzde 10'dan yüzde 25'e 

çıkartılmasını istedi. Bu güncelleme, gelecek ay kadar erken bir süre içerisinde yürürlüğe 

girebilir. (Bloomberght) 

 Taahhütlü İşlemler Pazarı faaliyete geçti. Borsa İstanbul, Taahhütlü İşlemler Pazarının 

2 Ağustos 2018 itibariyle açıldığını bildirdi. Söz konusu pazarda, kira sertifikalarının geri alma 

taahhüdü ile satım ve geri satma taahhüdü ile alım işlemleri yapılıyor. Taahhütlü İşlemler 

Pazarında işlemler; alış yapan kurumun ileri bir tarihte üçüncü tarafa satış, satış yapan 

kurumun ise aynı tarihte üçüncü taraftan alış taahhüdünde bulunması şeklinde 

gerçekleştiriliyor.  Üçüncü tarafın taahhüt edilen işlemlerdense cayma hakkı 

bulunuyor. (Dünya) 

 BDDK'dan kredi, kredi kartı ve finansal kiralamaya yeni düzenleme. Bankacılık 

Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafından, finansal istikrarın güçlendirilmesi ve 

makroekonomik dengelenme sürecinin desteklenmesi kapsamında kredi kartı taksit sayısı ve 

ihtiyaç kredileri vade sınırlarına ilişkin yönetmeliklerde değişiklik yapılmasını içeren taslaklar 

hazırlandı. BDDK tarafından yapılan açıklamada, finansal istikrarın güçlendirilmesi ve 

makroekonomik dengelenme sürecinin desteklenmesi kapsamında, kredi kartı taksit sayısı 

ve ihtiyaç kredileri vade sınırlarına ilişkin yönetmeliklerde değişiklik yapılmasını içeren 

taslakların hazırlandığı bildirildi. (Dünya) 
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EKONOMİK TAKVİM 

03 Ağustos Cuma           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 TÜFE -Aylık Temmuz 1,12% 2,61% 

Türkiye 10:00 TÜFE -Yıllık Temmuz %16,45  15,39% 

Türkiye 10:00 ÜFE -Aylık Temmuz   3,03% 

Türkiye 10:00 ÜFE -Yıllık Temmuz   23,71% 

Almanya 10:55 Hizmet. (PMI) Temmuz   54,4 

Euro Bölg. 11:00 Hizmet (PMI) Temmuz 55,0 54,4 

ABD 15:30 Ort. Saatlik Kazançlar-Aylık Temmuz 0,30% 0,20% 

ABD 15:30 Tarım Dışı İstihdam Temmuz 195K 213K 

ABD 15:30 İşsizlik Oranı Temmuz 3,90% 4,00% 

ABD 17:00 ISM İmalat Dışı  Temmuz 58,3 58,6 

06 Ağustos Pazartesi           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 09:00 Fabrika Siparişleri-Aylık Haziran   2,60% 

Euro Bölg. 11:30 Sentix Yatırımcı Güveni Ağustos 8,2 12,1 

07 Ağustos Salı           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 09:00 İhracatlar-Aylık Haziran 0,80% 1,80% 

Almanya 09:00 İthalatlar-Aylık Haziran -0,30% 0,70% 

Almanya 09:00 Sanayi Üretimi-Aylık Haziran 0,30% 2,60% 

Almanya 09:00 Ticaret Dengesi Haziran 20,0B 20,3B 

Türkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Temmuz   -26,750B 

08 Ağustos Çarşamba           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 Döviz Rezervleri-Dolar Temmuz   1.258,7B 

Çin 08:17 Ticaret Dengesi-Dolar Temmuz 27,61B 41,47B 

 

   

 

  

 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sevgül DÜZGÜN  

Araştırma Müdürü 

212 3953213 

sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr 

PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 
 

Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

 

Web: www.piramitmenkul.com.tr 

Email: piramit@piramitmenkul.com 

 

 

 

Şişli Şubesi 

Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Şişli/İstanbul 

Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz İş Hanı No: 18 Balıkesir 

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34 
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