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BIST- Endeksler Kapanis

BIST-100 97.211 +0,27
BIST-30 119.908 +0,38
BIST-BANKA 118.442 -0,75
BIST-SINAI 122.153 +1,80
BIST-TUM 98.759 +0,24
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.281 -6,36
VIOP30 Yakin Vade 121.500 0,27

100.000
98.000
96.000
94.000
92.000
90.000
88.000
86.000
84.000

B slem Hacmimn TL

14000
12000
10000
8000
6000
4000

2000

e B|ST100

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi dinki islemlere 97.000 lizerinde basladiktan sonra gin
icinde 96.245-97.409 bandinda hareket etti. Endeks gini %0,27
oraninda deder kazanci ile 97.211 puandan tamamladi. Bankacihk
endeksi ise glini %0,75 oraninda dlsis ile kapatti. Klresel borsalarda
ise ABD-Cin ticaret savaslarina iliskin haberler takip ediliyor. Din ABD
Baskani Donald Trump'in Cin'e getirilecek %10'luk ek gimrik vergisini,
%25'e yukseltmeyi planladigi haberleri kiiresel risk istahini olumsuz
etkiledi. ABD tarafinda din acgiklanan ABD'de 0zel sektdr istihdami
Temmuz'da 186 bin olan beklentinin lUzerinde 219 bin artti. Ticaret
savaslarina iliskin endiselerin artmasi ile diin sabah saatlerinde %?2,98'e
ylkselen ABD 10 vyillik faizleri, 6gleden sonra glgcli gelen 6zel sektor
istihdami ardindan %3,00 Uizerinde harekete bagsladi. Yurtigi piyasalarda
aciklanan veriler arasinda diin PMI endeksi, ihracat verileri ve ITO
tarafindan aciklanan istanbul enflasyon verileri bulunuyor. Haziran
ayinda 46,8 olarak olgilen PMI endeksi Temmuz'da 49,0 dizeyine
ylkselmesi ekonomide bir miktar toparlanmaya isaret etmekle birlikte
ekonomik yavaslamanin devam ettigini gdstermektedir. Ihracat
rakamlan ise Temmuz ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gére %11,8
artarak 14,1 milyar dolara yilkselerek olumlu performans gdésterdi.

ABD-Cin arasindaki ticaret savasi kiiresel borsalari olumsuz
etkiliyor. ABD Merkez Bankasi Fed diin beklentiler dogrultusunda faiz
oranlarinin degistirmedi. ABD ekonomisinin glgcli blyumeyi devam
ettirdigini acikladi. Bu sabah ABD 10 yilik tahvil faizleri %2,99'da, DXY
94,784'de bulunuyor. Din ABD'li rahip Andrew Brunson'in ev hapsine
itirazinin reddedilmesi ardindan yikselise gecen dolar/TL, ABD Hazine
Bakanligi'nin Turkiye ile ilgili yaptinm kararlari aldigini aciklamasi ile
yukari hareketini hizlandirdi. Turkiye-ABD iliskileri ile ilgili gelismeler kisa
vadede kurun yoénlinde etkili olmaya devam edebilir. Din aksam
saatlerinde 5,0150'yi test eden Dolar/TL bu sabah 4,99 bulunuyor.
Endeksin gline hizli satiglarla baslamasini bekliyoruz.

Veri giindemi: Avrupa tarafinda bugiin Ingiltere Merkez Bankasi Faiz
Karan éne cikmaktadir. Ayrica Ingiltere’de Temmuz ayi insaat Satin Alma
Midiirleri Endeksi, Euro Boélgesinde Haziran ayi UFE verileri izlenecek.
Bugiin ABD tarafinda ise haftalik igsizlik bagvurularn ile fabrika siparisleri
izlenecek. Yarin ise ABD tarim disi istihdam ile issizlik verileri ile Tlrkiye
Temmuz ayi enflasyon verileri piyasalarda takip edilecek.

Ekonomik Takvim

Onceki

Beklenti
insaat Satin Alma

Parite Kapanis Deg%
USDTRY [ 404 1,64
EURTRY 5,8257 1,35
EURUSD 1,166 0,27
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD [ 1216,1 | -0,65
BRENT 72,5 -2,03
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

:SNPAM i 19,95 || TAVHL i -7,10 -
SONME 16,71 || SODA -6,89
AVTUR 7,97 || HEKTS -6,07
VESBE 7,81 || LUKSK -6,07
DOHOL 7,00 || TRKCM -5,00

'W” 17,11 1272
GARAN 7,12 812
ASELS 27,30 790
KRDMD 4,52 625
HALKB 6,89 343

ingiltere 11:30 Mduddarleri Endeksi Temmuz 52,5 53,1
Euro Bolg. 12:00 UFE-Aylik Haziran 0,40% 0,80%
Euro Bolg. 12:00 UFE-Yillhik Haziran 2,70% 3,00%
) ingiltere Merkez Bankasi

Ingiltere 14:00 Faiz Kararn Agustos 0,75% 0,50%

Haftalik Issizlik Maasi
ABD 15:30 Bagsvurulari
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri Haziran 1,00% 0,40%

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




2C2018 Finansal Sonuglarin Degerlendirilmesi:

> Fort Otosan (FROTO, Pozitif): 2C2018 déneminde 486 milyon TL net dénem kari acikladi.
Sirketin net kari piyasa beklentisi olan 461 milyon TL'nin %5 Uzerinde gergeklesti. Sirketin
net kari 2017 yilinin ayni ceyredinde aciklanan 361 milyon TL'ye gore de %34 oraninda artis
kaydetti. Satis gelirleri bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %31 oraninda artarak 8.190
milyon TL'ye ylkselmistir. Ayni donemlerde briit satis karindaki artis %49 olmustur. Sirketin
2C2018'de 125 milyon TL tutarinda finansal gider aciklamistir. 2C2018'de EFK kari %65,
FAVOK rakami %103 oraninda artarak olumlu bir performans gdstermistir. Briit kar marjinda
1,3, FAVOK marjinda 1,7, net kar marjinda 0,2 baz puan iyilesme gérilmustir.

> Logo Yazilim (LOGO, Sinirh Pozitif): Sirketin 2C2018 net kari bir énceki yilin ayni
dénemine gore %30 oraninda artarak 17,1 milyon TL'ye ylkselmistir. Sirketin net satislarn
yilhk bazda %14, ceyrek bazda %80 ylkselis kaydetmistir. Yilik bazda EFK kari artisi %5,
FAVOK rakami artisi %15 olarak gergeklesmistir. Net kar marji 2,9 baz puan, FAVOK marjinda
0,2 baz puan iyilesme gorilirken, EFK marji 2,1 baz puan zayiflamistir. Sirketin yillik bazda
brit kar marji ise %80,6'dan %79,36ya gerilemistir. Sirketin 2018/06 ana ortaklik net
dénem kari bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %48,2 artisla 34,9mn TL'ye yukselmistir.

> 1Is Bankasi C (ISCTR, Pozitif): Sirket 2018 yilinin 2. ceyredinde 1.528 milyon TL net kar
acikladi. Net kar ortalama piyasa beklentisi olan 1.432 milyon TL'nin Gzerinde gergeklesti.
Banka, bu yilin haziran ay itibariyla aktif blyUkligini 2017'nin sonuna gére ylzde 10
artirarak 398,3 milyar TL'ye ylkseltti. bankanin nakdi kredileri 261 milyar TL, gayrinakdi
kredileri ise 94,7 milyar TL seviyesine yikseldi. Is Bankasi'nin sorunlu kredilerinin toplam
kredilere orani ylzde 2,7 dlzeyinde gerceklesti ve vyilin ikinci geyredinde de sektor
ortalamasinin altinda seyretmeye devam etti. Is Bankasi, 2018/06 déneminde 3,3 milyar TL
dizeyinde net kar elde etti. Oz kaynak biyukligi ise 45,1 milyar TL seviyesine ulasan
Bankanin, sermaye yeterliligi rasyosu %15,9 dlizeyinde gerceklesti.

Ekonomi Haberleri

> Ihracatta yeni rekor!. Ekonomi Bakanhg ile Gimriik ve Ticaret Bakanligi'nin birlestirilmesi
ile olusturulan Ticaret Bakanhdi, Tirkiye ihracatgilar Meclisi ile giic birligine giderek aylik
ihracat rakamlarinin agiklanmasina iliskin galismalari ortaklasa yapma karari aldi. Yeni
dénemin ilk 'ortak' agiklamasinda ihracat rekorla geldi. Temmuz ayinda ihracat, bir dnceki
yilin ayni ayina gére ylizde 11,8 artarak 14 milyar 106 milyon dolar oldu. Bu sayede 2018
yill temmuz ayi, bugine kadar en ¢ok ihracat gercgeklestirilen temmmuz ayi olarak kayitlara
gecti. Yilin ilk 7 ayinda ihracatin ylzde 7 artisla 96,3 milyar dolara eristigini kaydeden Pekcan
son 12 aylik ihracatin da ylzde 8,1 artisla 163,3 milyar dolarla tim zamanlarin zirvesine
ulastigini kaydetti. Pekcan, Tlrkiye, 2018 yilinin basinda iddiali biyume hedefleri koyup
gercgeklestirdigini kaydederek, “Dinyadaki ‘korumacilik ve ticaret rizgarlarina’ ragmen,
ihracatta her ay kendi rekorunu kiriyor. Yine bizleri son derece memnun eden bir gelisme de
temmuz ayinda ihracatin ithalati karsilama oraninin yluzde 58,7'den yizde 70,1'e
ylkselmesidir. Temmuz ayinda bir diger sevindirici gelisme de ithalatimizin yiizde 6,4 dususle
20.1 milyar dolar olarak gergeklemesi” seklinde konustu

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Istanbul'da enflasyon temmuzda yiizde 0,5 artti. istanbul Ticaret Odasi'nin (ITO) 1995
bazli verilerine gére, Temmuz 2018 itibariyla Ucretliler Gegcinme indeksi yillik ortalama yiizde
10,12, Toptan Esya Fiyatlari indeksi ise yillik ortalama ylizde 12,66 artis gésterdi. istanbul'da
temmuzda bir 6nceki aya gére perakende fiyatlarda ylzde 0,52, toptan fiyatlarda ise ylizde
0,91 artis kaydedildi. Gegen yilin ayni ayina goére ise perakende fiyatlarda ylizde 12,50,
toptan fiyatlarda ylzde 16,77 yikselis yasandi. Perakende fiyatlar, temmuzda bir 6énceki aya
gore, kultar, egitim ve edlence harcamalarinda yuzde 2,94, ev esyas! harcamalarinda ylzde
2,44, konut harcamalarinda yuzde 1,01, gida harcamalarinda ylzde 0,69, saglik ve kisisel
bakim harcamalarinda ylzde 0,09, ulastirma ve haberlesme harcamalarinda ylizde 0,01 artis
gosterdi. Giyim harcamalarinda ylizde 4,46 azalis gerceklesti. Diger harcamalar grubunda
fiyat dedisimi izlenmedi.

> Turizmde asil beklenti iiciincii ceyrekten. Tiirkiye Seyahat Acentalar Birligi (TURSAB)
Yonetim Kurulu Baskani Firuz Baglikaya, hem ziyaretci sayilarinda hem de turizm gelirlerinde
yasanan artislarin beklentiler dogrultusunda gerceklestigini belirterek, "Asil ciddi artisin
temmuz, adustos ve eylul aylarini kapsayan yilin Gglnci ceyredinde yasanmasini
6ngoériyoruz. Bizim acimizdan sevindirici olan Ulkemize turist génderen ulkelerin tamamina
yakin kisminda artis yasanmasl." dedi. Kultlir ve Turizm Bakanlidi verilerine gore, Turkiye'nin
turizm gelirleri yilin ilk 6 ayinda bir édnceki yilin ayni ddnemine gore ylzde 31 artarak 11,5
milyar dolara ulasti. Yilin ilk alti ayindaki yabanci ziyaretgi sayisi da yltzde 30,4'lUk rekor
artisla 16 milyon kisi oldu. (Dlinya)

> Fed toplantisindan ne bekleniyor? Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) Carsamba
glnid gergeklesecek toplantisindan faiz artisi beklenmiyor. Baskan Jerome Powell, Fed'in bir
noktada faiz artislarina ara verecedini isaret etmisti. Yetkililer, simdi, faiz artigslarina ne
zaman ara verilecedini gorlUsiyor. Bir yandan, politika dilinde daha fazla kademeli faiz
artisinin tekrar edilmesi, Eylal ayr faiz artisi fiyatlamalarini yukari c¢ekecek. Piyasa
katihmcilari, su an, Eylldl ayinda faiz artinlmasina ylzde 80'den biraz daha fazla bir ihtimal
veriyor. Bu yil iki kez faiz artisinda bulunmus olan Fed'den 2018 icerisinde 2 kez daha faiz
artirmasi bekleniyor. (Bloomberght)

> Euro Bolgesi imalat sektoriinde durgunluk siiriiyor. Euro Bdlgesi'nde imalat sektoérd,
bir buguk yili agkin bir stirenin en durgun yazini gegiriyor. Sirketler, ticaret gérinimundeki
belirsizligi degerlendirirken siparisleri bekletiyor. IHS Markit'in Carsamba gini acikladig
veriye gore, bolgede imalat PMI, Temmuz ayinda 55.1 dederini alarak Haziran ayinda geldigi
18 ayin en dusik seviyesi olan 54.9'un hafif lGzerine ¢ikti. Bolgede Sali ginu agiklanan veri
ise blyumenin ikinci c¢eyrekte beklenmedik sekilde vylzde 0.3'e yavasladigini
gostermisti. (Bloomberght)

> Hindistan Merkez Bankasi art arda 2. kez faiz artirdi. Hindistan Merkez Bankasi politika
faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan artirarak ylizde 6.5'e yikseltti.Kararinda
enflasyon endiselerine atifta bulunan merkez bankasi para politikasinda "nétr" durusu
korudugunu belirtti. Hindistan Merkez Bankasi, haziran ayindaki bir 6nceki toplantisinda faizi
2014 yilindan bu yana ilk defa artirarak 25 baz puan yukseltmisti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD'de 6zel sektor istihdami Temmuz'da beklentiyi asti. ABD'de 6zel sektdr istihdami
kurumsal vergilerin distrilmesinin sirketleri desteklemesiyle Temmuz ayinda beklentinin
Uzerinde artti. Bugun acgiklanan veriye gore 6zel sektdr istihdami 219 bin artti. Beklenti 186
bindi. Temmuz ayr rakami Subat'tan beri en iyi rakam olarak kayda gecti. Orta &lgekli
sirketler 119 bin istihdam yaratirken blyilk sirketler 48 bin, ufak isletmeler ise 52 binlik
istihdam yaratti. Bu arada Haziran ayi verisi 177 binden 181 bine revize edildi.

EKONOMIK TAKVIM

02 Agustos Persembe

Beklenti Onceki

Insaat Satin Alma Muddirleri

ingiltere 11:30 Endeksi Temmuz 52,5 53,1
Euro Bolg. 12:00 UFE-Aylk Haziran 0,40% 0,80%
Euro Bolg. 12:00 _UFE-YlIIlk Haziran 2,70% 3,00%
] Ingiltere Merkez Bankasi Faiz

Ingiltere 14:00 Karari Adustos 0,75% 0,50%
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari

ABD 17:00 Fabrika Siparisleri Haziran 1,00% 0,40%

03 Agustos Cuma

D6nem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 TUFE -Aylik Temmuz 1,40% 2,61%
Turkiye 10:00 TUFE -Yilhk Temmuz 15,39%
Tlrkiye 10:00 UFE -Ayhk Temmuz 3,03%
Turkiye 10:00 UFE -Yillik Temmuz 23,71%
Hizmet Satin Alma Mid.End.
Almanya 10:55 (PMI) Temmuz 54,4
Hizmet Satin Alma Mid.End.
Euro Bolg. 11:00 (PMI) Temmuz 55,0 54,4
ABD 15:30 Ort. Saatlik Kazanglar-Ayhk Temmuz 0,30% 0,20%
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Temmuz 195K 213K
ABD 15:30 issizl_ik Orani Temmuz 3,90% 4,00%
ISM Imalat Digi Satin Alma
ABD 17:00 Mid.End Temmuz 58,3 58,6
06 Agustos Pazartesi
Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri-Aylik Haziran 2,60%
Euro Bolg. 11:30 Sentix Yatinmci Guveni Agustos 8,2 12,1

07 Agustos Sali

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 ihracatlar-Aylk Haziran 0,80% 1,80%
Almanya 09:00 ithalatlar-Ayhk Haziran -0,30% 0,70%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi-Aylik Haziran 0,30% 2,60%
Almanya 09:00 Ticaret Dengesi Haziran 20,0B 20,3B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Temmuz -26,750B
08 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Doviz Rezervleri-Dolar Temmuz 1.258,7B
Cin 08:17 Ticaret Dengesi-Dolar Temmuz 27,61B 41,47B

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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Balikesir Irtibat Biirosu
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Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sevgiil DUZGUN

Arastirma Miidiirii

212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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