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BIST100 endeksi yeni haftanin ilk islem glininld %0,60 oraninda
deder artisi ile 96.128 puandan tamamladi. Bankacilik endeksindeki
kazanc ise %0,70 ile endeksin hafif Ulzerinde gerceklesti. Rahip
Brunson davasi nedeniyle gerilen ABD-Tlrkiye iliskileri nedeniyle
endeks ve TL varliklar gline kayiplarla basladi. Kiiresel borsalarda ise
yarin yapilacak Fed toplantisi bekleniyor. ABD'de son acgiklanan
ekonomik veriler, Fed'in faiz artisina isaret etmedi. 2018'in Gglncl
faiz artisinin Eylil ayi toplantisinda gergeklesmesinde ihtimaller
%80'de bulunuyor.

Asya borsalari karisik seyrediyor. Japonya Merkez Bankasi (BOJ)
buginki politika toplantisinda gosterge faizi degistirmeyerek dustk
faiz oraninin korunacadini acgikladi. BOJ karari ardindan ABD 10 yilik
tahvil faizleri %1,26 dusus ile %2,94'lUn altina gerilemis durumda.
DXY su siralarda yatay yoénde bulunuyor. Dolar/TL siralarda 4,90
Uzerinde vylkselis ediliminde. Bugln vyurtici piyasalarda TCMB
tarafindan aciklanacak olan yilin 3. enflasyon raporu takip edilecek.
Daha 6nce %8,4 olarak agiklanan 2018 yilsonu enflasyon tahmini
yukarn yonlii revize edilebilir. Ote yandan %6,5 olan 2019
yilsonu tahmininde degisiklik olup olmayacag: da 6nem arz
etmektedir. Endeksin giine 96.000 seviyelerinden baslamasini, gin
ici islemlerde 95.500-95.000 6dnemli destek bdlgesi, 97.000 6nemli
direng olacadini tahmin etmekteyiz.

Veri giindemi: Avrupa tarafinda Fransa TUFE verileri, Almanya
issizlik orani, Euro Boélgesi 2C18 GSYH verileri izlenecek. ABD
tarafinda Kisisel Gelir ve Harcamalar, Chicago Satinalma Mid. End ve
CB Tuketici Given Endeksi takip edilecek. Yurtiginde ise bugiin saat
10:00'da Haziran ayir Dis ticaret verileri, saat 10:30'da TCMB
Enflasyon Raporu agiklanacak. Haftanin geri kalaninda ise Carsamba
glni FED faiz karari ile Cuma giint ABD tarim disi istihdam ile issizlik
verileri 6ne gikmaktadir. Yurticinde ise Cuma gunu agiklanacak olan
Temmuz ayi enflasyon verileri 6ne gikmaktadir.

Ekonomik Takvim

Donem Beklenti

BIST- Endeksler Kapanis
BIST-100 96.158 +0,60
BIST-30 118.166 +0,55
BIST-BANKA 118.019 +0,70
BIST-SINAL 119.638 +0,59
BIST-TUM 97.807 +0,57
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.133 -7,32
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Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD [ 12215 -0,19
BRENT 74,5 0,16
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
ALKA 19,79 || FORMT -6,46
AVOD 8,16 || ISMEN -6,17
KNFRT 8,13 || HDFGS -4,76
MAALT 7,32 || FLAP -4,55
ALKIM 7,31 || AKGRT -4,52
T
THYAO 16,79 1.144
ASELS 27,46 935
SASA 9,94 921
GARAN 7,06 764
KRDMD 4,33 395

Tarkiye 10:00 Dig Ticaret Dengesi Haziran -7,8 mir$

Tarkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

Almanya 10:55 Issizlik Orani % Temmuz 5,20%

Tarkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Haziran

Euro Bolg. 12:00 Igsizlik Orani Haziran 8,40%

Euro Bolg. 12:00 Tahmini Tufe-Yilhk Temmuz 2%

Euro Bolg. 12:00 GSYH Ceyreklik 2C18 0,40%

ABD 15:30 Kisisel Gelir ve Harcamalar  Haziran

ABD 16:45 Chicago Satinalma Mid. End Temmuz 63 64,1

ABD 17:00 CB Tuketici Gliven Endeksi Temmuz 126,5 126,4
YKBNK 2C2018 Finansal

Tarkiye Sonuglar

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




2C2018 Finansal Sonuglarin Degerlendirilmesi:

> Bizim Toptan Magazalar (BIZIM, Pozitif): Sirket 2018 yilinin 2. ceyredinde 4,8 milyon
TL net dénem kari elde etmistir. Sirketin 2017 yilinin ayni ¢geyredinde ise 9,7 milyon TL zarar
aciklamisti. Satis gelirleri bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %30,3 oraninda artarak 947
milyon TL'ye yukselmistir. 2C2017’de 92,07'de bulunan SMM/ciro orani 92,08’e gerileyerek
iyilesme kaydetmesi, sirketin brit karini olumlu etkilemistir. Ayni dénemlerde brit satis
kari%63 oraninda yikselmistir. Sirketin 2C2018de finansal giderleri 4,5 milyon TL tutarinda
artirarak 9,8 milyon TL’ye yikselmistir. Yilin 2.ceyredinde FAVOK rakami %35 oraninda
artarak 158,7 milyon TL'ye ylUkselerek olumlu bir gérintu sergilemistir. Brat kar marjinda 2
puan, FAVOK marjinda 0,6 puan toparlanma gérilmustir.

Sirket Haberleri:

> Aselsan (ASELS): Sirket ile Savunma Sanayii Baskanligi arasinda Modiiler Gegici Us Bélgesi
Projesi ile ilgili olarak 05.02.2013 tarihinde imzalanan s6zlesmeye iliskin s6zlesme dedisikligi
yapildigini bildirdi. S6z konusu sozlesme dedisikligi ile ASELSAN'a toplam 247.517.078,-TL
ve3.682.993 ABD Dolar tutarinda ilave "Guvenlik Sistemi" siparisi verildigini agikladi.

> Tekfen Insaat (TKFEN): Sirket boru hatlar insaat isleri ile ilgili olarak Saudi Aramco Oil
Company ile 590 milyon dolarlik s6zlesme imzalandidini bildirdi. Projenin tamamlanma sliresi
ise 33 ay olarak acgiklandi.

> Otokar (OTKAR): Sirket taktik tekerlekli zirhli araglar ile bunlarin yedek parga, egitim ve
entegre lojistik destek hizmetlerinin satisini kapsayan 28.9 milyon dolar bedelli ihracat
baglantisini kesinlestirdigini duyurdu. Siparis ile ilgili teslimatlarin 2018 yili sonunda
baslayarak 2019 yili ilk ceyredinde tamamlanmasi planlandigi aciklandi.

Ekonomi Haberleri

> Insaat maliyetlerinde 6nemli artis. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), mayis ayina iliskin
insaat maliyet endeksini agikladi. Buna goére, insaat maliyet endeksi mayista bir 6nceki aya
gbre ylzde 2,95, gegen yilin ayni ayina gore ylzde 23,04 yikseldi. Aylik bazda malzeme
endeksinde yizde 4,01, iscilik endeksinde ylizde 0,58 artis goéruldi. Gegen yilin ayni ayina
goére ise malzeme endeksi ylizde 26,58, iscilik endeksi ylizde 15,63 artis gosterdi. Bina insaati
maliyet endeksinde bir énceki aya gore ylzde 2,6, gegen yilin ayni ayina goére ylzde 21,84
artis yasandi. Mayista nisan ayina gére, malzeme endeksi ylzde 3,57, iscilik endeksi ylzde
0,52 artis kaydetti. Yillik bazda bakildiinda ise malzeme endeksi ylizde 24,98, iscilik endeksi
yuzde 15,46 yukseldi. Bina disi yapilar igin insaat maliyet endeksi de bir dnceki aya gore
ylzde 4,06, gegen yilin ayni ayina gore de yuzde 27,04 artis kaydetti. Bir dnceki aya goére
malzeme endeksi ylizde 5,38, iscilik endeksi yluzde 0,77 ylkseldi. Gegen yilin ayni ayina gére
ise malzeme endeksi ylizde 31,74, iscilik endeksi yluzde 16,28 artti.

> Ekonomiye giivende 5 aylik diisiis durdu. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), temmuz
ayina iliskin 'Ekonomik Glven Endeksi' raporunu acikladi. Subat ayindan bu yana art arda 5
aydir gerileme goésteren ekonomik gliven endeksi, temmuzda bir dnceki aya gore ylzde 2
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cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
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oraninda artarak 90,4 dederinden 92,2 dederine ylikseldi. Ekonomik gliven endeksindeki
ylkselis, tlketici, perakende ticaret, insaat ve hizmet sektérli guven endekslerindeki
artislardan kaynaklandi. Temmuz ayinda tlketici given endeksi 73,1 dederine, hizmet
sektori gliven endeksi 91,9 dederine, perakende ticaret sektori gliven endeksi 97,3 dederine
ve ingaat sekt6ru gliven endeksi 77,1 dederine ylikseldi. Temmuz ayinda reel kesim (imalat
sanayi) given endeksi ise 101,5 dederine geriledi.

> Bloomberg HT anketi: Enflasyon Temmuz'da yiikselisi siirdiirecek. Ankete katilan 17
kurumun tahminlerinin medyanina goére Haziran'da yilk ylzde 15'i asan tuketici
enflasyonunun Temmuz ayinda yiikselisini siirdiirerek yiizde 16.3 olmasi bekleniyor. Onceki
ay %?2.61 artan aylk enflasyonun ise %1 artmasi bekleniyor

> Mnuchin: Fed'in bagimsizligini destekliyoruz. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, Pazar
glind yaptigi dederlendirmede, ABD Baskani Donald Trump'in son donemde merkez
bankasinin faiz artirrmlarini elestirmesinin ardindan, Fed'in faiz artinmlarinin iyi oldugunu
isaret etti. Mnuchin, bir soru (zerine, ekonominin daha hizli blylimesi ve enflasyonun
ylkselmesi ile birlikte, faiz artirrmlarinin Fed Baskani Jerome Powell ve galisma arkadaslarinin
sorumlulugunda oldugu konusunda mutabik oldugunu belirtti. Mnuchin, “Fox News Sunday”e
yaptigi dederlendirmede, "Fed yiizde 2 enflasyonu hedefliyor," dedi ve "Gériinen o ki, ylzde
2 enflasyonla birlikte, bunu ydnetebilmek igin, en azindan hafifce daha ylksek faiz oranina
sahip olmak zorundayiz" seklinde goéris bildirdi. (Bloomberght)

> Fed "Trump" golgesinde toplaniyor. ABD Baskani Trump, bu hafta dizenlenecek Fed
toplantisi lizerinde "siyasi bir golge" yaratiyor. Fed fonlama vadelilerindeki fiyatlamalara
gbre, Carsamba glnkil toplantidan faiz artisi beklenmiyor, ancak, faiz artislarindaki
duraksama ile Trump'in Fed'in faiz artislarina yonelik elestirilerini bagdaslastirmak, yanlhs
olur. New York'ta TD Securities USA kiiresel faiz stratejisi yoneticisi Priya Mistra, "Trump'tan
son dénemde gelen baski, Fed'in ekonomik rakamlara verdigi yanitlar Gzerinde bir etki
yaratmiyor" dedi ve "Fed, eninde sonunda, ekonomi icin dogru olani yapacaktir" diye
konustu. (Bloomberght)

> Mark Mobius: Tiirkiye izlemek istedigimiz bir piyasa. Mobius Capital Partners'in kurucu
ortagi Mark Mobius, 6zellikle Cin olmak Uzere gelisen piyasa hisselerinin dibe vurmasi igin
yer oldugunu soOyledi. "Gelisen piyasalarda siren dislistn ardindan bir miktar toparlanma
gérmemiz yuksek ihtimal, ancak Cin'de birkag problem mevcut" seklinde konusan
Mobius, Turkiye piyasalarina iliskin de agiklamalarda bulundu.

» Moody's Yunan bankalarin goriiniimiinii yiikseltti. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's, Yunanistan'in bankacilik sisteminin gériinimuani "duragan"dan "pozitif'e
cevirdigini duyurdu. Moody's'ten yapilan acgiklamada, Yunanistan'in bankacilik sistemine
iliskin gérinimdin, 12-18 aylik dénemde bankalarin fon ve aktif varlik risklerinde beklenen
iyilesmeye isaret edilerek "duradan'"dan ‘"pozitif'"e cevrildigi belirtildi. Yunanistan
ekonomisinin bu yil ylzde 2, gelecek yil ise ylizde 2,2 bliyimesinin beklendigi belirtilen
aciklamada, "Moody's, hikimetin yabanci yatinmi cekmek amaciyla yapisal reformlara sadik
kalmasina bagh olarak, gorinim doéneminde, Yunan ekonomisinin pozitif ivmesini
sirdldrmesini bekliyor." ifadelerine yer verildi. (Bloomberght)
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Turkiye 10:00 TUFE -Ayhk Temmuz 1,40% 2,61%
Turkiye 10:00  TUFE -Yilhk Temmuz 15,39%
Tirkiye 10:00  UFE -Aylik Temmuz 3,03%
Tirkiye 10:00  UFE -villik Temmuz 23,71%
Almanya 10:55 Hizmet Satin Alma Mid.End. (PMI) Temmuz 54,4
Euro Bolg. 11:00 Hizmet Satin Alma Mid.End. (PMI) Temmuz 55,0 54,4
ingiltere 11:30 Hizmet Satin Alma Mud.End. (PMI) Temmuz 55,1
ABD 15:30 Ort. Saatlik Kazanglar-Aylik Temmuz 0,30% 0,20%
ABD 15:30  Tarim Disi Istihdam Temmuz 195K 213K
ABD 15:30  Issizlik Orani Temmuz 3,90% 4,00%
ABD 17:00 ISM Imalat Disi Satin Alma Miid.End Temmuz 58,3 58,6
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