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GUNLUK STRATEJI
BIST100 endeksi haftalik bazda %1,60 oraninda deder kazanci ile

BIST- Endeksler Kapanis L . ]
95.585 puandan Cuma gunlind tamamladi. Bankacilik endeksindeki
BIST-100 95.585 +081]  kayip ise %2,84 ile endeksin Uzerinde gerceklesti. Gectigimiz
BIST-30 117.515 +0,88 haftanin ilk yarisinda Merkez Bankasi’'nin faizleri beklentiler disinda
BIST-BANKA 117.198 +0,73 sabit tutmasi TL varlklarda ve endekste satislara neden oldu.
BIST-SINAI 118.933 +0,51 Haftanin ikinci yarisinda ABD Senatosu’nun Turkiye'nin uluslararasi
BIST-TUM 97,249 +0.75 kuruluglardan kredi almasini l.<|5|.tlayan tasariyr kabul etme.5|
: endekste ve TL varliklarda negatif fiyatlamalara neden oldu. Rahip
B?ST Hacim-TUM(mn TL) 8.775 2325 Brunson davasi ABD-Tirkiye iliskileri acisindan kritik nem tasiyor
VIOP30 Yakin Vade 119.450 0,15 olmasi nedeniyle yeni haftada konu ile ilgili gelismeler piyasalari
etkileyebilir. Kiresel piyasalarda ABD ile AB'nin ticari sirtiismelere
100.000 1000 jligkin mlzakerelerin olumlu sonuglanmasi ticaret endiseleri azalmis
28000 12000 glsa da Cin ile ABD arasindaki anlasmazliklar kiiresel risk istahini
96.000 v, o e
04000 10000 haski altina aldi. ABD buyume verisi yilin 2.ceyredinde %4,1 biuyime
92,000 8000 ile 2014 yilindan bu yana goérilen en hizli blylime rakamina
90.000 6000 ulasmasinin ardindan dolar kiiresel para birimleri karsisinda
88.000 Y% kazancini artirdi.
86.000 2000
oo SRR R L EEEEEEEEEEEE ’ Asya borsalari saticili seyrediyor. Yeni haftaya Asya borsalari ve
EE888855555555555555585855 ABD vadeli endeksleri saticili bagladi. Asya borsalarinda Japonya
islem Hacmi mn TL BIST100 M('erke'z Bankasi faiz ka'rarl bekleniyor. Bu ?abah ABD 10 yilik tahvil
faizleri %2,96'da, DXY ise 94,67'de yatay yonde bulunuyor. Dolar/TL
siralarda 4,87'de arti yonde bulunuyor. Yeni hafta Merkez bankalar
Parite Kapanis De§% kararlari ile ABD’den gelecek ekonomik veriler piyasalara ydn
lusoTRy | aga9 032 verlzcek YlI:rtlglfrllde ise yalrlnkleglﬂasyorll ITEar;orILJ.IIe Fumakg_utr)\y
EURTRY 5 654 ox:| 28 a'naca enflasyon verileri beklenecek. Endeksin giine e'5| ir
EURUSD 1,166 0.16 acilis .|Ie"ba§Iama.sm|,.95.000 :95.800 pandl dlsmda.n hareketlerin kisa
vadeli yénde belirleyici olacagini tahmin etmekteyiz.
Emtia Kapanis Deg%
= = Veri giindemi: Avrupa tarafinda Tuketici Glven Endeksi ile
XAUUSD 1223,8 0,10 . S : .
BRENT 243 ool Almanya TUFE verileri izlenecek. ABD tarafinda TSI ile 17:00'da
£ : Haziran ayi Bekleyen Konut Satislar takip edilecek. Yurtiginde ise
bugiin saat 10:00'da Ekonomi Guven Endeksi acgiklanacak. Ayrica
En Cok Artanlar  De§% En GCok Diisenler  De§% AKGRT ve BIZIM 2C2018 finansal sonuglarinin bugiin agiklanmasi
fowr | sos|rors | 7e0| DEKlemiver
TAVHL 9,68 || ECILC -4,02
Ekonomik Takvim
ODAS 5,65 || SANEL -3,70
KRSTL 5,03 | IEYHO -3,70
Doénem Beklenti Onceki
VERTU 4,60 || YESIL -3,55
Tarkiye 10:00 Ekonomi Gliven Endeksi Temmuz 90,4
r.- n Euro Bolg. 12:00 Tuketici Gliven Endeksi Temmuz
THYAO 16,70 1.642 Almanya  15:00 TUFE- Yillik Temmuz 2,10%
GARAN 7,01 1.115
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari - Ayllk  Haziran -0,50%
ASELS 27,00 864
KRDMD 4,27 597 || _Tiirkive AKGRT ve BIZIM 22018
SASA 11,96 479

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




2C2018 Finansal Sonuglarin Degerlendirilmesi:

> Argelik (ARCLK, Negatif): Sirket'in 2C2018 net kar yillik bazda %44 azalarak ile 144
milyon TL olarak gergeklesti. Net kar ortalama piyasa beklentisi olan 192 milyon TL'nin %25
altinda kaldi. Ceyrek bazda ise net kari %60 artis kaydetti. Sirket 2017 yilinin 2.geyrek
déneminde ise 256,5 milyon TL ana ortaklik net kari aciklamisti. Sirketin 2C2018 déneminde
net satislar yillik bazda %29 oraninda artarak 6,5 milyar TL olarak gerceklesti. Finansal
giderlerdeki 290 milyon TL'lik artis net karin azalmasinda etkili olmustur. Brut Kar Marji 0,4
baz puan, FAVOK mariji 1,3 baz puan, net kar marji 2,9 baz puan kétiilesmistir.

> Anadolu Cam (ANACM, Pozitif): Sirket 2018 yili 2.ceyrek déneminde 165,5 milyon TL ana
ortaklik net kari acikladi. Net kar yillik bazda %133, ceyreklik bazda ise %1081 oraninda
artis kaydetti. 2C18 net karinda piyasa beklentisi 121 milyon TL tutarinda bulunuyordu.
Sirket 2017 yilinin 2.ceyrek déneminde ise 71 milyon TL ana ortaklik net kari aciklamisti.
Sirketin net satiglari yillik bazda %33, ceyreklik bazda ise %17 oraninda artis kaydetti. Brit
Kar Marji 2,7 baz puan, EFEK marji 3,8 baz puan, FAVOK mariji 2,9 baz puan, net kar mariji
8,5 baz puan iyilesme kaydetti.

> 1Is Gayrimenkul (ISGYO, N&tr): Sirket'in 22018 net kari yillik bazda %151 oraninda
artarak 79,2 milyon TL ‘ye ylkselmistir. Net kar piyasa beklentisi olan 82 milyon TL'nin hafif
altinda gergeklesmistir. Net kar bir dnceki ceyrede gore %59 azalmistir. . Yilhk bazda EFK
marjinda 21,5 baz puan, net kar marjinda 34,2 baz puan iyilesme gergeklesti.

> Sasa Polyester (SASA, Pozitif): Sirketin 2018 yili 2. geyrek net donem kari 224,8 milyon
TL olarak gergeklesmistir. 2017 yilinin ayni déneminde elde edilen 32,1 milyon TL'ye gére
net kar artisi %600 olmustur. Satis gelirleri yillik bazda %31,3 oraninda artan sirketin brit
kari ise maliyetlerdeki iyilesmenin etkisi ile %116 oraninda artarak 132,6 milyon TL'ye
yukselmistir.

» Sise Cam (SISE, Pozitif): Sirket'in 2C2018 net kari yillik bazda %172 artarak 690,8 milyon
TL ‘ye ylUkselmistir. Net kar piyasa beklentisi ise 492 milyon TL'nin %40 Uzerinde gergeklesti.
Sirketin satis gelirleri bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %30 oraninda artisla 3,7 milyar TL
olmustur. Sirketin FAVOK rakami %31 artisla 795 milyon TL’ye yiikselmistir. Yillik bazda EFK
marjinda 4,6 baz puan, net kar marjinda 9,8 baz puan iyilesme gergeklesti.

» Soda Sanayi (SODA, Pozitif): Sirket 2018 yili 2.ceyrek doneminde 418 milyon TL ana
ortakhk kari acikladi. Net kar piyasa beklentisi olan 328 milyon TL'nin %27 Uzerinde
gergeklesti. 2017 yilinin ayni déneminde elde edilen 115,8 milyon TL'ye gére net karini %261
oraninda artirdi. Net kar bir 6nceki ceyrede gore de %75 ylkselis kaydetti. Sirketin 2C2018
doéneminde net satislan yilhik bazda %31 artarak 784 milyon TL'ye ylUkseldi. Ayni ddnemde
brit kar ise %39 yikselisle 784 milyon TL olmustur. Yillik bazda esas faaliyet kar %81
oraninda artarak 197,5 milyon TL oldu. Net karin beklentilerin Uzerinde gelmesinde
maliyetlerde tespit edilen iyilesme ile finansal gelirlerdeki 90,3 milyon TL tutarinda artis etkili
olmustur. Net kardaki olumlu performansin etkisiyle Sirketin, EFK marji 7 baz puan, net kar
marji 34 baz puan iyilesmistir.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Trakya Cam (TRKCM, Pozitif): Sirket'in 2C2018 net kari yillik bazda %102 artarak 297,6
milyon TL ‘ye ylkselmistir. Net kar piyasa beklentisi ise 235 milyon TL'nin %27 Uzerinde
gergeklesti. Sirketin satis gelirleri yilhk bazda %23 oraninda artisla 1,3 milyar TL olmustur.
Yillik bazda 85 milyon TL finansal gider aciklamistir. Sirketin EFK kari %42 oraninda, FAVOK
rakami %31 oraninda ylkselmistir. Yillk bazda EFK marjinda 2,6 baz puan, net kar marjinda
8,8 baz puan iyilesme gergeklesmistir.

Ekonomi Haberleri

> ABD 2. geyrekte 2014'ten beri en hizli biiyiimeyi kaydetti. ABD Ticaret Bakanlgi'nin
verilerine gére ekonomi tliketici ve kamu harcamalarinin etkisiyle yilin 2. geyredinde % 4.1
blyldd. Bu, 2014 yilindan bu yana gérilen en hizli biylime olarak kayda gecti. Beklenti
blUylimenin %4.2 olmasi yénindeydi. 1. geyrek blylme verisi %2'den %2.2'ye revize
edildi. Kisisel tiketim bu déonemde %4 artarak %3'lik beklentiyi asti. Cekirdek PCE ise 2.
ceyrekte %?2 oldu. Fed Baskani Jerome Powell glgli blylimenin Merkez Bankasi'nin faiz
artirimlarina devam etmesi icin nedenlerden biri oldugunu soylemisti.

> OECD'nin 2018 icin Tiirkiye enflasyon beklentisi % 12. OECD tarafindan yayinlanan
Turkiye 2018 ekonomik anket raporuna gore, kurum, Tlrkiye ekonomisinin reel bazda olmak
Uzere 2018'de ylzde 5.1, 2019'da ise ylzde 4.8 seviyesinde bilylmesini 6ngoértyor.
Kurumun 2018 igin enflasyon beklentisi ylizde 12 seviyesindeyken, enflasyonun 2019 yilinda
ylzde 10.6 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Ulkede cari agigin 2018 yilinda GSYiH'nin
ylzde 5.8'ine tekabll edecegi 6ngoriliyor. Kurumun beklentisine gére, cari acik, 2019'da
GSYIH'nin ylzde 4.3'ine denk diisecek. Raporda, ayrica, llkedeki temellerin giiglendirilmesi,
blUylimenin yeniden dengelenmesi, banka kredilerinin ve devlet yatinm tesviklerinin
dagihminin gelistiriimesi ve refahin artirilmasi gibi konularda tavsiyelerde bulunuldu.

> Rusya MB faiz degisikligine gitmedi. Banka tarafindan Cuma gini yapilan agiklamaya
gbre CBR, politika faizini ylzde 7.25 seviyesinde sabit birakarak beklentiyi karsiladi. Rusya
Merkez Bankasi'ndan yapilan agiklamada, hikimetin, KDV'yi ylizde 20’ye cikarma karari
sonrasi enflasyon riskinin artmasi ve 6ngdrilemeyen bazi dis etkenler nedeniyle politika
faizinin sabit tutulmasina karar verildigi bildirildi. KDV'nin artmasi nedeniyle bu yil ve 2019’'da
tuketici fiyatlarinin etkilenmesinin beklendigine isaret edilen agiklamada, yil sonu enflasyon
oraninin ylizde 3,5 ila 4 seviyesinde gerceklesmesinin 6ngorildagia kaydedildi.

> Yilin ilk yarisinda turist sayisi yilizde 30 artti, Kiltir ve Turizm Bakani Ersoy, yilin ilk
yarisinda turist sayisinda yiizde 30'luk artis kaydedildigini duyurdu. "ilk alti aylik verileri bir
onceki yilla kiyasladigimizda Tlrkiye genelinde yiizde 30'luk turist sayisinda artis var. 16
milyon vyabanci Ulkemizi ziyaret etmis. Gururla acikliyoruz ki bunda en buylk pay
Antalya'nin." diyen Ersoy, Antalya'nin 6 milyon 628 binlik turist sayisina ulastigini aktardi.

> Celikte Cin'in rakiplerine giin dogdu. Cin-ABD ticaret savasinda pazar pay!r kapmak
isteyen ulkeler icin Glineydogu Asya'da firsat dogdu. Cin'de hurda celik kacakcilidginin 6nline
gecilmesi igin sikilastirilan denetimler gelik ihracatina olumsuz yansimaya basladi. Aralarinda
Cinli gelik devlerinin de bulundugu bircok celik ihracatgisinin sevkiyatlarinda denetimler
nedeniyle iptaller ya da aksamalar yasaniyor. Gin geliginden dogan boslugu doldurmak igin
Filipinler, Gliney Kore gibi Ulkelerin alim igin Rusya ve Orta Dodu Ulkelerine yoneldigi
belirtiliyor. Bu durumun, Asya pazarinda Turkiye'nin rekabet avantajini korumasina da
yardimci olacadi ifade ediliyor.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

30 Temmuz Pazartesi

Donem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Ekonomi Gliven Endeksi Temmuz 90,4
Euro Bolg. 12:00 Tlketici Glven Endeksi Temmuz
Almanya 15:00 TUFE- Yillhk Temmuz 2,10%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari - Ayhk Haziran -0,50%
Turkiye AKGRT ve BIZIM 2C2018

31 Temmuz Sah

D6nem Beklenti Onceki
Japonya 06:00 BOJ Para Politikasi Toplantisi -0,10%
Fransa 09:45 TUFE- Yillik Temmuz 2%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi Haziran -7,8 mir $
Tlrkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
Almanya 10:55 Issizlik Orani % Temmuz 5,20%
Tlrkiye 11:00 Yabancl Ziyaretgi Sayisi Haziran
Euro Bélg. 12:00  Issizlik Orani Haziran 8,40%
Euro Bolg. 12:00 Tahmini Tufe-Yilhk Temmuz 2%
Euro Bolg. 12:00 GSYH Ceyreklik 2C18 0,40%
ABD 15:30 Kisisel Gelir ve Harcamalar Haziran
ABD 16:45 Chicago Satinalma Mudurleri Endeksi Temmuz 63 64,1
ABD 17:00 Conference Board Tiketici Given Endeksi Temmuz 126,5 126,4
Tlrkiye YKBNK 2C2018 Finansal Sonuglar
01 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki

Tlrkiye 10:00 Markit/ISO PMI imalat Temmuz 46,80
Euro Bélg. 11:00  Markit PMI imalat Temmuz 54,70 55,10
ABD 15:15 ADP istihdam Raporu Temmuz 177 Bin 177 Bin
ABD 16:45 Markit PMI imala Temmuz 55,10 55,50
ABD 17:00 Insaat Harcamalari Haziran 0,30% 0,40%
ABD 17:00 ISM imalat PMI Temmuz 59,20 60,20
ABD 21:00 FED Faiz Karari Agustos
02 Agustos Persembe

Donem Beklenti Onceki

ingiltere 11:30 Insaat Satin Alma Mudiirleri Endeksi Temmuz 52,5 53,1

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolg. 12:00 UFE-Aylk Haziran 0,40% 0,80%

Euro Bolg. 12:00  UFE-Yillik Haziran 2,70% 3,00%
ingiltere 14:00 Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari Agustos 0,75% 0,50%
ABD 15:30  Haftalik Issizlik Maagi Basvurulari

ABD 17:00 Fabrika Siparisleri Haziran 1,00% 0,40%

03 Agustos Cuma

Donem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00  TUFE -Ayhk Temmuz 1,40% 2,61%
Tirkiye 10:00  TUFE -Yillik Temmuz 15,39%
Turkiye 10:00  UFE -Aylik Temmuz 3,03%
Turkiye 10:00  UFE -Yillik Temmuz 23,71%
Almanya 10:55 Hizmet Satin Alma Mid.End. (PMI) Temmuz 54,4
Euro Bolg. 11:00 Hizmet Satin Alma Mid.End. (PMI) Temmuz 55,0 54,4
Ingiltere 11:30 Hizmet Satin Alma Mid.End. (PMI) Temmuz 55,1
ABD 15:30  Ort. Saatlik Kazanglar-Ayhk Temmuz 0,30% 0,20%
ABD 15:30  Tarim Disi Istihdam Temmuz 195K 213K
ABD 15:30  Issizlik Orani Temmuz 3,90% 4,00%
ABD 17:00 ISM Imalat Disi Satin Alma Miid.End Temmuz 58,3 58,6

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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