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GUNLUK STRATEJL
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USDTRY [ 4,8645 | 1,92| endekste ve TL varliklar tGzerinde bugiin baski olusturabilir.
EURTRY 5,6722 1,28 ; ; RPN ; TR
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icinde ise 94.000-95.500 bandi disindaki hareketlerin yénde
Emtia — Deg% belirleyici olacagini tahmin etmekteyiz.
XAUUSD [ 12225 -0,74 L . .
BRENT 745 1,04 Veri giindemi: ABD tarafinda 2018 yili 2.¢eyrek GSYIH ile

Temmuz ay! Michigan Tlketici Beklentileri takip edilecek.

Ekonomik Takvim

HDFGS 19,19 | INTEM -7,86
Donem Beklenti

ECZYT 7,71 || SANEL -6,90

. (] . 0,
TEKTU 6,82 | NIBAS -5,00 Japonya 02:30 TUFE-Yillik Temmuz 0,60%
PRKAB 6,04 || YESIL -4,98 Fransa 08:30 GSYiH 2.Ceyrek 0,30%  0,20%
KRONT 391 || QNBFB 493 Rusya 13:30 Faiz Orani Karar Temmuz 7,25%  7,25%
e T ] ABD 15:30 GSYIH-Geyreklik 2.Ceyrek 4,00%  2,00%
— - - 0 <0 ABD 17:00 Beklentileri Temmuz 86,4
GARAN 6,91 1.512
THYAO 16,45 1.340
ASELS 27,28 924
HALKB 6,89 645
KRDMD 4,26 619

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Garanti Bankasi (GARAN, Pozitif): Garanti Bankasi 2018 yilinin 2. ceyredinde 1.907
milyon TL solo net kar agikladi. Agiklanan kar rakami ortalama piyasa beklentisi olan 1.837
milyon TL'nin %4 Uzerinde gergeklesti. Banka’nin net kari bir dnceki geyrek dénemde
aciklanan 1.996 milyon TL'ye gbre %4,5 oraninda gerileme kaydetti. Net kar yillik bazda ise
%23 oraninda artis kaydetti.

» 1Is Finansal Kiralama (ISFIN, Notr): 2C2018 déneminde net dénem kari yillik bazda %6
oraninda azalarak 26,8 milyon TL oldu.

» Tirk Prysmian (PRKAB, Sinirh Pozitif): Sirket'in 2C2018 net kari yillik bazda %16 artis
ile 4,3 milyon TL ‘ye ylikselmistir. Sirketin satis gelirleri bir dnceki yilin ayni donemine goére
%23 oraninda artigla 355,6 milyon TL olmustur. Sirketin FAVOK rakami %228 artisla 15,6
milyon TL'ye yiikselmistir. Yilllk bazda FAVOK marjinda 2,7 baz puan iyilesme gériiliirken,
diger kar marjlarinda hafif gerileme olmustur.

> Tav Hava Limanlarn (TAVHL, Pozitif): Sirket 2C2018'de yillik bazda %125 oraninda artigla
426 milyon TL ana ortaklik kar agikladi. Net kar ortalama piyasa beklentisi olan 308 milyon
TL'nin %38 altinda Uzerinde agiklanarak olumlu bir gérintl sergiledi. Sirket 2017 yilinin
2.ceyrek déoneminde ise 189,5 milyon TL ana ortaklik net kari aciklamisti. Sirketin 2C2018
déneminde net satislan yillik bazda %35 oraninda artarak 1.553 milyon TL olarak gergeklesti.
Briit Kar Marji 7,8 baz puan, FAVOK mariji 3,2 baz puan, net kar marji 10,9 baz puan yiikseldi.

» Tofas (TOASO, Pozitif): Sirket 2018 yili 2.ceyrek doneminde 368 milyon TL ana ortaklik
kari acgikladi. Sirketin net kari piyasa beklentisi olan 344 milyon TL'nin Uzerinde gergeklesti.
Sirket 2017 yilinin ayni déneminde ise 312 milyon TL ana ortaklik net kari aciklamisti. Net
kar 1C2018'e gore %13 yukseldi. Sirketin 2C2018 déneminde net satislan yillik bazda %12
artarak 5.050 milyon TL olarak gergeklesti. Brut kari ise %38 artisla 647 milyon TL olmustur.
Esas faaliyet karinda %39 ve FAVOK rakaminda %33 oraninda iyilesmeler gorildi. Sirketin
briit marji 2,4 baz puan, FAVOK marji 2 baz puan iyilesmistir.

Ekonomi Haberleri

> Avrupa Merkez Bankasi faizleri degistirmedi. Banka beklendigi gibi faizlerde dedisiklige
gitmeyerek politika faizini sifirda, mevduat faizini ylzde eksi 0.40'ta ve marjinal fonlama
faizini de ylizde 0.25'te tuttu. Banka, varlik alimini Aralik sonunda durduracagini teyit etti.
AMB en erken 2019 yazina kadar faizleri degistirmeyecedi s6ylemini yineledi. Banka, Haziran
ayinda tahvil alim programini Aralik'ta sonlandirma planini agiklamis ve faiz oranlarinin en
azindan 2019 yazina kadar ultra dislk seviyelerde kalacagini bildirmisti. Politika yapicilar,
bu planda herhangi bir degisikligin verilere bagh olacagini belirtmisti.

> Fitch: Kiiresel sikilasma gelecek yil baslayacak. Fitch'in yaptigi dederlendirmeye gére,
dinyanin 6nde gelen 4 buylk merkez bankasinin (Fed, Avrupa Merkez Bankasi, Japonya
Merkez Bankasi ve Ingiltere Merkez Bankasi) net varlik alimlari, 2019 yilinda negatife
dbnecek.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhid hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Goldman Garanti ve Akbank'in tavsiyesini diisiirdii. Goldman Sachs tarafindan
hazirlanan 26 Temmuz tarihli rapora goére, banka, Garanti ve Akbank'in tavsiyesini "al"dan
"nétr'"e cgekti. Yapr Kredi'nin tavsiyesi ise "sat" olarak birakildi. Artan risk algisinin,
makroekonomik endiselerin, siyasi belirsizligin, kur oynakhdinin ve varlik kalitesine iliskin
endiselerin Tlrkiye bankalarinin yilin basindan bugline kadar olan fiyat performanslarina
baski yapmis oldugu belirtilen raporda, 6zellikle varlik kalitesi ve marj gérinimi olmak tzere
Turkiye bankalarinda daha temkinli bir tutum takinilacagi belirtildi. Goldman, bu "daha
temkinli" tutuma gecilmesine ana sebep olarak makroekonomik belirsizligi gosteriyor. Artan
makroekonomik belirsizligin, kur volatilitesinin ve daha yliksek faizlerin ekonomik buylimeye
baski yapacadi ve bunun da bankacilik sisteminde bilanco blylUmesini, marjlari ve varlk
kalitesini etkileyecegdi 6ne suriltyor.

» VTB Capital'dan Tiirk bankalarinda “al” tavsiyesi. VTB Capital, Carsamba glnku
raporunda Turkiye bankacilik sektorine iliskin dederlendirmede bulundu. Tlrk bankalarinin
bu yil ylizde 50 deder kaybettigi ifade edilen raporda, gelisen piyasalara gore ylizde 42 daha
kotl performans gosterdiginin alti gizildi. “Tavsiyemizi 'sat'tan 'al'a gevriyoruz” denen
raporda, Turkiye ve Turk bankalarinin 6nine zorlu bir yol oldugu, buna karsin mevcut
dederlemelere gore ddullerin riskleri gélgede biraktigi ifade edildi. Raporda, kurumun en fazla
tercih ettigi isimlerin Garanti Bankasl ve Akbank oldugu belirtildi. Rapora gére kurumun
tavsiyesinde dedisikliginde etkili olan unsurlar dederlenmelerin tarihi dislk seviyelerde
olmasi, zimni risk priminin gok ylUksek olmasi, gelisen piyasalara gdre iskontonun tarihi
zirvelerde olmasi, yabanci yatirirmci pozisyonlanmasinin tarihi ortalamalara gére dlisik olmasi
ve asad! yonll potansiyelin, en siddetli ekonomik kargasa senaryolarinda bile sinirli olmasi

> Alman firmalarin ihracat beklentisi hafif toparlandi. Aimanya'da Ifo Ihracat Beklenti
Endeksi, yedi aylik azalisin ardindan bu ay hafif toparlanarak 13,7 puana ylikseldi. Ekonomi
Arastirma Enstitlist (Ifo), Almanya icin temmuz ayi ihracat beklentileri anketinin sonuglarini
yayimladi. Buna gdére, Alman ihracatgilari arasinda is glveni yedi ayhk azalisin ardindan
toparlanma sinyali verdi. Almanya'da haziranda 12,6 puan olan Ihracat Beklenti Endeksi, bu
ay 13,7 puana cikti. Sektdrler arasindaki ihracat beklentilerini paylasan Fuest, “Makine
muhendisligi firmalar ve elektrikli esya Ureticileri, ihracatta belirgin artislar bekliyorlar. Metal
Ureticileri de gelecekteki ihracat islerine daha fazla given duyduklarini ifade ettiler.”
degerlendirmesinde bulundu.

> TCMB net uluslararasi rezervleri 28.4 milyar dolara yiikseldi. Merkez Bankasi
verilerine gore, net uluslararasi rezervler, 20 Temmuz ile biten haftada 28.4 milyar dolara
yukseldi. Bu rakam, bir dnceki hafta 27.7 milyar dolar seviyesindeydi. Turkiye'nin net dis
varliklar ise yine 20 Temmuz haftasinda 144.4 milyar TL'ye yukseldi. Net dis varliklar, 13
Temmuz ile biten haftada 141.7 milyar TL seviyesindeydi.

» Ekmek zamminin enflasyona etkisi ne olacak? Tirkiye Firincilar Federasyonu Baskani
Halil ibrahim Balci, Federasyon Genel Merkezi'nde ekmek fiyatlarina iliskin aciklamada
bulundu. Balci, ekmek fiyatinin ytzde 15 zamlanacadini duyurdu. Fiyat artisinin ytriarlage
girmesinin bir ayi bulacagini belirten Balci, illere gére artis orani farklilk gosterebilecedini,
bazi illerde daha dislik oranda artis yasanabilecedini ancak hig bir ilde artisin ylzde 15'i,
fiyatin da kilogram basina 5.75 TL'yi gegmeyecedini belirtti. Yapilan hesaplamaya gore, ylzde
15 zam mansget enflasyona yaklasik 0.3 puan artirici etki yapacak.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhid hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKViIM

27 Temmuz Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE-Yillik Temmuz 0,60%
Fransa 08:30 GSYiH 2.Ceyrek 0,30% 0,20%
Rusya 13:30 Faiz Orani Karari Temmuz 7,25% 7,25%
ABD 15:30  GSYIH-Ceyreklik 2.Ceyrek 4,00% 2,00%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Temmuz 86,4

30 Temmuz Pazartesi

Beklenti
Tlrkiye 10:00 Ekonomi Glven Endeksi Temmuz 90,4
Euro Bolg. 12:00 Tlketici Guven Endeksi Temmuz
Almanya 15:00 TUFE- Yilhk Temmuz 2,10%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari - Aylhk Haziran -0,50%
Turkiye ARCLK, AKGRT ve BIZIM 2G2018

31 Temmuz Sali

Beklenti Onceki

Japonya 06:00 BOJ Para Politikasi Toplantisi -0,10%
Fransa 09:45 TUFE- Yillik Temmuz 2%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi Haziran -7,8 mir $
Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
Almanya 10:55 Issizlik Orani % Temmuz 5,20%
Tlrkiye 11:00 Yabancl Ziyaretgi Sayisi Haziran
Euro Bélg. 12:00  Issizlik Orani Haziran 8,40%
Euro Bolg. 12:00 Tahmini Tufe-Yilhk Temmuz 2%
Euro Bolg. 12:00 GSYH Ceyreklik 2C18 0,40%
ABD 15:30 Kisisel Gelir ve Harcamalar Haziran
ABD 16:45 Chicago Satinalma Mudurleri Endeksi Temmuz 63 64,1
ABD 17:00 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi Temmuz 126,5 126,4
Tlrkiye YKBNK 2C2018 Finansal Sonuglar
01 Agustos Carsamba

D6nem Beklenti Onceki
Tiarkiye 10:00 Markit/ISO PMI imalat Temmuz 46,80
Euro Bolg. 11:00  Markit PMI Imalat Temmuz 54,70 55,10

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:15  ADP istihdam Raporu Temmuz 177 Bin 177 Bin

ABD 16:45 Markit PMI imala Temmuz 55,10 55,50
ABD 17:00 insaat Harcamalari Haziran 0,30% 0,40%
ABD 17:00  ISM imalat PMI Temmuz 59,20 60,20
ABD 21:00 FED Faiz Karari Agustos

02 Agustos Persembe

Beklenti Onceki
Ingiltere 11:30 Insaat Satin Alma Midirleri Endeksi Temmuz 52,5 53,1
Euro Bélg. 12:00 UFE-Aylik Haziran 0,40% 0,80%
Euro Bolg. 12:00 UFE-Yillik Haziran 2,70% 3,00%
ingiltere 14:00 Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari Agustos 0,75% 0,50%
ABD 15:30  Haftalik Issizlik MaasI Basvurulari
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri Haziran 1,00% 0,40%

03 Agustos Cuma

Beklenti
Tlrkiye 10:00 TUFE -Aylk Temmuz 1,40% 2,61%
Turkiye 10:00  TUFE -Yilhk Temmuz 15,39%
Turkiye 10:00 UFE -Aylik Temmuz 3,03%
Turkiye 10:00  UFE -Yillik Temmuz 23,71%
Almanya 10:55 Hizmet Satin Alma Mid.End. (PMI) Temmuz 54,4
Euro Bolg. 11:00 Hizmet Satin Alma Mid.End. (PMI) Temmuz 55,0 54,4
Ingiltere 11:30 Hizmet Satin Alima Mid.End. (PMI) Temmuz 55,1
ABD 15:30 Ort. Saatlik Kazanglar-Ayhk Temmuz 0,30% 0,20%
ABD 15:30  Tarim Disi Istihdam Temmuz 195K 213K
ABD 15:30  Issizlik Orani Temmuz 3,90% 4,00%
ABD 17:00 ISM Imalat Disi Satin Alma Miid.End Temmuz 58,3 58,6

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhid hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sevgiil DUZGUN

Arastirma Midiirii

212 3953213
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhid hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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