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BIST- Endeksler Kapanis

BIST-100 95.369 +3,51
BIST-30 117.204 +3,78
BIST-BANKA 117.884 +6,41
BIST-SINAI 118.537 +2,02
BIST-TUM 97.059 +3,36
BIST Hacim-TUM(mn TL) 12.044 9,30
VvIOP30 Yakin Vade 119.275 3,54
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GUNLUK STRATEJL

Glne pozitif acilis ile baslayan BIST100 endeksi, ikinci seansta
artan yukselisin etkisi ile %3,51 oraninda yulkseligle ile 95.369
puandan kapanis gergeklestirdi. Bankacilik endeksindeki ylikselis
ise %6,41 ile endeksin oldukga Uzerinde gergeklesti. Bir gin 6énce
Merkez Bankasi'nin faizleri sabit birakmasinin ardindan hizli deger
kaybeden endeks, ginin ilk yarisindaki temkinli ylkselis sergiledi.
Gunln ikinci yarisinda ABD'li papaz Brunson'un tutuklulugu ev
hapsine gevrildiginin agiklanmasi ile endekste hizli bir yikselis
yasandi. Haberin ardindan endekste 95.763 puana dogru ytlkselis,
dolar/TL'de de hizli geri gekilme ile 4,8218’e dogru geri gekilme
yasandi. Iki tilke arasinda daha &nce krize neden olan ABD'li Rahip
Brunson hakkinda kararin yumusatiimis olmasi yurtici piyasalara
olumlu yansidi. Kiresel piyasalarda ise din ABD Bagkani Donald
Trump ile Avrupa Komisyonu Baskani Jean Claude Juncker'in ticari
strtismelere iliskin mizakereleri takip edildi. Veri tarafinda ise
ABD yeni konut satislari Haziran'da %5,3 gerileme ile konut
sektdriinde soguma olduguna isaret etti.

AB Komisyonu Bagkani Juncker ile ABD Baskani Donald Trump'in
gbrismesinin ardindan “sifir gimrik tarifesi, sifir tarife disi engel,
sifir stibvansiyon” dogrultusunda calisma konusunda anlastiklari
aciklanmasi ABD borsalarinda olumlu karsilandi. Bu sabaha
baktigimizda ABD vadeli endeksler yatay yénde seyrediyor. ABD

LET Kapanis Deg% 10 yihk tahvil faizleri %2,96'da, DXY ise 94,100 ile eksi yénde
USDTRY 47728 231| hareket etmektedirler. Dolar/TL bu sabah 4,82'de %1 arti yénde.
EURTRY 5,6005 1,01| Endeksin 95.500 seviyesine dogru hafif arti ile gline baglamasini
EURUSD 1,1728 0,39 beklemekteyiz. Olasi yilkselisin devam etmesi halinde ise 97.000
direnci ilk hedef olabilir.
Emtia _ Kapaniy  Degte Veri giindemi: Avrupa’da bugiin TSI ile saat 14:00'da ECB Faiz
XAUUSD 1231,6 0,58 karari ve ardindan ECB Baskani Draghi’nin Basin Toplantisi takip
BRENT 73,7 011] edilecek. ABD tarafinda haziran ayi toptan stoklar, haftalik issizlik
maas! basvurularn ile dayanikli mal siparisleri dne gikan veriler
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg% arasinda yer almaktadir.
| SANEL | 20,00/ 1EYHO 3,70 Ekonomik Takvim
ECZYT 19,95 || AVGYO -3,55
ECILC 19,88 | AYCES 3,17 Beklenti _Onceki
INTEM 19,58 || QNBFB -2,91 Euro Bolg. 14:45 ECB Faiz karari Temmuz
HALKB 12,13 || SAMAT -2,50 ECB Baskani Draghi'nin
Euro Bolg. 15:30 Basin Toplantisi
" ABD 15:30  Toptan Stoklar- Aylik Haziran 0,60%
o T 1o 1acal Haftalik issizlik Maas!
THYAO 17,12 1.954 ABD 15:30 Basvurulari
GARAN 7,01 1.599
ASELS 28,42 1.587 ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparisleri Haziran 0,50% -0,40%
HALKB 712 881 GARAN, TOASO, TAVHL
L Finansal sonuclari
SASA 11,56 624

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Akbank (AKBNK, Sinirli Pozitif): Akbank 2018 yilinin ikinci geyredinde 1.602 milyon TL
solo net kar acikladi. Agiklanan kar rakami ortalama piyasa beklentisi olan 1.527 milyon
TL'nin %5 Uzerinde gergeklesti. Banka’nin net kari 2C2018 déneminde yillik bazda %7
oraninda artis kaydederken, bir 6nceki ceyrek donem olan 1C2018’e gore ise %6 oraninda
gerileme kaydetti.

> Kafein Yazilm (KFEIN, Pozitif): 2018 yili ikinci geyrek ana ortaklik net dénem kari 2017
yilinin ayni dénemine gore %113 oraninda artarak 4 milyon TL ‘ye yukselmistir. Sirketin satis
gelirleri bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore %116 oraninda artisla 23 milyon TL olmustur.
Sirketin FAVOK rakami %444 artisla 7,6 milyon TL'ye ulasarak olumlu bir gérinti
sergilemistir. Yillik bazda EFK marjinda 9,8 baz puan, FAVOK marjinda 20 baz puan artislar
gorilmustdar.

» Turkcell (TCELL, Sinirh Pozitif): Sirket 2018 yili 2.ceyrek doneminde 415 milyon TL ana
ortaklik kari acikladi. Ortalama piyasa beklentisi olan 474 milyon TL'nin %12 altinda kalan
net kar, yillik bazda ise %41 oraninda gerileme kaydetti. Sirket 2017 yilinin 2.ceyrek
déneminde ise 704 milyon TL ana ortaklik net kari agiklamisti. Bir 6nceki geyrek dénem olan
1C2018’e gore ise net kar %17 azalis kaydetti. Sirketin 2C2018 ddéneminde net satislari yillik
bazda %17 artarak 4.875 milyon TL olarak gergeklesti. Brit kar artisl ise %12 artigla 1.713
milyon TL olmustur. Faaliyet giderlerinde %9,6 azalis finansal sonuglara olumlu katki
sadlarken, 1.104 milyon TL'lik finansal giderler net kari olumsuz etkilemistir. Esas faaliyet
karinda ve FAVOK rakaminda yillik bazda énemli iyilesmelerin etkisiyle EFK marji 15 baz
puan, FAVOK marji 9 baz puan iyilesmistir. Net kardaki azalisa paralel olarak net kar mariji
8,3 puan kotulesmistir.

» Tupras (TUPRS): Sirket ithalat ve ihracat operasyonlarina yardimci olmak, ikmal ve satis
zincirinden ilave deder kazanabilmek amaglariyla Ingiltere'nin baskenti Londra'da ofis
acacadini bildirdi.

Ekonomi Haberleri

> Fitch'ten Tiirkiye icin yeni rapor. Fitch tarafindan sali aksam yayimlanan ve "Nicel
Gevsemeden Nicel Sikilasmaya Stres Senaryosu: Turkiye" baslikli raporda, kurulusun baz
senaryosunda Ongoérilenden hizli sikilasmanin bulunmadigi, ancak bunun gergeklesmesi
halinde Turkiye'deki sirket ve kurulusglarin hassasiyet tasidigi alanlarin TL'deki deder kaybi,
artan borglanma maliyetleri ve yavaslayan ekonomik bliyiime olacagi ifade edildi. Dolarin
sert sekilde deder kazandigi boyle bir senaryo Tlrkiye gibi gelismekte olan Ulkelerin para
birimlerinde deder kayiplarini ve portfoy akimlarinin gelismekte olan Ulkelerden gikmasini
beraberinde getirerek borglanma maliyetlerini artirabilir. Raporda, "ABD'de Ucret artislarinin
daha belirgin artarak Fed'in faizleri yluzde 4.5'e yukseltmesine yol agmasi ve ABD hazine
tahvil faizlerinin 2019 sonunda yilizde 5'e ylukselmesi halinde TL sert sekilde deder kaybeder,
dolar/TL 2018 sonunda 5.5, 2019 sonunda 6 diizeyine gikabilir. i talepte yavaslama bunun
bir kisminin kar marijlar iginde eritilebilecedi anlamina gelir, ancak enflasyon 2020 sonuna
kadar cift hanelerde kalabilir" denildi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD'li papaz Brunson'un tutuklulugu ev hapsine cevrildi. ABD'li papaz Brunson'un
tutuklulugu ev hapsine cevrildi. Izmir'de, terér érgitleri FETO ve PKK adina suc isledigi,
casusluk yaptigi iddiasiyla hakkinda 35 yil hapis cezasi istenen ABD'li din adami Andrew Craig
Brunson'un tutuklugu, "saglik sorunlar" dikkate alinarak ev hapsine cevrildi

> Kapasite kullanimi 16 ayin en diisiigiinde: imalat sanayisi genelinde kapasite kullanim
orani, temmuzda bir 6nceki aya gbre 1,2 puan azalarak ylzde 77,1 seviyesine geriledi.
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndan (TCMB) yapilan aciklamaya gére, temmuz ayinda
imalat sanayisinde faaliyet gésteren 2 bin 607 is yerine "Iktisadi Y®énelim Anketi" formu
gonderilirken, 2 bin 88 katilimcidan yanit alindi. Tum katihmcilarin yanitlar agirlikh olarak
toplulastinldi. Buna gére, temmuzda imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, bir
Onceki aya gore 1,2 puan azalarak yluzde 77,1 seviyesinde gercgeklesti

> Sektorel giiven endekslerinde artis. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Temmuz 2018'e
iliskin 'Sektérel Glven Endeksleri' raporunu acikladi. Mevsim etkilerinden arindiriimis hizmet
sektdri given endeksi haziran ayinda 91,2 iken, temmuz ayinda ylizde 0,7 oraninda artarak
91,9 degerine ylkseldi. Hizmet sektori gliven endeksindeki bu artis; son (g aylik dénemde
“is durumunun” iyilestigini ve “hizmetlere olan talebin” arttidini dederlendiren girisim
yoneticisi sayisinin artmasindan kaynaklandi. Gelecek g aylik dénemde “hizmetlere olan
talebin” artacagini bekleyen girisim yoneticisi sayisi ise azaldi. Hizmet sektoriinde bir 6nceki
aya gore; is durumu ve hizmetlere olan talep endeksleri sirasiyla ytzde 2,5 ve ylizde 1,9
artarken, hizmetlere olan talep beklentisi endeksi ylizde 1,8 azaldi. Mevsim etkilerinden
arindinlmis perakende ticaret sektéri gliven endeksi temmuz ayinda ylzde 3,1 oraninda
artarak 97,3 dederine ylkseldi. Mevsim etkilerinden arindiriimis insaat sektéri gliven endeksi
bir 6nceki ayda 75,3 iken, Temmuz ayinda ylzde 2,4 oraninda artarak 77,1 dederine
yikseldi. Insaat sektdérii gliven endeksindeki bu artis; “alinan kayith siparislerin mevcut
dlzeyini” mevsim normalinin Gzerinde dederlendiren ve gelecek Ug aylik dénemde “toplam
calisan sayisinda” artis bekleyen girisim ydneticisi sayisinin artmasindan kaynaklandi.

> AB'den ABD'ye 20 milyar dolarlik misilleme. Avrupa Komisyonu'nun ticaretten sorumlu
Uyesi Cecilia Malmstrom, Washington'un Avrupa'dan ithal otomobillere gimruk vergisi
getirmesi halinde, Komisyon'un ABD'den ithal edilen 20 milyar dolar dederinde lrine glimrik
vergisi getirmeye hazirlandigini sdyledi. Malmstrom, Isvec'in Dagens Nyheter gazetesine
yaptigi aciklamada, "Umarim is bu noktaya gelmez ve bir ¢6zim bulabiliriz. Olmazsa AB
Komisyonu birgok Amerikan malinin oldukga uzun bir listesini hazirliyor. Bu liste 20 milyar
dolar civarinda olacak" dedi. Yatirmcilar bugiin ABD Baskani Donald Trump ile Avrupa
Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker arasinda Washington'da yapilacak goérismeyi
izleyecek. Goriismede ABD'nin ithal ¢elik ve aluminyuma getirdigi gimrik vergisiyle baslayan
ticaret anlasmazhgdinin ele alinmasi bekleniyor. (Dlinya)

> Trump'tan bu kez 'NAFTA' tehdidi geldi. ABD Baskani Donald Trump, Meksika'nin yeni
segilen Baskani Andres Manuel Lopez Obrador'un, Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlasmasi
(NAFTA) konusunda kendisine yazdigi mektubuna, mizakerelerin bir an oOnce
sonuclanmamasi durumunda "baska bir yone gidecegdi" yanitini verdi. Obrador, Trump'in
kendisine cevaben yazdigi mektupta, NAFTA konusunda yakin zamanda taraflar arasinda bir
uzlasmaya varilamaz ise ABD'nin "gok farkl bir yéne gidecegini" dile getirdigini acikladi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Trump'in mektubunda, NAFTA'nin yeniden basariyla miizakere edilmesinin, Amerikali ve
Meksikall calisanlar icin daha fazla is ve Ucret artisini saglayacadini belirttigi, "Ancak bunun
hizli olmasi lazim, yoksa cok daha farkli bir yola girmek zorundayim." ifadelerini kullandigi
belirtildi. Trump ayrica bunun kendisi igin tercih edilir bir yol olmadigini, ancak tlkesi ve vergi
O0deyen vatandaslari icin bunun ¢ok daha karli olacagini vurguladi

> Ticaret savaslarindan bunalan sirketler, yiiziinii gelisen piyasalara cgevirebilir.
Merkezi Londra’da bulunan Capital Economics’in ABD Basekonomisti Gregory Daco yaptigi
aciklamada, ABD ile Cin arasinda son donemde giderek artan ticari ve ekonomik gerilimin
uluslararasi sirketlerin uzun vadeli planlarini olumsuz yoénde etkiledigini, mevcut gerilimin
kalict bir hal almasi durumunda sirketlerin yatinm planlarini dedistirmek zorunda
kalabilecegini soyledi. Daco, "Ticaret savaslarinin sirketlerin uzun vadeli yatirim planlari
tzerinde dikkate deder sonuglarn olacagini distniyorum. Isletmeler, daha tedbirli
davranarak alternatifleri arastirmaya baslayabilir. Ticaret savaslarinda diger tlkelerin giderek
daha avantajli bir durumda oldugunu dusunltyorum. Fakat kliresel bliyimenin yavaslamasi
(ticaret savaslari nedeniyle) yatirnmcilarin risk almak konusunda temkinli olmasina neden
olabilir." diye konustu.

> Almanya'da is diinyasi giiveni temmuzda azaldi. Merkezi Minih'te bulunan Ekonomi
Arastirma Enstitlist (Ifo), yaklasik 7 bin firmanin katihmiyla gergeklestirdigi temmuz ayi
Almanya Is Anketi sonuglarini yayimladi. Sonuclara iliskin yapilan agiklamada, Almanya’da
sanayi ve ticarete iliskin temmuz ayi Is Diinyasi Giliven Endeksi'nin hazirandaki 101,8
puandan 101,7 puana indigi belirtildi. Almanya'da Ifo Beklentiler Endeksi’nin de bu dénemde
98,5 puandan 98,2 puana geriledigi bildirilen agiklamada, Ifo Cari Durum Endeksi'nin ise
105,2 puandan 105,3 puana ylkseldigi aktarnldi. Agiklamada sirketlerin, mevcut is
durumlarindan biraz daha fazla memnun olduklari ancak is beklentilerini hafifce disirduikleri
belirtilerek, “"Alman ekonomisi bliyimeye devam ediyor, ancak daha yavas bir hizda.” denildi

> ECB'nde yeni karar beklenmiyor. Avrupa Merkez Bankasi'nin, yarinki toplantida, faizler
ve varlk alim programinda degisiklik agiklamasi éngoérilmiyor. Bankanin, toplantida daha
once alinan kararlarin hala gerekli olduguna vurgu yapmasi ve faizlerin gelecedi konusunda
daha fazla detay vermesi bekleniyor. ECB'nin haziran toplantisinda aldigi 6nemli kararlarin
ardindan, yarinki toplantinin oldukga sakin gegmesi bekleniyor. Son birkag haftadir politika
dedisikligine gidilmesi icin glgcli bir neden sunan herhangi bir gelisme de yasanmadi. Bu
nedenle uzmanlar, ECB'nin en erken Eylil 2019'da mevduat faizini 15 baz puan
ylkseltecedini tahmin ediliyor. Draghi, halihazirda enflasyonda slrekli bir diizeltmenin
onaylanmasi icin 4 kriter belirlemis durumda. S6z konusu kriterler "manset enflasyonun orta
vadede yuzde 2'nin altinda ancak ylzde 2’ye yakin seviyede yoluna girmesi", "enflasyonun
dayanikl olmasi ve bu seviyelerde yeterli glivenle istikrara kavusmasi”, "enflasyonun kendi
kendini strdlirmesi, yani para politikasinin azalan destegiyle bile yoriingesini korumasi" ve
"O6lgnin herhangi bir Euro Bolgesi Ulkesinin enflasyonu degil, Euro Bolgesi'nin enflasyonu
olmasi" olarak siralaniyor. Banka haziran toplantisinda faiz oranlarini degistirmemis ve faiz
oranlarinin en azindan 2019 yaz dénemi boyunca ve gerektigi siirece mevcut seviyelerde
kalmasinin beklendigini agiklamisti. oplantida ayrica aylik net varlik alim miktarinin 30 milyar
euro seviyesinde Eylil 2018 sonuna kadar devam edecedi, ardindan orta vadeli enflasyon
goranumune iliskin verilere gore yil sonuna kadar aylik 15 milyar euroya indirilecegi ve yil
sonunda da sona erecedi bildirilmisti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

26 Temmuz Persembe

Beklenti Onceki

Euro Bolg. 14:45 ECB Faiz karari Temmuz

Euro Bolg. 15:30 ECB Baskani Draghi'nin Basin Toplantisi

ABD 15:30 Toptan Stoklar- Aylik Haziran 0,60%
ABD 15:30  Haftalik issizlik Maasi Basvurulari

ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparisleri Haziran 0,50% -0,40%
Tlrkiye GARAN, TOASO, TAVHL Finansal sonucglari 2C18

27 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 TUFE-Yillik Temmuz 0,60%
Fransa 08:30 GSYIiH 2.Ceyrek 0,30% 0,20%
Rusya 13:30 Faiz Orani Karari Temmuz 7,25% 7,25%
ABD 15:30  GSYiH-Ceyreklik 2.Ceyrek 4,00% 2,00%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Temmuz 86,4

30 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

Tlrkiye 10:00 Ekonomi Gliven Endeksi Temmuz 90,4
Euro Bolg. 12:00 Tlketici Glven Endeksi Temmuz

Almanya 15:00  TUFE- Yillik Temmuz 2,10%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari - Aylik Haziran -0,50%
Turkiye ARCLK, AKGRT ve BIZIM 2C18

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Arastirma Miidiirii

212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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