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BIST- Endeksler Kapanis

BIST-100 92.134 -3,33
BIST-30 112.932 -3,56
BIST-BANKA 110.782 -5,69
BIST-SINAI 116.192 -2,41
BIST-TUM 93.907 -3,16
BIST Hacim-TUM(mn TL) 11.018 85,71
VIOP30 Yakin Vade 115.200 || - 3,86
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Parite Kapanis Deg%

lusoTRY | assss| 304
EURTRY 5,7098 2,95
EURUSD 1,1683 -0,08
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD [ 12245 -0,01
BRENT 73,6 0,97
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

.:AVTUR 19,53 || EGCYO -8,70 -
AVGYO 11,02 || EGCYH -8,33
SNKRN 10,63 || GARAN -7,13
QNBFB 9,96 || YKBNK -6,82
DOCO 9,16 || BANVT -6,76

e ]
THYAO 15,90 1.544
ASELS 27,62 1.544
SASA 11,05 674
AKBNK 6,53 529

GUNLUK STRATEJL

Dinkl islemlerde satis baskisi altinda kalan BIST100 endeksi
%3,33 oraninda kayip ile 92.134 puandan tamamladi.
Bankacilik endeksindeki kayip ise %5,69 ile endeksin oldukga
Uzerinde gergeklesti. Gunin ilk yarisinda JP Morgan’nn Tulrk
bankacilik sektérii icin tavsiyesini 'agirhdini azalt'a indirmesi ile
bozulan gériinim ikinci yarida Merkez Bankasi PPK faiz karari
ile etkisini artirdi. Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB),
Para Politikasi Kurulu (PPK) dinkld toplantisinda piyasa
beklentisi disinda faizlerde dedisiklik yapmadi. Piyasa beklentisi
100-125 baz puan faiz artisi seklindeydi. Kararin ardindan
dolar/TL 4,9389 seviyesine dodgru yikselis, BIST100
endeksinde ise 91.722 puanda geri ¢ekilme yasandi. PPK karar
metninde siki para politikasinin uzun bir middet korunmasinin
gerekebilecedi belirtildi. Metinde son donemde alinan kararlarin
gecikmeli etkilerinin ve maliye politikasinin dengelenme
slirecine verecedi katkinin ilave edildigi gorilmektedir.

Asya borsalari bu sabah karisik seyrediyor. Cin‘de ig talebi
artiricl tesvikler sonrasinda risk istahinda artis devam ediyor.
Din Alpahbet'in gigli gelen finansal sonuglari ekonomi igin
glglld bilango ddénemi beklentilerini artirarak ABD borsalarinda
ylkselisle karsilandi. Bu sabaha baktigimizda ABD vadeli
endeksler hafif eksi yonde seyrediyor. ABD 10 yilik tahuvil
faizleri %2,94'de, DXY ise 94,566 ile hafif eksi yénde hareket
etmektedirler. DUnki hizl ytkselisin ardinda dolar/TL bu sabah
4,85 seviyesine yakin seyrediyor yakin seyrediyor. DUnkil
yogun satiglarin ardindan endeksin giine arti baglamasini ve
gun iginde 92.500 direncinin trend ydnitnde belirleyici olmasini
beklemekteyiz

Veri giindeminde bugiin: Avrupa’da Fransa UFE enflasyonu
aciklanacak. ABD tarafinda yeni konut satislar takip edilecek.
Yurtiginde saat 14:30 aciklanacak olan Temmuz ayI Kapasite
Kullanim Orani imalat Giiveni izlenecek.

Ekonomik Takvim

Beklenti  Onceki
Fransa 09:45 UFE Enflasyonu Haziran 0,60%
Tarkiye 14:30 Kapasite Kullanim Orani Temmuz 78,30%
Tirkiye 14:30 Imalat Giveni Temmuz 104,6
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari-Ayhk Haziran -2,80% 6,70%
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Haziran 670K 689K

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Anadolu Cam (ANCM): Anadolu Cam Sanayii A.S. Eskisehir Fabrikasinda,150.000 ton/yil
kapasiteli D Firini 24 Temmuz aksami itibariyle ateslendigini bildirdi.

> Goltas Cimento (GOLTS): Sirket'e ait cimento tesisleri icerisinde olan 12 MWe glcindeki
atik 1sidan elektrik tretimi gerceklestiren elektrik tretim tesisine, Enerji Piyasasi Dizenleme
Kurumu uygun gorust ile Gretim lisansi alinmistir.

» Tirk Telekom (TTKOM, Sinirli Negatif): Sirket 2018 yili 2.gceyrek déneminde 888,6
milyon TL zarar acikladi. Piyasa beklentisi olan ise sirketin bu dénemde 801 milyon TL zarar
aciklamasi seklindeydi. Sirket 2017 yilinin 2.ceyrek déneminde ise 889,7 milyon TL ana
ortaklik net kari agiklamisti. Sirketin 2C2018 déneminde net satislar yillik bazda %10 artarak
4.950 milyon TL olarak gercgeklesti. Sirketin maliyetlerinde yillik bazda %12’lik artisin olmasi,
brit satis karinin baskilamistir. Sirketin finansal giderleri bir 6nceki ceyrege gore 1.090
milyon TL tutarinda artis kaydetmesi esas faaliyet karini ve net karini olumsuz etkilemistir.
FAVOK mariji yillik bazda 2 puan disiisle %38 olmustur. Faliyet kar marji 2,4 puan disisle
%?20'ye gerlemistir.

> Tumosan (TMSN): Sirket 'Milli Savunma Bakanlii izmir Ig Tedarik Bélge Baskanhdi
tarafindan ihalesi yapilan 73 adet gok maksath modern traktér alimi ihalesi 13.870.000 TL
bedel tGzerinden kazanildigini acikladi. S6zlesmenin siresi ise baslama tarihinden itibaren 180
takvim guntdur. (Matriks)

Ekonomi Haberleri

> Merkez Bankasi faizleri degistirmedi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Para
Politikas! Kurulu (PPK) Temmuz ayi toplantisini gergeklestirdi. Banka, politika faizi olan bir
hafta vadeli repo ihale faiz oraninin ylizde 17,75 diizeyinde sabit tutulmasina karar verdi.
Ekonomistlerin beklentisi 100-125 baz puan artis olacagi yoniindeydi. Merkez Bankasi, bir
onceki toplantisinda (7 Haziran) 50-100 baz puan artisina gidilecedi yoniindeki beklentilerin
Otesine gegerek politika faizinde 125 baz puan artisa gitmisti. Para Politikasi Kurulu
toplantisindan sonra yapilan agiklamada séyle denildi: "Son dénemde aciklanan veriler
iktisadi faaliyette dengelenme ediliminin belirginlestigine isaret etmektedir. Dis talep glcuni
korumakla birlikte i¢ talebe dair yavaslama sinyalleri artmaktadir. Yakin dénemde maliyet
yénli gelismeler ve gida fiyatlarindaki oynaklik enflasyon (zerinde etkili olmustur. Ote
yandan, fiyat artislarinin alt kalemler bazinda genele yayilan bir nitelik gosterdigi dikkat
cekmektedir. i¢ talep kosullarinin etkisinin azalacagi éngériilmekle birlikte enflasyon ve
enflasyon beklentilerinin bulundugu ylksek seviyeler fiyatlama davranislan Uzerinde risk
olusturmaya devam etmektedir. Bu gercevede Kurul, siki para politikasinin uzun bir middet
korunmasinin gerekebilecedi degerlendirmesinde bulunmustur

> JP Morgan Tiirk bankalar igin tavsiyesini diisiirdii. JP Morgan, varlik kalitesinde daha
da kotllesmeye yol acabilecek zorlu makro ortami, kurdaki deder kaybi nedeniyle asinan
sermayeleri, GSYH'da blyUmenin sonucu olarak distk karlihgi ve vyiksek fonlama
maliyetlerini isaret ederek, Tirk bankacilik sektéri igin tavsiyesini 'agirhgini azalt'a indirdi.
Doviz cinsinden kredi riski aciklamalarina bakildiginda, blylk bankalar arasinda riskli

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




sektdrler olan insaat ve enerjide en ¢ok riskin YKB ve Is Bankasi'nda oldugunu gérildigini
belirten JP Morgan, her iki bankanin da kreditorleri ile yeniden yapilandirma goériismeleri
yaptigi haberleri cikan Bereket Enerji'de riskleri bulunduguna isaret etti. Garanti Bankasi icin
tavsiyesini 'nétr'e indiren Garanti, Akbank igin tavsiyesini 'nétr'den 'agirligini azalt'a gekti.
Ziraat Bankasi igin tavsiyesini 'adirhdini artir'dan 'notr'e daslren JP Morgan, YKB igin
tavsiyesini ise 'agirligini artirdan 'agirhdini azalt'a gekti. JP Morgan, Vakifbank, Halkbank,
TSKB ve Is Bankasi igin tavsiyelerini de 'agirhdini artir'dan 'agirhgini azalt'a diistrdi

> Erdogan: Bugiin yatirim yapan yarin karh gcikacak. Partisinin grup toplantisinda konusan
Cumhurbaskani ve AK Parti Genel Baskani Recep Tayyip Erdogan, Turkiye'nin ekonomik
anlamda gok yakinda 6nemli kazanimlar elde edecedini vurgulayarak, "Turkiye'nin gelecegine
glvenin" diye seslendi.

> TESK'ten "Konut fiyatlarinda indirime devam" cagrisi. Tirkiye Esnaf ve Sanatkarlari
Konfederasyonu (TESK) Genel Baskani Bendevi Palanddken, konut kredi faizlerinin
dlsurilmesi ve konut fiyatlarindaki indirimin satiglara gcok olumlu yansididini belirterek, yilin
ikinci yarisinda da bu indirimlerin devam etmesi gerektigini bildirdi. Yatirnmcilara her turl{
kolayhdi gostermeye ve destek vermeye hazir olduklarini dile getiren Erdogan,
Cumhurbaskanhdinda bu alanda 6zel ofisler kuruldugunu hatirlatti. Erdogan, Tirkiye'ye
bugiin yatirnm yapanlarin yarin en karh cikanlar olacagini belirterek, "TUm yatirimcilari ve
finans gevrelerini Turkiye'nin gelecedine glivenmeye davet ediyorum. Blylk yatinmcilarin
muhatabi artik sadece cumhurbaskanhgi olacak. Turkiye hedeflerine yakismayan bu finans
fotografindan insallah yakinda gikacaktir" diye konustu.

» Gayrimenkule giiven 'kismen kétiimser'. REIDIN Tirkiye Gayrimenkul Sektdrt Glven
Endeksi dederi, 2018 yilinin Gglncl ceyredi icin, gegen ceyrek doneme gére ylzde 13
oraninda azalarak 86 puana indi. Bdylece yillik ortalamanin (91,5) altina inen genel gliven
endeksi “kismen kétlimser” olarak dederlendirildi. REIDIN Tirkiye Gayrimenkul Sektora Fiyat
Beklenti Endeksi dederi ise, birinci ceyrege gore ylizde 4 artisla 98 olarak olguldi. Boylelikle
gecen ceyredge goére, onumizdeki U¢ aylik donemde gayrimenkul fiyatlarinda fiyat artis
beklentisi bir miktar ylkseldi. Gliven Endeksi, 2018'in Uglincl geyredinde, gegen ceyrek
dénemine gore bankalar ve finansal kurumlar igin ylzde 18 artisla 77 olarak 6lguldd. Bu
artisla bankalar igin gliven endeksi, “kétlimser” seviyesinden “kismen kdtiimser” seviyesine
ylkselmis oldu ve 78,4 puanlik yillik ortalamanin dnemli derecede altinda kaldi..

> Euro Bolgesi ekonomisinde ivme kaybi sinyali. Ekonomi arastirma kurulusu IHS Markit
Economics'in O6ncl verilerine goére, Euro Bolgesi Bilesik PMI (Satinalma Yodneticileri
Endeksi) haziranda 54,9 iken temmuzda 54,3 puana indi. Son 2 ayin en dlstk seviyesini
goéren endeks, 54,8 puanlik piyasa beklentisinin de altinda gercgeklesti. Euro Bdlgesi‘nde éncu
hizmet sektdri PMI da 55,2 puandan 54,4 puana diserek son 2 ayin en diisik seviyesine
gerilerken, 6nci imalat sanayi PMI ise 54,9 puandan 55,1 puana gikarak son 2 ayin en ylksek
seviyesini gordi. Avrupa’nin en 6nemli ekonomisi Almanya'da ise temmuz ayi dnci bilesik
PMI 54,8 puandan 55,2 puana ve imalat sanayi PMI da 55,9’dan 57,3 puana ¢ikarken, hizmet
sektdrid PMI 54,5 puandan 54,4 puana geriledi.

> Almanya'da PMI verileri beklentileri asti. Almanya'da imalat sektéri satin alma
yOneticisi endeksi (PMI) temmuz ayinda 57.3 6nci dederi ile, hizmet sektorli PMI ise 54.4 ile

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




beklentilerin lGzerinde geldi. IHS Markit tarafindan hazirlanan PMI verisi imalat sektoriindeki
giclenmenin ikinci geyrekte yavaslama sinyalleri veren Alman ekonomisin ivme kazanmasina
destek olduguna isaret etti. Analistler haziran ayinda 55.9 dederini alan imalatin temmuzda
55.5'e gerileyecegini, 54.5 dederini alan hizmetler PMI'In ise 54.3'e gerileyecedini tahmin
ediyorlard.

> Deutsche Bank'in 2. ceyrek net kari 468 milyon Euro oldu. Deutsche Bank'in 2. ceyek
net kari gegen yilin ayni dénemine gére % 14 gerileyerek 468 milyon euro oldu ancak
bankanin gecen hafta isaret ettigi 400 milyon euro'luk rakamin Ustlinde geldi. Analistlerin
net kar beklentisi de 321 milyon euro idi.

EKONOMIK TAKVIM

25 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki

Fransa 09:45 UFE Enflasyonu Haziran 0,60%
Tlrkiye 14:30 Kapasite Kullanim Orani Temmuz 78,30%
Tlrkiye 14:30 Imalat Giveni Temmuz 104,6
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari-Aylik Haziran -2,80% 6,70%
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Haziran 670K 689K
26 Temmuz Persembe

Beklenti
Euro Bolg. 14:45 ECB Faiz karari Temmuz
ECB Baskani Draghi'nin Basin
Euro Bolg. 15:30 Toplantisi
ABD 15:30 Toptan Stoklar- Aylik Haziran 0,60%
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri Haziran 0,50% -0,40%

27 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30  TUFE-Yilhk Temmuz 0,60%
Fransa 08:30 GSYIH 2.Ceyrek 0,30% 0,20%
Rusya 13:30 Faiz Orani Karari Temmuz 7,25% 7,25%
ABD 15:30 GSYIH-Ceyreklik 2.Ceyrek 4,00% 2,00%
ABD 17:00 Michigan Tlketici Beklentileri Temmuz 86,4

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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