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BIST- Endeksler Kapanis
BIST-100 94.082 +1,16
BIST-30 115.446 +1,03
BIST-BANKA 113.956 +2,08
BIST-SINAL 118.399 +1,07
BIST-TUM 95.757 +1,13
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.591 -14,74
VIOP30 Yakin Vade 117.575 1,12
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Parite Kapanis Deg%
USDTRY [ 4,7987 | -0,19
EURTRY 5,6185 0,26
EURUSD 1,172 0,66
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD [ 1232,25 | 0,76
BRENT 72,97 -0,11
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
CEMAS 20 || 0ZGYO -4,22
KIPA 19,6 || YYAPI -3,28
SRVGY 13,06 || SANEL -3,25
PEKGY 13,06 || TAVHL -2,79

GARAN 6 89 . 1.085
THYAO 16,06 939
ASELS 28,16 614
SASA 10,44 541
KRDMD 4,16 388

GUNLUK STRATEJI

Gectigimiz haftayl tepki yikselislerinin etkisinde gegiren
BIST100 endeksi, haftalik bazda %4,66 oraninda deder
kazanci ile 94.082 puandan kapandi. Endeksin haftalik
bazda hareket bandi 89.165-94.169 araliginda gerceklesti.
Haftalik bazda sanayi endeksinin deder kazanci %5,8 ile
BIST100 endeksinin lzerinde oldu. Bankacilik endeksinin
kazanci ise %0,22 ile sinirli oldu.

Yeni haftada vyurtici piyasalarin odak noktasinda vyarin
yapilacak olan Merkez Bankasi (TCMB) PPK Faiz Karar
Toplantisi bulunuyor. TCMB'nin yeni ekonomi ydnetiminde
yapacadi ilk toplantisinda faiz konusunda alacag: kararlar
piyasalara yon verecek. TCMB’den piyasa beklentileri
dogrultusunda 125 baz puan faiz artirimi karari gelmesi
halinde TL varliklarda deder kazanclari gorulebilir. Dolar/TL
kurunda énemli destek noktasi olan 4,75 Gzerinde UgUncl
haftada kalip kalmayacagi TCMB karari ardindan
belirginlesecektir. Kliresel piyasalarda ise bu hafta ECB faiz
karari ile ABD buylime verisi takip edilecek.

Kiiresel borsalar bu sabah karisik yonde seyrediyor.
Cuma gini ABD Baskani Trump’in Fed'in faiz artirirmlarina
iliskin endiselerini agiklamasi ile yonunl asagdi geviren dolar
endeksi, kritik direng 95,00 altinda hareket etmektedir.
Petrol fiyatlar hafif eksi yonde. Dolar /TL'de fiyatlamalar
4,7690 seviyelerinde %1'e yakin eksi yénde bulunuyor.
TCMB toplantisina iliskin beklentilerle endeksin gline arti
acilis ile baslamasini beklemekteyiz. GUn iginde 95.300 ilk
direng, 92.500 6nemli destek olarak izlenebilir.

Veri giindeminde bugiin: Avrupa’da Euro Bdlgesi Tlketici
Glven endeksi takip edilecek. ABD tarafinda haziran ayi
Chicago Ulusal Aktivite Endeksi ile Ikinci El Konut Satiglar
6ne cikmaktadir. Yurticinde temmuz ayi Tuiketici Glveni
izlenecek.

Ekonomik Takvim

Onceki

Beklenti

Turkiye 10:00 Tuketici Guveni Temmuz 70,3
ABD 15:30 Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Haziran -0,15
Euro Bolg. 17:00 Tulketici GUven Endeksi Temmuz -0,5
ABD 17:00 ikinci El Konut Satislar -Aylik Haziran -0,20% -0,4%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Arcgelik (ARCLK): Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Sirketin "BB+" olan yabanci
para ve TL cinsinden uzun vadeli kredi notlarini teyit etti, "AA" olan uzun vadeli ulusal kredi
notunu "AA+"a yikselterek, notlarin gérinimint duradan oldugunu agikladi. Fitch Ratings,
Sirketin kidemli teminatsiz tahvil notunu ise "BB+" olarak teyit etti.

> Dogus Otomotiv (DOAS): Meiller Dogus Damper Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi'nin
toplam sermayesinin %100'Und sahip bulunan F.X. Meiller Fahrzeug- und Maschinenfabrik
GmbH & Co. KG ve Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S.; bu hisselerin tamaminin Dogus
Oto Pazarlama ve Ticaret A.S.'ye satis devir isleminin tamamlanmis oldugunu bildirdi.

> 1Is Bankasi C (ISCTR): Banka’nin Yonetim Kurulu’nca, Giircistan'da faaliyet gosteren bagl
ortakhdi olan JSC Isbank Georgia'nin 6denmis sermayesinin 16 milyon ABD Dolari karsihdi
Glrcistan Larisi tutarinda artirilmasina ve s6z konusu sermaye artirimindan dodacak 16
milyon ABD Dolan tutarindaki rlichan hakkinin kullanilmasina karar verilmis oldudu,
uygulamasi igin Genel Midurltgun yetkili kilindigi agiklandi.

> T.Sise ve Cam Fabrikalari (SISE): Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings
tarafindan Turkiye'nin Ulke kredi notunun BB+'dan BB'ye dlsurilmesi ve goérinimin
"negatif" olarak belirlenmesi sonrasi, benzer durumdaki diger sirketlerle birlikte Turkiye Sise
ve Cam Fabrikalar A.S. igin yapilan dederlendirmede sirketin kredi notunu dedistirmeyip,
BB+ olarak teyit ederken, gérinimun "negatif" olarak belirlendigi kamuya agiklandi

> Tipras (TUPRS): iran'in Fars Haber Ajainsi'nin internet sitesinde yayinlanan habere gére;
Turkiye'de iran'dan ham petrol ithal eden en biyiik firma olan TUPRAS'In Amerika yénetimi
iran'a yaptinmlar yeniden dayatacagini agikladiktan sonra iran'dan ham petrol ithalatini
azaltmaya yonelttigi belirtildi. (Matriks)

Ekonomi Haberleri

» Fitch 24 Tiirk bankasinin notunu diisiirdii. Kredi derelendirme kurulusu Fitch Rating's 24
Turk bankasinin yabanci para birimi cinsinden temerrit notunu distrdi ve bankalari negatif
izlemeden gikardi. Fitch ayrica, 12 bankanin finansal kapasite notunu indirdi. Kurulus 13
Haziram'da Tiarkiye'nin kredi notunu ‘BB+’dan ‘BB’ seviyesine indirmis, not gérinimuni de
duragandan ‘negatif’e ¢evirmisti.

» G20 Toplantisi Buenos Aires'te basladi. Tirkiye'yi Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak ile Merkez Bankasi Baskani Murat Cetinkaya’nin temsil edecedi toplantiya, diger
G20 uyelerinin heyetlerine ilaveten Uluslararasi Para Fonu (IMF), Dinya Bankasi ve Ekonomik
isbirligi ve Kalkinma Orgiitl gibi énde gelen uluslararasi kuruluslarin temsilcileri de katilacak.
Toplantinin ilk gininde delegelerin yapacagi basina kapali gérismelerin yani sira Arjantin
Hazine Bakani Nicolas Dujovne ve IMF Baskani Christine Lagarde basin toplantisi
dizenleyecek.

» Istanbul havalimanlarinda yolcu sayisi yiizde 12 artti. Bu yilin ilk yarisinda 48 milyon
818 bin 527 yolcuya hizmet veren Atatlrk ve Sabiha Gokgen havalimanlarinda gegen senenin
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ayni dénemine gére 5 milyon 501 bin 93'liik yolcu artisi meydana geldi. Bdylece, Istanbul'daki
iki havalimaninda, gecen senenin ayni donemine gére yizde 12'lik yolcu artisi yasandi. AA
muhabirinin Devlet Hava Meydanlari Isletmesi (DHMI) Genel Miidirligi verilerinden derledigi
bilgiye gore, kentteki iki havalimaninda ocak, subat, mart, nisan, mayis ve haziran aylarinda
adirlanan yolcu ile diizenlenen ticari sefer sayisi gecen yilin ayni donemine gore artis gosterdi.
Atatlirk Havalimani, bu yilin ilk yarisinda i¢ hatlarda 9 milyon 448 bin 289, dis hatlarda 23
milyon 109 bin 982 olmak Ulzere toplam 32 milyon 558 bin 271 yolcuya ev sahipligi yapti.
Sabiha Gokgen Havalimani'nda ise ocak, subat, mart, nisan, mayis ve haziranda adirlanan
yolcu sayisi 16 milyon 260 bin 256 olarak hesaplandi. Yolculardan 11 milyon 4 bin 269'siI i¢
hatlardan, 5 milyon 255 bin 987'si dis hatlardan uctu.

> Morgan Stanley 'faiz' tahminini degistirdi. Morgan Stanley, 24 Temmuz'da yapilacak
TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisina yodnelik beklentisini revize etti. Enflasyonda son
dénemde yasanan slrpriz ylkselis ve TL'deki deder kaybi sonrasinda bu toplantinin kritik
oldugunu ifade eden Morgan Stanley, daha 6nce faiz artinmi yapilmayacadi seklinde ortaya
koydugu beklentisini 125 baz puan artirim olarak revize etti. Morgan Stanley ayrica, politika
faizi konusunda gugli bir goriise sahip olabilmek igin Banka'nin politika karisi konusunda
daha fazal netligin gerekli olmaya devam ettigini vurgularken, gevsek mali politikanin devam
ettigi ortamda TCMB'nin yilin geri kalaninda da faiz artirimi yapmaya zorlanmasinin muhtemel
oldugunu belirtti.

> YD-UFE haziranda yiizde 3,4 artti. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) 2018 Haziran ayina
iliskin "Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi" raporunu agikladi. Ulke sinirlari iginde tretimi yapilarak
yurt disina ihrag edilen mallarin Uretici fiyatlarindaki dedisimi 6lgen yurt disi Uretici fiyat
endeksi (YD-UFE), 2018 yili Haziran ayinda bir énceki aya gére yiizde 3,44, bir dnceki yilin
Aralik ayina gore ylzde 19,48, bir 6nceki yilin ayni ayina gére ylizde 35,33 ve on iki aylik
ortalamalara gore ylzde 22,84 artis gosterdi. Sanayinin iki sektérinidn bir énceki aya goére
dedisimleri; madencilik ve tasocakgihdi sektoriinde ylzde 4,39 artis, imalat sanayi
sektorinde ise ylzde 3,42 artis olarak gergeklesti. Bir dnceki aya gore en fazla artis; ylizde
5,28 ile icecekler, ylizde 4,85 ile diger madencilik ve tasocakcilidi Grtnleri, ylzde 4,80 ile
kimyasallar ve kimyasal Urinler sektériinde gergeklesti.

> Kurulan sirket sayisinda yiizde 33 azalma. Tlrkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB),
haziran ayina iliskin kurulan ve kapanan sirket istatistiklerini yayimladi. Buna gore, haziranda
kurulan sirket sayisi, bir 6nceki aya gore yuzde 32,67, gergek kisi ticari isletme sayisi ylizde
40,6, kurulan kooperatif sayisi ylzde 20,56 azaldi. Haziran ayinda 5 bin 599 sirket ve
kooperatif kuruldu. Ayni dénemde kapanan sirket sayisinda bir énceki aya goére ylizde 16,47,
kapanan gergek kisi ticari isletme sayisinda ylizde 22,06, kapanan kooperatif sayisinda ylizde
4,76 artis gerceklesti. Haziranda gecgen yilin ayni ayina gore kurulan sirket sayisi yltizde 7,36,
kooperatif sayisi ylzde 2,3, gergek kisi ticari isletme sayisi ylizde 37,26 azaldi.Bu donemde
kapanan sirket sayisi 2017'nin ayni ayina gore ylzde 32,48, gergek kisi ticari isletme sayisi
yuzde 23,14 ve kapanan kooperatif sayisi ylizde 31,25 geriledi

> JPMorgan: ABD'de boga piyasasi 2020'ye dek siirebilir. JPMorgan stratejistlerine gore,
ABD hisse senetlerindeki kazanglar iki buguk yil daha surebilir. Bankanin analiz ettigi
gOstergelerin neredeyse yarisi, ABD borsalarinin déongiiniin sonundansa ortasinda oldugunu
gosteriyor. JPMorgan'in kiliresel piyasa stratejisti Samantha Azzarello, hisse senetlerinin
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getirileri boda piyasasini isaret etse de, bu yukari yonli hareketin gecmisteki kadar etkileyici
ve ylksek olmayabilecedi konusunda uyarida bulundu.

EKONOMIK TAKVIM

23 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Tuketici Glveni Temmuz 70,3
ABD 15:30 Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Haziran -0,15
Euro Bolg. 17:00 Tuketici Given Endeksi Temmuz -0,5
ABD 17:00 Ikinci El Konut Satislar -Ayhk Haziran -0,20% -0,4%

24 Temmuz Sahl

Beklenti Onceki

Almanya 10:30 Imalat Satin Alma (PMI) Temmuz 56,2 55,90
Euro Bdlg. 11:00 Imalat Satin Alma (PMI) Temmuz 55 54,90
Euro Bolg. 11:00 Markit PMI imalat Disi Temmuz 55,20
Euro Bolg. 11:00 Markit PMI Bilesik Temmuz 54,90
Tiarkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi

ABD 16:45 Markit PMI imalat Temmuz 55,5 55,40
ABD 16:45 Markit PMI imalat Disi Temmuz 56,3 56,50
ABD 17:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi Temmuz 20,00

25 Temmuz Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Fransa 09:45 UFE Enflasyonu Haziran 0,60%
Tlrkiye 14:30 Kapasite Kullanim Orani Temmuz 78,30%
Turkiye 14:30 Imalat Giiveni Temmuz 104,6
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari-Aylik Haziran -2,80% 6,70%
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Haziran 670K 689K

26 Temmuz Persembe

D6énem Beklenti Onceki
Euro Bolg. 14:45 ECB Faiz karar Temmuz
ECB Baskani Draghi'nin Basin
Euro Bolg. 15:30 Toplantisi
ABD 15:30 Toptan Stoklar- Aylik Haziran 0,60%
ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri Haziran 0,50% -0,40%

27 Temmuz Cuma

Beklenti

Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
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Japonya 02:30  TUFE-Yilhk Temmuz 0,60%

Fransa 08:30 GSYIH 2.Ceyrek 0,30% 0,20%
Rusya 13:30 Faiz Orani Karari Temmuz 7,25% 7,25%
ABD 15:30 GSYIH-Ceyreklik 2.Ceyrek 4,00% 2,00%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Temmuz 86,4
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