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BIST- Endeksler Kapanis

BIST-100 93.003 +0,74
BIST-30 114.264 +0,67
BIST-BANKA 111.638 -0,95
BIST-SINAI 117.144 +0,95
BIST-TUM 94.684 +0,71
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.904 -27,33
VIOP30 Yakin Vade 116.275 0,32
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Parite Kapanis Deg%

USDTRY [ 4,8079 | 0,28
EURTRY 5,6042 0,40
EURUSD 1,1643 0,03
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD [ 1222,92 | 0,37
BRENT 73,05 2,07
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
BANVT 19,98 || IEYHO 7,14
YESIL 19,90 || OZBAL -5,46
KRSTL 10,67 || KRONT -5,00
IPEKE 9,41 || SNKRN -3,66
TEKTU 9,33 || SANEL -3,14

o

THYAO 16,07 1.379
GARAN 6,73 1.335
ASELS 28,30 1.000
KRDMD 4,25 487
KOZAA 6,07 367

GUNLUK STRATEJI

Glne pozitif baslangig ile 92.752 puandan baslayan BIST100
endeksi glin icinde 92.193-93.295 araliinda hareket etti.
Endeks gliini %0,74 oraninda kazang ile 92.321 puandan
tamamladi. Yurtici piyasalarda 24 Temmuz’'da Tirk Telekom
ile baslayacak olan 2C2018 bilangolari bekleniyor. Fed
Bagkani Powell'ln ABD ekonomisine ydnelik iyimser
aciklamalan ve kademeli faiz artisina vurgu yapmasi klresel
borsalarda diin karisik seyirlere neden oldu.

Asya borsalari karisik seyrediyor. Cin Yuanindaki
hareketler ve Trump’in agiklamalari nedeniyle Asya borsalari
bu sabah karisik seyrediyor. ABD Baskani Trump’in Fed'in
faiz artinmlarina iliskin endiselerini agiklamasinin ardindan
dolar endeksi (DXY) bu sabah bir miktar geri gekildi. DXY'de
5 haftalik AO 95,00 Uzerinde hareket edilmesi halinde yukari
hareketlilik artabilir. Petrol fiyatlarinda ise 5 haftalik AO
altinda zayif gorinti devam etmektedir. Bu sabah dolar /TL
4,82 seviyelerinde hafif arti yonde hareket etmektedir.
Kurda 4,82 seviyesi kisa vadeli yénde belirleyici olabilir.
Yurtici piyasalarda buglin Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak, TCMB Baskani Murat Cetinkaya ile birlikte G-20
toplantilan igin Arjantin’e yapacadi ziyaret ve ABD heyeti
iran yaptinmlan icin Tirkiye'ye yapacadi ziyaret takip
edilecek. Endekste, 92.300 -94.000 bandi disindaki
hareketlerin kisa vadeli yénde belirleyici olacagini tahmin
etmekteyiz.

Veri giindeminde bugiin sakin:
Almanya UFE verileri takip edilecek.

Avrupa’‘da bugln

Ekonomik Takvim

Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 UFE-Ayhk Haziran 0,30% 0,50%
Almanya 09:00 UFE-Yillik Haziran 2,90% 2,70%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Coca Cola Icecek (CCOLA, Notr): Fitch Ratings, Coca-Cola igecek'in (CCi) Yabanci Para
Cinsinden Uzun Vadeli Temerrit Derecelendirmesi Notunu ve Birincil Teminatsiz
Derecelendirme Notunu 'BBB' seviyesinden 'BBB-' seviyesine dlslrmis ve goérinimdind
'Duragan'dan 'Negatif'e c¢evirmistir. Yerel Para Cinsinden Uzun Vadeli Temerr(t
Derecelendirmesi Notunu ise 'BBB' ve 'Duradan' gorinim olarak teyit etmistir. Kredi
derecelendirmesi, Fitch'in 13 Temmuz 2018 tarihinde Turkiye'nin Yabanci Para Cinsinden
Uzun Vadeli Temerrit Derecelendirme Notunu 'BB+'dan 'BB' seviyesine revize etmesini
takiben yapilmistir.

> Kipa (KIPA), Migros (MGROS): Migros'un Kipa'yl tim aktif ve pasifiyle devralarak
gergeklestirecegdi birlesmede cagn fiyati belli oldu. SPK haftalik bilteninde yer alan bilgilere
gore, iki sirketin birlesmesinde gadri fiyati 2.56 TL'den asadi olmayacak sekilde belirlenmesi
olumlu karsilandi.

> Saray Matbacihik (SAMAT): Sirket MEB Devlet Kitaplari tarafindan yapilan Ders Kitaplan
Baski Ihalesinde 32.513.660,23-TL tutarinda kisminin alindigini bildirdi.

> Sasa Polyester (SASA): Sirket Maslak / Istanbul adresinde irtibat Biirosu acildigini bildirdi.

» Tiipras (TUPRS): Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan Turkiye'nin
Ulke kredi notunun BB+'dan BB'ye disurilmesi ve gériinimin "negatif" olarak belirlenmesi
sonrasi, benzer durumdaki diger sirketlerle birlikte Tlpras icin yapilan
dederlendirmede sirketimizin kredi notunun BBB-‘den BB+'ya dusurildagia ve goérinimin
"negatif" olarak belirlendigi kamuya agiklanmistir.

Ekonomi Haberleri

> Konut satislari Haziran'da yillik %22.4 artti. Turkiye genelinde konut satislari 2018
Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %22,4 oraninda artarak 119 bin 413 oldu.
Konut satislarinda, Istanbul 20 bin 547 konut satisi ve %17,2 ile en yiiksek paya sahip oldu.
Satis sayilarina gére Istanbul’'u, 12 bin 078 konut satisi ve %10,1 pay ile Ankara, 6 bin 888
konut satisi ve %5,8 pay ile Izmir izledi. Konut satis sayisinin diisiik oldudu iller sirasiyla 13
konut ile Hakkari ve Ardahan, 39 konut ile Bayburt oldu. Tlrkiye genelinde ipotekli konut
satislari bir énceki yilin ayni ayina gére %35,3 oraninda artis gOstererek 47 bin 648 oldu.
Toplam konut satislan iginde ipotekli satislanin payi %39,9 olarak gergeklesti. Ipotekli
satiglarda Istanbul 7 bin 794 konut satisi ve %16,4 pay ile ilk sirayr aldi. Toplam konut
satislar igerisinde ipotekli satis payinin en ytiksek oldugu il %84,6 ile Hakkari oldu. Tlrkiye
genelinde ikinci el konut satiglan bir 6nceki yilin ayni ayina gére %19,6 artis gdstererek 62
bin 349 oldu. ikinci el konut satislarinda da istanbul 10 bin 624 konut satisi ve %17 pay ile
ilk siraya yerlesti. istanbul’daki toplam konut satislar icinde ikinci el satislarin pay1 %51,7
oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» TCMB net uluslararasi rezervleri 27.7 milyar dolara indi. TCMB'nin verilerine gore,
Turkiye'nin net uluslararasi rezervleri, 13 Temmuz ile biten hafta itibariyle 27.7 milyar dolara
indi. Bu rakam 6 Temmuz ile biten haftada 28.3 milyon dolar idi. Net dis varliklar ise yine 13
Temmuz haftasinda bir 6nceki hafta gergeklesen 137.2 milyar TL dizeyinden 141.7 milyar
TL'ye ylkseldi.

> Bankacilik sektoriiniin mevduati artti. Bankacilik sektérinin toplam mevduati, 13
Temmuz ile biten haftada 45 milyar 643 milyon 904 bin lira artarak 2 trilyon 3 milyar 147
milyon 776 bin liraya ylkseldi. Buna gore, bankacilik sektériindeki toplam mevduat
(bankalararasi dahil) 13 Temmuz ile biten haftada 45 milyar 643 milyon 904 bin lira artti.
S6z konusu haftada 2 trilyon 3 milyar 147 milyon 776 bin liraya yilikselen bankacilik sektéri
toplam mevduatinda bir 6nceki haftaya gbre ylzde 2,33 artis kaydedildi. Bu dénemde
bankalardaki TL cinsi mevduat ylzde 3,74 artisla 1 trilyon 24 milyar 913 milyon 626 bin lira,
yabanci para (YP) cinsinden mevduat ise yilizde 1,51 artisla 860 milyar 566 bin lira oldu.
Bankalarda bulunan YP mevduati ise gegen hafta 4 milyar 723 milyon dolar azalarak 194
milyar 847 milyon dolara geriledi. Bunun 181 milyar 518 milyon dolar mevduat bankalar ve
13 milyar 329 milyon dolari katiim bankalari biinyesinde bulunuyor.

> Philadelphia Fed Endeksi Temmuz'da vyiikseldi. ABD'de Philadelphia Fed Endeksi
Temmuz ayinda 25,7 oldu. Beklenti 21.5'ti. Endeksin sifirin (izerinde deder almasi sektdrde
blylmeye isaret ediyor. Yeni siparisler endeksi de 17.9'dan 31.4'e ylkseldi.

> ABD'de issizlik maasi basvurulari 49 yilin en diisiik seviyesinde. ABD'de haftalik
issizlik maas! basvurulari 14 Temmuz'da sona eren haftada 8 bin azalisla 207 bin oldu, bu
Aralik 1969'dan beri en dislk seviye olarak kayda gecti. Beklenti 220 bindi. 4 haftalik
ortalama basvurular 2 bin 750 disisle 220 bin 500'e geriledi. Devam eden issizlik maasi
basvurulari ise 7 Temmuz'da sona eren haftada 8 bin artisla 1.75 milyon oldu. Bu arada
O6nceki haftanin verisi 214 binden 215 bine revize edildi.

> ABD heyeti iran yaptirnmlar icin Tiirkiye'ye geliyor. ABD'nin terdrizmin finansmaniyla
muicadeleden sorumlu Hazine Bakan Yardimcisi Marshall Billingslea baskanligindaki heyet,
resmi temaslarda bulunmak Uzere yarin Ankara'ya geliyor. Billingslea'nin, Ankara'daki
temaslarinda 6ncelikle, iran niikleer anlasmasinin askiya alinmasinin ardindan yaptirimlari
yeniden baslatma karar alan ABD'nin, konuya iliskin Turkiye'den beklentilerini paylasmasi
bekleniyor. ABD Hazine Bakan Yardimcisi ve beraberindeki yetkililerin, Tlrkiye'de Hazine ve
Maliye Bakanligi ile Disisleri Bakanligi basta olmak (zere gesitli kurumlarin yetkilileriyle bir
araya gelmesi 6ngoriliyor. Goérismelerde, Tirkiye ve ABD'nin terdrizmin finansmaniyla
muicadelede is birliginin farkh boyutlarini da masaya yatirmasi planlaniyor. ABD yonetimi 8
Mayis'ta Iran nikleer anlasmasindan cekildigini duyurmus ve iran'a yénelik yaptinmlar
yeniden baslatacadini agiklamisti

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

20 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki

Almanya 09:00 UFE-Aylk Haziran 0,30% 0,50%
Almanya 09:00  UFE-Yillik Haziran 2,90% 2,70%

23 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Tuketici Glveni Temmuz 70,3
ABD 15:30 Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Haziran -0,15
Euro Bélg. 17:00 Tuketici Glven Endeksi Temmuz -0,5
ABD 17:00 Ikinci El Konut Satislari -Aylk Haziran -0,20% -0,4%

24 Temmuz Sah

Beklenti Onceki

Almanya 10:30 Imalat Satin Alma Mud. End. (PMI) Temmuz 56,2 55,90
Euro Bolg. 11:00 Imalat Satin Alma Mud. End. (PMI) Temmuz 55 54,90
Euro Bolg. 11:00  Markit PMI imalat Disi Temmuz 55,20
Euro Bolg. 11:00 Markit PMI Bilesik Temmuz 54,90
Tlrkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi

ABD 16:45  Markit PMI imalat Temmuz 55,5 55,40
ABD 16:45  Markit PMI imalat Disi Temmuz 56,3 56,50
ABD 17:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi Temmuz 20,00
_25 Temmuz Gargamba

Dénem Beklenti Onceki

Fransa 09:45  UFE Enflasyonu Haziran 0,60%
Turkiye 14:30 Kapasite Kullanim Orani Temmuz 78,30%
Tlrkiye 14:30 Imalat Gliveni Temmuz 104,6
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari-Ayhk Haziran -2,80% 6,70%
ABD 17:00  Yeni Konut Satislari Haziran 670K 689K

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Web: www.piramitmenkul.com.tr
Email: piramit@piramitmenkul.com

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN

Arastirma Miidiirii

212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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