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BIST- Endeksler Kapanis

BIST-100 89.744 -0,17
BIST-30 109.973 -0,32
BIST-BANKA 110.379 -2,93
BIST-SINAI 112.423 +0,42
BIST-TUM 91.470 -0,12
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.095 6,85
VIOP30 Yakin Vade 112.450 - 0,64
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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi yeni haftanin ilk islem glinine pozitif acilis
ile basladiktan sonra 89.165-91.044 araliginda hareket etti.
Endeks glind %0,17 oraninda kayip ile 89.744 puandan
tamamladi. Gegtigimiz hafta go6rilen yodun kayiplarin
ardindan endeks gline pozitif acilisla bagladi. Kredi
derecelendirme kurulusu Fitc’'in Tlrkiye'nin kredi notunu
indirmesinin etkisi sinirh oldu. Gecen hafta derecelendirme
kuruluslarindan gelen negatif aciklamalarla endekste hizli
geri ¢ekilme vyasanmis olmasi nedeniyle Fitch’in not
indiriminin etkisi nétr oldu. Kiresel borsalarda ticaret
savaslari ve Cin'in ikinci geyrek bliytime orani risk istahinin
azalmasina neden olmaktadir.

Asya borsalari bugiin karigik goriiniimlii. Cin‘in ikinci
ceyrek blylime verisinin ardindan Asya borsalarinda satis
baskisi devam ediyor. ABD’'de bugiin Fed Baskani Powell’in
Senato'da Ekonomi ve Para politikasi sunumu takip edilecek.
Petrol fiyatlari son iki gindlir 5 haftallk AO’sinin ve orta
vadeli ylkselen kanalin altinda negatif gérinimunt artirmis
durumda. Dolar endeksi %0,14 ekside ABD 10 yilliklar ise
%0,17 arti yoénde bulunuyor. Yurtiginde ise buglin saat

LG L 10:00'da Mayis ayi sanayi Uretim verileri izlenecek. Bu
lustRY | 48464 -0 sabah dolar /TL 4,84 seviyelerinde yatay yonde hareket
EURTRY 3,677 0001 etmektedir. Gline yatay agiligla baglamasini tahmin ettigimiz
EURUSD 1,1712 0,35 o .
endekste asadgida 89.000 ilk destek, yukarida 90.500 ve
. " 91.200 kisa vadeli direngler olarak izlenebilir
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD [ 1240,88 | -0,03| Veri glindeminde bugiin: Yurticinde bugiin Mayis ayi
BRENT 74,82 -003|  Sanayi Uretimi takip edilecek. ABD’de ise Haziran ayi Sanayi
Uretimi ve Kapasite Kullanimi takip edilecek. Ayrica bugin
1 H e
EnCok Artanlar  Deg% En Cok Diisenler  Deg% Fed Bagkani Powell Senato'da Ekonomi ve Para politikasi
0 . 1 ___ sunumu bekleniyor.
OZBAL 20,00 | DGGYO -5,77
NIBAS 19,77 || SRVGY -5,30
SKTAS 12,74 | YKBNK 5,00 Ekonomik Takvim
MSGYO 12,39 | KOZAA -5,00
Onceki
EGCYH 9,09 || ITTFH -4,72
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi- Aylik Mayis 0,90%
- T T Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi- Yillik Mayis 6,20%
e _______.__ - IR 11:30 ILO issizlik Orani (3 aylik) Mayis 4,20%
THYAO 15,11 1.629
GARAN 6,67 1.182 Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi, Aylik Mayis 1,47%
ASELS 26,82 1.132 ABD 16:15  Sanayi Uretimi- Aylik Haziran -0,10%
KRDMD 4,22 597 ABD 16:15 Kapasite Kullanimi Haziran 77,90%
AKBNK 6,50 235

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Argelik (ARCLK): Sirket Romanya'daki istiraki Arctic catisi altinda insa edilen camasir
makinesi fabrikasi icin Avrupa Yatinm Bankasi'yla (AYB) 68 milyon Euro'luk kredi anlasmasi
imzaladi. Avrupa'nin merkezinde kurulacak ve en gelismis teknolojilerle donatilacak fabrikada
yilda 2,2 milyon adet gamasir makinesi Uretilmesi hedefleniyor. (Matriks)

> Emlak Konut (EKGYO): Murat Kurum'un istifasiyla bosalan genel mudirlik goérevine
sirkette genel mudur yardimcisi (Teknik) olarak gorev yapan Hakan Gedikli'nin atandigi
aciklad.

> Fenerbahge Futbol (FENER): Sirket gikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarin rtighan
haklar kullandirilarak, 70.700.000 TL nakit (bedelli) olarak (%250 oraninda) artirilarak
98.980.000 TL'ye cikarilmasina ve 1 TL nominal dederli pay icin Rlichan hakkinin 5 TL olarak
kullanilacak olan ihrag edilecek paylarin satisindan elde edilmesi beklenen 353.500.000 TL
tutarindaki fon, isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi ve 6z sermayesinin guglendirilmesi
icin kullanacak olup, Kredi anapara ve faktoring 6demeleri, yapilandiriimis ve cari dénem
vergi 6demeleri, Futbolcu ve Teknik kadro lcret 6demelerinde kullanilmasi planlanmaktadir.

Ekonomi Haberleri

> Issizlik iki yi1l sonra tek haneye indi. issizlik orani, nisan déneminde ylizde 9.6'ya geriledi.
Issizlik gegen yilin nisan ayina gére 0,9 puan, Mart 2018'e gére 0,5 diisiis gdsterdi. Tarim
disi issizlik ylizde 11.4 ve geng nifusta issizlik orani yliizde 16,9 oldu. Issizlik orani, nisan
déneminde yiizde 9.6'ya geriledi. Issizlik gecen yilin nisan ayina goére 0,9 puan, Mart 2018'e
gobre 0,5 dlsls gosterdi. Tarim disi issizlik ylizde 11.4 ve geng nifusta issizlik orani ylizde
16,9 oldu.Tirkiye genelinde 15 ve daha yukar yastakilerde issiz sayisi 2018 yili Nisan
déneminde gegen yilin ayni donemine gbre 201 bin kisi azalarak 3 milyon 86 bin kisi oldu.
issizlik orani 0,9 puanlk azals ile ylizde 9,6 seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde; tarim
disi igsizlik orani 1 puanhk azalis ile ylizde 11,4 olarak tahmin edildi. Geng nifusta (15-24
yas) issizlik orani 2,9 puanhk azalis ile ylizde 16,9 olurken, 15-64 yas grubunda bu oran 0,9
puanlik azalis ile yizde 9,8 olarak gergeklesti.

> Biltce, haziranda 26 milyar TL acik verdi. 2017 yili Haziran ayinda 13,7 milyar TL acgik
veren bltge, 2018 yili Haziran ayinda 25,6 milyar TL agik verdi. Ayni dénemde 23,2 milyar
TL faiz disi agik verildi. 2017 yili Haziran ayinda 12,5 milyar TL faiz disi acik verilmis iken
2018 yili Haziran ayinda 23,2 milyar TL faiz disi agik verildi. 2018 yili Haziran ayinda blitge
gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére yuzde 17,3 oraninda artarak 51,5 milyar TL oldu.
Butge giderleri ise ylzde 33,8 oraninda artarak 77,2 milyar TL olarak gergeklesti. 2017 yil
Ocak-Haziran doneminde 25,2 milyar TL agik veren biitge, 2018 yili Ocak-Haziran déneminde
46,1 milyar TL acik verdi. 2017 yih Ocak-Haziran déneminde 1,8 milyar TL faiz disi fazla
verilmis iken 2018 yili Ocak-Haziran déneminde 12,3 milyar TL faiz disi agik verildi.

> Ozel sektoriin yurt disi kredi borcu azaldi. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi uzun
vadeli kredi borcu mayista bir 6nceki aya kiyasla 2,3 milyar dolar azalarak 222,8 milyar
dolara, kisa vadeli kredi borcu da (ticari krediler harig) 0,7 milyar dolar gerileyerek 19,7
milyar dolara indi. Gegen yil sonuna gore dederlendirildiginde ise 6zel sektérin yurt disindan
sagladigi kredi borcu 726 milyon dolar, kisa vadeli kredi borcu (ticari krediler harig) da 1,6

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




milyar dolar artis gosterdi. Verilerin borgluya gére dagilimina bakildiginda, uzun vadeli kredi
borcu agisindan, gecen yil sonuna kiyasla bankalarin kredi bicimindeki borclanmalari 328
milyon dolar azaldi, tahvil ihraci bicimindeki borglanmalari ise 464 milyon dolar ylkselisle
30,9 milyar dolara ulasti. Ayni dénemde, bankacilik disi finansal kuruluslarin kredi bigimindeki
borglanmalari 75 milyon dolar azaldi, tahvil stoku 841 milyon dolar disisle 3,7 milyar dolara
geriledi.

> Bankalara ibraz edilen geklerde yiizde 3 azalma. Tlrkiye Bankalar Birligi (TBB) Risk
Merkezi, haziran ay! ¢ek raporuna goére; bu yilin ocak-haziran doneminde bankalara ibraz
edilen 473 bin kesideciye ait 10 milyon ¢ekin toplam tutari 434 milyar lira oldu. Gegen yilin
ayni dénemine gdre cek tutan ylzde 15 artti, kesideci sayisi ylzde 2 ve gek adedi yuzde 3
geriledi. Bu yilin ocak-haziran doneminde, bankalara ibraz aninda karsiliksiz ¢cikan 26 bin
kesideciye ait 196 bin adet gekin toplam tutari 9,5 milyar lira oldu. Karsiliksiz islemi yapilan
14 bin kesideciye ait toplam 1,5 milyar lira tutarindaki 37,7 bin adet gek daha sonra 6édendi.

> ABD'de perakende satislar yiikselisini siirdiirdii. ABD'de perakende satislar, haziranda
bir dnceki aya gore yilzde 0,5 genisledi. Yikselisini besinci aya tasiyan satislara yonelik
beklenti ylzde 0,6 artis seviyesindeydi. Veriler, perakende satislarin haziranda yukselis
edilimini stirdirmesinde benzin, otomobil, giyim ve kisisel Urtnlere yonelik harcamalarin
etkili oldugunu ortaya koydu. (Bloomberght)

» Euro Bolgesi'nin ihracati azaldi, ithalati artti. Euro Bdlgesi'nde bu yilin Mayis ayinda
gecen yilin ayni ayina gore ihracat yuzde 0,8 azalirken, ithalat ylzde 0,7 artti. Avrupa
Istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére, ortak para birimi ve yasal 6deme araci olarak euroyu
kullanan 19 Uyeli Euro Boélgesi'nde mevsimsellikten arindirilmamis rakamlarla ihracat, Mayis
ayinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla ylzde 0,8 azalarak 189,6 milyar euroya geriledi.
ithalat ise yilizde 0,7'lik artisla 173,1 milyar euro seviyesinde kaydedildi. Para birliginde,
Mayis 2017'de 19,3 milyar euroluk dis ticaret fazlasi gerceklesmisken, bu yilin ayni ayinda
16,5 milyar euroluk dis ticaret fazlasi belirlendi. Euro Bélgesi igi ticaret ise bu donemde ylizde
0,5 artarak 162,3 milyar euro oldu.

> Cin ekonomisi 2. geyrekte yavasladi. Cin ekonomisinin bu yilin 2. ceyredinde gegen yilin
ayni donemine gore ylizde 6,7 blyudugu ancak bu yilin ilk geyredinde gosterilen ylzde 6,8'lik
blylimenin gerisinde kalindigi bildirildi. Bayumenin itici glgleri olan insaat harcamalar ve
diger yatinmlarin, Pekin ile Washington arasindaki gimrik tarifeleri sorunu daha patlak
vermeden zayiflamaya basladigi kaydedildi. BD ile Cin arasinda bazi mallara ek gumrik
tarifesi uygulanmasi tartismalari devam ederken, Cinli liderler yillik 12 trilyon dolarhk Glke
ekonomisinin ABD Baskani Donald Trump ile girilen gumrik vergileri savasindan sag
cikabilecegine inandiklarini séyledi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKViIM

17 Temmuz Sal

Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi- Ayhk Mayis 0,90%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi- Yillik Mayis 6,20%
ingiltere 11:30 ILO issizlik Orani (3 aylik) Mayis 4,20%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi, Aylik Mayis 1,47%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi- Aylik Haziran -0,10%
ABD 16:15 Kapasite Kullanimi Haziran 77,90%

18 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki
Ingiltere 11:30  TUFE -Aylik Haziran 0,40% 0,40%
ingiltere 11:30 UFE-Ayhk Haziran 1,60% 2,80%
Euro Bélg. 12:00 TUFE-Aylik Haziran 0,50%
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Haziran 1.350 Bin
ABD 15:30 Insaat izinleri Haziran 1.301 Bin
ABD 21:00 Fed Bej Book

19 Temmuz Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi Haziran 580 mir ¥
Tlrkiye 10:00 Konut Satislari- Yilhk Haziran 2,70%
Turkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi Temmuz
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
ABD 15:30 Philadelphia FED imalat Endeksi Temmuz 19,90
ABD 17:00 CB Oncii Géstergeler Endeks Haziran 0,20%

20 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 UFE-Aylk Haziran 0,30% 0,50%
Almanya 09:00 UFE-Yillik Haziran 2,90% 2,70%
ABD OPEC Toplantisi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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