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GUNLUK STRATEJ1
BIST100 endeksinde gectigimiz hafta 88.168-100.807 araliginda

BIST- Endeksler Kapanis
hareket edildikten sonra haftalik bazda %9 oraninda kayip ile
BIST-100 89.898 +036]  88.898 puandan tamamladi. Bankacilik sektdriinde ise haftalik
BIST-30 110.327 +0,15 bazda %16’lik kayip goruldu. Gectigimiz haftaya pozitif baslayan
BIST-BANKA 113.711 -0,63 endeks, yeni ekonomi ydnetiminin piyasa beklentisi disinda
BIST-SINAL 111.954 +0,12 olusmasi ile satis baskisi altina girdi. Hafta iginde Uluslararasi kredi
BIST-TUM 91.582 +0,39 derecelendirme kurulusu S&P ve Moody’s uyari niteligindeki
aciklamalari sonrasinda satis baskisinin arttidini izledik. Garanti
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.577 - 42,46 . . - Y .
- Bankasi hisselerinde gérilen yogun satiglar da endeksteki kayiplar
VIOP30 Yakin Vade 113.175 0,29 artirdi. Kiresel borsalarda ise Trump’in Cin'den gelecek driinlere
ek tarife listesini aciklamasi ktresel risk istahini disirdid. Cuma
100.000 14000 gunu ise ABD ve Cin'in ticaret muzakerelerine sicak bakmasi ile
28000 12000 kijresel risk istahi toparlandi.
96.000 10000
94.000
92,000 8% Fitch Turkiye'nin kredi notunu diisiirdii. Uluslararasi kredi
90.000 % derecelendirme kurulusu Fitch Turkiye'nin kredi notunu BB+'dan
88.000 oo BB'ye duslirdli, goriunimu ise "duragan"dan "negatif'e cevirdi.
86000 % Gectigimiz hafta yogun satislarla endekste dolar bazinda haftalik
84000 PSSP P FF P EFF S S ° %14’lik kayip goérilmis olmasi nedeniyle, Fitch kararinin etkisi
SIS ST 9 9T T T T sinirli olabilir. Bu sabah dolar/TL 4,84'de eksi yénde hareket ediyor.
T — bsT100 Cuma glnl orta vadeli direng noktasi olan 95,00 Uzerine yikselis
denemelerinde bulunan Dolar endeksi bu sabah 94,600'de eksi
yb6nde hareket ediyor. Asya borsalari ise bugiin Cin'de karisik gelen
Parite Kapanis De§% ekonomik veriler ve ticaret savaglari nedeniyle saticili seyrediyor.
USDTRY ‘=w‘= 0,06 Gectigimiz haftayl satis bakisi altinda geciren endekste bugtn
FURTRY 56763 0,01 acilisin yatay olmasini beklemekteyiz. Gun iginde 91.200-92.288
EURUSD 1,1671 0,00 seviyeleri 6nemli direngler olarak izlenebilir.
Veri giindeminde bugiin: Avrupa’da Euro Bdlgesin Mayis ayi dis
EILS SERERTE DegPo ticaret verileri izlenecek. Yurticinde ise Mayis ayi Issizlik verileri ile
XAUUSD [ 12413 -0,47 bitce dengesi takip edilecek. ABD’de ise Perakende Satiglar ve New
BRENT 74,84 0,58 York FED Sanayi Endeksi glinin &nce ¢ikan verilerini
olusturmaktadir. Hafta genelinde izlenecek gelismeler arasinda ise
Fed Baskani Jerome Powell Sali giini Senato'da Ekonomi ve Para
| politikasi sunumu ile Goldman Sachs, Morgan Stanley finansal
SNKRN 19,85 || ISATR -13,65 sonuglari bulunuyor.
MTRYO 19,44 || ISBTR 9,26 Ekonomik Takvim
SRVGY 13,65 | VKING -5,84
OZBAL 11,11 | ARCLK 5,37 Donem Beklenti Onceki
IDGYO 10,05 || KRDMD -4,45 Cin 05:00 GSYIH -Yillik 2.Ceyrek %6,7 %6,8
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran %6,5 %6,8
_ | i TL Tarkiye 10:00 issizlik Verileri Nisan 21(;,'1::
THYAO 14 67 1423 Tarkiye 11:30 Biitge Dengesi s n:l"lt
GARAN 6,92 1.311 Euro Bélg. 12:00 Dis Ticaret Dengesi Mayis €
ASELS 26’00 841 ABD 15:30 Perakende Satislar -Aylik% Haziran 0,80%
KRDMD 4,29 633 A ,
ABD 17:00 New York FED Sanayi Endeksi Temmuz 25,00
AKBNK 6,55 199

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi sozlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Anadolu Isuzu (ASUZU, Pozitif): Sirket Késtence Belediyesi'nin (Romanya) 15 Eylil 2017
tarihinde duzenledigi E6 dizel yakitli otobls alimi ile bu alima iliskin garanti kapsamindaki
bakim onarim, servis ve editim hizmetlerini kapsayan ihaleye en distk teklifi vermesinin
ardindan, Kostence Belediyesi 18 Mayis 2018 tarihinde s6zlesmenin teknik detaylarini
gorismek Uzere sirketi gérlismelere davet edilmisti. Bu goérismeler sonrasi Kostence
Belediyesi ile teknik konularda mutabik kalinmis ve 13.07.2018 tarihinde sb6zlesme
imzalandigini agiklad.

> Kog¢ Holding (KCHOL): Uluslararasi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's Rating
Services (S&P) tarafindan Tirkiye llke kredi notunun indirilmesini takiben Sirketin kredi
notlar Gzerinde yapilan inceleme calismasi sonucunda; Kog Holdin‘in uzun vadeli kredi notu
"BB+", kisa vadeli kredi notu "B", goriinimu ise duragan olarak revize edilmistir.

> Kodsa (KORDS): Sirketin %100 bagh ortakhdi konumunda olan ve Amerika'da mukim
Kordsa Inc., ticari havacilik sektorliine ileri kompozit malzemeler saglayan "Fabric
Development, Inc." ve "Textile Products, Inc." unvanli tamami Piyush A.Shah ve Abantika
P.Shah'a ait iki ayr sahis sirketinin 98.181.859 Amerikan Dolari karsiliginda satin alinma
isleminin tamamlandigini bildirdi. Satinalma islemine paralel olarak, Sirket Yonetim
Kurulu'nun 13 Temmuz 2018 tarih, 2018/23 numaral karari ile bagli ortakligin olan Kordsa
Inc.'in sermaye artirrmina katilma karari alinmistir. Artirilmasi éngoérilen toplam sermaye 65
milyon Amerika dolanidir. Sermaye artirimina, sirketin hissedarlik orani olan %100 oraninda
katilacaktir.

Ekonomi Haberleri

» Otomotiv iliretimi yihin ilk yarisinda yiizde 3 azaldi. Tirkiye'de toplam otomotiv
Uretimi yilin ilk yarisinda 2017'nin ayni dénemine gore ylzde 3 azalarak 843 bin 193 adet
oldu. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), 2018 yili ocak-haziran dénemine ait Gretim, ihracat
adetleri ile pazar verilerini acikladi. Buna gére, kurdaki artis, ihracat pazarlarinda ihrag edilen
arac segmentlerinde godzlenen yavaslama sinyalleri ve i¢ pazardaki daralma sonucunda
haziran ayi gerilemenin en (st seviyede yasandigi aylardan biri oldu. Toplam Gretim haziran
ayinda gegen yilin ayni dénemine goére yluzde 7 azalarak 131 bin 194 adet olarak gergeklesti.
Haziranda toplam ihracat ylzde 5 gerileyerek 109 bin 695 adede diserken, i¢ pazardaki
daralma ylizde 39'a ulasti. Ocak-haziran déneminde toplam otomotiv ihracati paritedeki
dedisim sebebiyle dolar bazinda ylizde 15 artarken, avro bazinda ise ylzde 3 ylkseldi. Bu
dénemde toplam otomotiv ihracati 16,8 milyar dolar olarak gergeklesirken, otomobil ihracati
ylzde 7 artarak 6,6 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Avro bazinda otomobil ihracati ise
yluzde 4 azalarak 5,4 milyara geriledi.

> TUIK, Hazine ve Maliye Bakanhgina baglandi. 0iB, Cumhurbaskani veya Hazine ve
Maliye Bakaninca alinan kararlar uygulayacak Kararname ile TUIK, Hazine ve Maliye
Bakanligina baglandi. Buna gére, Turkiye Istatistik Kanunu'nda belirtilen Resmi Istatistik
Programi'nin uygulanmasinda, Kurum calisanlari ile diger uygulayici birimlere, veri
kaynaklari, istatistiki yontem ve slreclerinin secgimi, dagitimin igerik, sekil, zamani ve
istatistiki gizliligin uygulanmasi basta olmak lzere higbir konuda talimat verilemeyecek.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» SPK piyasa bozucu eylemlerle ilgili diizenlemeyi geri c¢ekti. Finansal raporlarin
hazirlandidi tarihle, yayinladigi tarine kadar raporlarla ilgili igsel bilgiye sahip kisilerin alim
yapmasini engelleyen dizenlemeyi 31 AdJustos’a kadar askiya alan SPK s6z konusu karari
geri gekti.

» Trump Putin ile 6zel zirvede bir araya gelecek. ABD Bagkani Donald Trump ve Rusya
Devlet Baskani Vladimir Putin'in bugln Finlandiya'nin baskenti Helsinki'de bir araya gelecegi
6zel zirvede ABD-Rusya iliskileri, ABD secimlerine muidahale iddiasi, Suriye, nilkleer
silahsizlanma, Rusya'nin Ukrayna'daki askeri faaliyetleri, Kinm'in ilhaki ve Kuzey Kore
konulari ele alinacak. Finlandiya Cumhurbaskani Sauli Niinisté'niin ev sahipliginde yapilacak
zirve, buglin saat 13.00'de Cumhurbaskanligi Sarayi'nda baslayacak

> Toplam kredi stoku 2,5 trilyon lira oldu. Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) Risk Merkezi liyesi
kuruluslar tarafindan kullandirilan nakdi krediler, mayis sonu itibariyla énceki yilin ayni ayina
gbre ylzde 24 artarak 2 trilyon 496 milyar lira oldu. TBB Risk Merkezi Mayis 2018 Bilteni
yayimlandi. Buna gére, Uye kuruluslar tarafindan kullandirilan nakdi krediler mayista énceki
yilin ayni ayina kiyasla ylizde 24 artarak 2 trilyon 496 milyar liraya ylkseldi. Nakdi kredilerin
2 trilyon 372 milyar lirasi bankalar, 54 milyar lirasi finansal kiralama sirketleri, 36 milyar
lirasi finansman sirketleri ve 33 milyar lirasi faktoring sirketleri tarafindan kullandirldi.
Tasfiye olunacak alacaklar mayis itibariyla 74,6 milyar liraya cikarken, bunun 68,5 milyar
lirasi bankalara, 3,2 milyar lirasi finansal kiralama sirketlerine, 1,7 milyar lirasi faktoring
sirketlerine ve 1,2 milyar lirasi da finansman sirketlerine ait oldugu gortlda

> Bloomberg anketine gore EM satislari derinlesecek. Piyasa katilimcilar ile yapilan bir
anket, Fed'in sikilasmayi sirdlirmesi ve ABD Baskani Trump'in gimrik tarifelerine iliskin
tehditleri artirmasi ile birlikte gelisen piyasalarda ¢Okisin devam edecegini 6ne slrlyor.
Bloomberg'in 20 yatirimci, trader ve stratejist ile yapmis oldugu ankete gore, gelisen Ulke
para birimleri ve hisselerindeki satislarin 2018'in ikinci yarisinda da sidrmesi olasi. Riskli
varliklarin cazipligi, ABD-Cin ticaret slrtismelerine ve Fed'in sliregelen sikilasmasina bagh
olarak gegmeye basliyor. Bloomberg Barclays'in gelisen piyasa yerel Déviz borcu gdstergesi,
yatinmcilarin daha segici hale gelmesiyle 2016'dan beri ilk (¢ aylhk dislisiuni gergeklestirdi.

> Almanya'da TEFE Haziran'da ylikseldi. Almanya'da Toptan Esya Fiyatlari Endeksi (TEFE)
Haziran ayinda bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla ylizde 3,4 ylkseldi. Almanya Federal
Istatistik Ofisi'nin (Destatis) acikladig§i verilere gére, Toptan Esya Fiyatlari Endeksi Haziran
ayinda mayis ayina goére yltzde 0,5 artti. TEFE, 2017 yilinin Haziran ayina kiyasla ise ylzde
3,4 yukseldi. Haziran ayinda yillik bazdaki artisa en blyuk etkiyi, fiyatlari yizde 14,5
yukselen kati yakit ve petrol Grinleri yapti

> ABD'de tiiketici giiveni 6 ayin en diisiik seviyesinde. ABD'de Michigan Universitesi
Tlketici Guveni Temmuz'da ticaret savasina dair endiselerin etkisiyle 97.1'e geriledi. Beklenti
98'di. Cari Kosullar Endeksi 116.5'ten 113.9'a gerilerken beklentiler Endeksi 86.3'den 86.4'e
ciktr. Michigan Universitesi Anket Yéneticisi Richard Curtin yolladi§i bir notta "Cin mallarina
uygulanan ek gumrik vergileri tuketicilerin kendi finansal durumlarina dair endiselerin
artmasina yol acabilir" dederlendirmesini yapti. (Bloomberght)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



http://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/bloomberght-guven-endeksi

EKONOMIK TAKVIM

16 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

Cin 05:00 GSYIH -Yilhk 2.Ceyrek %6,7 %6,8
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran %86,5 %¢6,8
Turkiye 10:00 Issizlik Verileri Nisan 10,1%
Turkiye 11:30 Blitce Dengesi 2,7 mir TL
Euro Bolg. 12:00 Dig Ticaret Dengesi Mayis 16,7 mir €
ABD 15:30 Perakende Satislar -Aylik% Haziran 0,80%
ABD 17:00 New York FED Sanayi Endeksi Temmuz 25,00

17 Temmuz Sal

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00  Sanayi Uretimi- Aylik Mayis 0,90%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi- Yillik Mayis 6,20%
ingiltere 11:30 ILO issizlik Orani (3 aylik) Mayis 4,20%
Tlrkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi, Aylik Mayis 1,47%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi- Aylik Haziran -0,10%
ABD 16:15 Kapasite Kullanimi Haziran 77,90%

18 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki
Ingiltere 11:30  TUFE -Aylik Haziran 0,40% 0,40%
ingiltere 11:30 UFE-Aylk Haziran 1,60% 2,80%
Euro Bolg. 12:00  TUFE-Aylik Haziran 0,50%
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Haziran 1.350 Bin
ABD 15:30 Insaat izinleri Haziran 1.301 Bin
ABD 21:00 Fed Bej Book
19 Temmuz Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi Haziran 580 mir ¥
Tlrkiye 10:00 Konut Satislari- Yilhk Haziran 2,70%
Turkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi Temmuz
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
ABD 15:30 Philadelphia FED imalat Endeksi Temmuz 19,90
ABD 17:00 CB Oncii Géstergeler Endeks Haziran 0,20%

20 Temmuz Cuma

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti Onceki

Almanya 09:00 UFE-Aylhk Haziran 0,30% 0,50%
Almanya 09:00 UFE-Yillik Haziran 2,90% 2,70%
ABD OPEC Toplantisi
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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