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BIST- Endeksler Kapanis
BIST-100 89.571 -1,88
BIST-30 110.158 -1,81
BIST-BANKA 114.436 -0,82
BIST-SINAL 111.825 -4,28
BIST-TUM 91.225 -1,80
BIST Hacim-TUM(mn TL) 13.167 5,55
VIOP30 Yakin Vade 112.850 -2,19
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Parite Kapanis Deg°/o
USDTRY 4,8759 2 98
EURTRY 5,6919 5,92
EURUSD 1,1673 -0,60
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD [ 1242,16 | -0,86
BRENT 74,27 -3,67
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
KLNMA 20,00 || AEFES -7,74
0zZGYO 12,00 || TUPRS -7,41
ALYAG 8,00 || MAVI 7,17
TURGG 8,00 | METUR -6,82
FONET 7,06 || KRDMD -6,65
GARAN 6 99 2 130
THYAO 14,28 2.083
ASELS 26,02 1.779
KRDMD 4,49 1.029
TCELL 11,18 423

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi diinkl islemlerde 88.168-92.466 aralijinda
hareket ettikten sonra gind %1,88 oraninda kayip ile 89.571
puandan tamamladi. Endekste bir 6nceki gln bankacilk
sektort onculiginde baslayan yogun satislar din sanayi
sektoriinde gorilen %4,28 oraninda kayipla devam etti. Gline
tepki alimlar ile baslayan endekste, Moody’s aciklamalari
sonrasinda satis baskisinin arttigini izledik. Moody’s, TCMB'nin
etkinligine yodnelik zorluklarin Tirkiye'nin kredi notu icin negatif
olacadi uyarisinda bulundu. Ayrica yeni hikimetin hangi
ekonomi politikalarini izleyeceginin su anda net olmadigini da
vurguladi. Kiiresel borsalarda ise Din ABD tarafinda TUFE
verileri takip edildi. ABD'de tlketici fiyatlari Haziran'da aylik
bazda beklentilerin altinda artis kaydetti. Yillk bazda ise
enflasyon 2012'den beri en vylksek artisi gergeklestirdi.
Cekirdek enflasyon ise yillikta %?2,3, aylikta %0,2 ile beklentiler
dogrultusunda geldi.

Asya Borsalar bu sabah pozitif hareket ediyor. ABD ve
Cin’in ticaret muzakerelerine sicak bakmasi ile kiresel risk
istahi bu sabah toparlandi. ABD’de bugtn Citigroup, JP Morgan,
Wells Fargo ile baglayacak 2C2018 bilangolari bekleniyor. Son
iki giindlr 5 haftalik AO’sI olan 94,523 (izerinde hareket eden
dolar endeksinde, son iki aydir direng olarak galisan 95,00’in
gecilmesi halinde yukari ivme artabilir. Bu seviye (zerinde
97,50 direnci gundeme gelebilir. Bir dnceki gun tarihi zirvesini
4,9770'ye tasiyan dolar/TL bugiin 4,84'de bulunuyor. Kiiresel
borsalardaki pozitif hava ile endeksin glne vylkselisle
baslamasini bekliyoruz. Agilisin ardindan 90.000 ara direng
olmak Uzere, 91.200 kisa vadeli sonraki direng olarak
izlenebilir.

Veri giindeminde bugiin: ABD tarafinda Michigan Tiketici
beklentileri ve Fed Baskalarindan Bostic konusmasi takip
edilecek. ABD'de bugln Citigroup, JP Morgan, Wells Fargo ile
2C2018 bilangolar izlenecek. Yurtiginde ise aksam saatlerinde
Fitch’den Tlrkiye raporunu agiklayacak.

Ekonomik Takvim

TSI Donem Beklenti Onceki
Japonya 07:30 Sanayi -Ayhk Mayis -0,20%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani Mayis 1,80%
ABD 15:30 ihracat Fiyat Endeksi-Aylik Haziran 0,60%
ABD 15:30 ithalat Fiyat Endeksi-Aylik Haziran 0,60%
ABD 17:00 Michigan Tuketici Beklentileri Temmuz 89,7 89,1
ABD 19:30 Fed Bostic konusmasi
ABD 2G2018 Citigroup, JP Morgan, Wells Fargo
Turkiye Fitch, Tirkiye raporunu acgiklayacak

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Alarko Holding (ALARK): Sirket, 223,5 milyon TL olan mevcut sermayesinin ig
kaynaklardan bedelsiz karsilanmak Uzere %94,6 oraninda artinlmasi icin 12.07.2018
tarihinde SPK’ya basvurdugunu bildirdi.

» Turkcell (TCELL): Sirket Yonetim Kurulu'nun 27 Temmuz 2016 ve 30 Ocak 2017
tarihlerinde almis oldugu hisse geri alim karari kapsaminda; 12 Temmuz 2018 tarihinde,
dunkl aciklamasina ek olarak toplam 904.029 adet alim islemi yapilmis oldugunu, islemler
11,02 - 11,19 TL fiyat arahdindan gergeklesmis oldugunu bildirdi. Bu islemle birlikte sirket
sermayesindeki payimiz %0,372 seviyesine ulasmistir.

Ekonomi Haberleri

> Bankacilik sektoriiniin mevduati artti. Bankacilik sektérinin toplam mevduati, 6
Temmuz ile biten haftada 10 milyar 915 milyon 597 bin lira artarak 1 trilyon 957 milyar 503
milyon 872 bin liraya yulkseldi. Buna gdre, bankacilik sektériindeki toplam mevduat
(bankalararasi dahil) 6 Temmuz ile biten haftada 10 milyar 915 milyon 597 bin lira artti. S6z
konusu haftada 1 trilyon 957 milyar 503 milyon 872 bin liraya ylkselen bankacilik sektoéri
toplam mevduatinda bir dnceki haftaya gore ylizde 0,56'lik artis kaydedildi. Bu dénemde
bankalardaki TL cinsi mevduat yltzde 0,60 azaligsla 988 milyar 7 milyon 85 bin lira, yabanci
para (YP) cinsinden mevduat ise ylzde 1,27 artisla 847 milyar 214 milyon 91 bin lira
oldu.Bankalarda bulunan YP mevduati ise gecen hafta 726 milyon dolar artarak 199 milyar
570 milyon dolara gikti. Bunun 185 milyar 520 milyon dolari mevduat bankalari ve 14 milyar
50 milyon dolan katihm bankalari bilinyesinde bulunuyor. Mevduat bankalarindaki YP
mevduat tutarinin 150 milyar 918 milyon dolarini yurt iginde yerlesik kisiler ve 8 milyar 77
milyon dolarini da yurt icinde yerlesik bankalarin mevduatlari olusturdu. YP mevduatlarinda,
yurt disinda yerlesik kisilerin mevduati 18 milyar 139 milyon dolar ve yurt disinda yerlesik
bankalarin mevduati ise 8 milyar 386 milyon dolar oldu

> Demir-gelik'e ithalat bariyeri. Yeni hitkiimetin odaklanacadi alanlardan biri sanayi Grinleri
olacak. Turkiye'de Uretilmeyen paslanmaz celik ve siinger demir gibi Urinlerin yerli
imkanlarla Uretilmesine yonelik stratejiler cercevesinde bu alanda yapilan ithalatin 6nline
gecilecek. Yeni ddénemde ana metal alaninda surdurdlebilir ve glvenli girdi tedariki
Turkiye'nin sanayisinde 6ne gikan konu basliklarindan biri olacak. Bu kapsamda, demir-gelik
sektori uretiminde ithalatla karsilanan paslanmaz gelik, vasifli gelik, yapisal celik ve dikigsiz
boru gibi yiksek katma dederli Urlnlerin Gretimine oncelik verilecek. Turkiye'de Uretimi
olmayan paslanmaz celik, grafit elektrot, kilge cinko, siinger demir, alasimli aliminyum gibi
Grliinlerde 2023'e kadar Uretim kapasitesi olusturulacak. Karbon celigi disinda kalan gelik
tiplerinin Uretimi igin strateji olusturulmasi planlanirken, Tirk sanayisinin kiresel pazara
entegrasyonu igin calismalar devam edecek.

> Imar Barisi'nda yarim milyar toplandi. "imar Barisi" diizenlemesi kapsaminda 474 milyon
lira toplanirken, bugtine kadar bedeli 6denen 97 bin 693 yapi igin Yapi Kayit Belgesi verildi.

> Rabobank Tiirkiye'ye iliskin temkinli iyimser goriisiinii koruyor. Rabobank gelisen
piyasa Doviz stratejisti Piotr Matys tarafindan hazirlanan 12 Temmuz tarihli raporda,
Turkiye'de izlenecek ekonomi politikalarinin gidisatinin gdérece rahatlatici olmasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



http://www.bloomberght.com/doviz

dodrultusunda, bankanin, Tirkiye'ye iliskin oldukga temkinli iyimser goristini su an igin
korudugu belirtildi. Raporda, piyasanin, TCMB'nin 24 Temmuz'daki toplantisinda yeterli
miktarda sikilasip sikilasmayacadini dederlendirecegi belirtilerek piyasadaki
genel beklentinin faiz artisi yoninde oldugu ifade edildi. (Bloomberght)

» Yabancilar net 316.6 milyon dolarlik menkul kiymet aldi. Yurt disinda yerlesik kisiler,
6 Temmuz haftasinda 80,8 milyon dolarlik hisse senedi satti. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan haftalik menkul kiymet istatistikleri agiklandi. Buna goére, yurt
disinda yerlesik kisiler, 6 Temmuz haftasinda net 80,8 milyon dolarlik hisse senedi ve 15
milyon dolarlik Sirket Borglanma Senetleri satti, 397,4 milyon dolarlik Devlet i¢c Borglanma
Senedi (DIBS) aldi. Yurt disinda yerlesik kisilerin bir énceki hafta 36 milyar 121,6 milyon
dolar olan hisse senedi stoku, s6z konusu haftada 36 milyar 279,8 milyon dolara ylkseldi.
Gegen hafta yurt disinda yerlesik kisilerin DIBS stoku, 22 milyar 403 milyon dolardan 22
milyar 280,8 milyon dolara geriledi (Bloomberght)

> AMB: Faizler ihtiya¢ duyuldugu miiddetce mevcut seviyelerde kalacak. Avrupa
Merkez Bankasi'nin (AMB) haziran ay!r para politikasi toplanti tutanaklarinda, kiresel
ekonomideki ticaret geriliminin daha muhtemel hale gelmesi ve son verilerin beklenenden
daha zayif olmasina karsin, ekonomik gérinime yonelik risklerin hala genis Olglide
dedismedigi bildirildi. Yonetim Konseyi Uyelerinin dederlendirmelerinin yer aldidi
tutanaklarda, genel olarak kiresel ekonomideki ticaret geriliminin “"daha muhtemel” hale
gelmesi ve son verilerin beklenenden daha zayif olmasina karsin, ekonomik gorinime
yonelik risklerin hala genis olclide dedismedigine isaret edildi. Tutanaklarda, “Gelen veriler
daha 6nce beklenenden biraz daha zayif olsa da orta vadeli bluylime goriniminin saglam
ve genis tabanl kalmasi igin temel kosullar dedismedi.” denildi.

» Fed/Powell: Ekonomi iyi durumda, ancak ticaret riski var. Fed Baskani Jerome Powell,
ABD ekonomisinin iyi durumda oldugunu ancak ithal edilen mallara uygulanan gimrik
vergisinin blylme Uzerinde olumsuz etkisi olabilecedini kaydetti. ABD'de "Marketplace"
programina katilan Fed Baskani Jerome Powell "Ekonomi gergekten iyi bir konumda"
aciklamasinda bulundu. Powell ayni zamanda, ithal edilen mallara genis gapta uygulanan
glimrik vergisinin ABD ekonomisinin blylimesine olumsuz etkisi olabilecegine iliskin
uyarilarda bulundu. Fed Baskani Powell, ticaret anlasmazligi tarafindan ylkseltilen gerilimin
risk olusturduguna vurgu yaparak, "Ticareti yapilan mal ve hizmetler (zerindeki yliksek
gumrik vergisi ekonomi igin olumsuz olabilir" dedi (Bloomberght

> ABD'de biitce acigi mali yilin 9 ayinda 607 milyar $ oldu. ABD'de butge acigi mali yilin
ilk Uc ceyredinde bir 6nceki yila oranla ylzde 16 ylkselerek 607 milyar dolara cgikti. Bu
sliregte harcamalar gelirlerden daha hizl artti. Hazine Bakanhdi verilerine gére, Haziran ayini
da kapsayan 9 aylik mali yil boyunca bitce acidi gectigimiz sene 523 milyar dolar olarak
gercgeklesmisti. Gelirler bir yil 6nceye goére ylzde 1.3 artis kaydederek 2.54 trilyon dolar
olurken, harcamalar ylzde 3.9 ylkselisle 3.15 trilyon dolar oldu.

» Trump'dan Kuzey Kore acgiklamasi. ABD Baskani Donald Trump, Kuzey Kore lideri Kim
Jong-un'un haziran ayinda Singapur'da yaptiklari gorisme sonrasi kendisine gonderdigi
mektup icin "Kuzey Kore Baskani'ndan g¢ok iyi bir not. Harika gelisme kaydedildi."
dederlendirmesinde bulundu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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> ABD'de igsizlik maasi basgvurulari 2 ayin en diisiik seviyesinde: ABD'de haftalik igsizlik
maas! basvurulari Temmuz'un ilk haftasinda 18 bin disisle 214 bin oldu. Bu, 5 Mayis'tan
beri en dislk seviye olarak kayda gecti. Beklenti 225 bindi. 4 haftalik ortalama basvurular
bin 750 kisi azalarak 223 bine geriledi. Devam eden bagvurular ise 30 Haziran'da sona eren
haftada 3 bin azalarak 1.74 milyona indi. Bu arada 6nceki haftanin verisi 231 binden 232
bine revize edildi. (Bloomberght)

> IMF: Tirkiye saghkhh ekonomi politikalarinda kararli oldugunu gosteriyor.
Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozclisu Gerry Rice, Turkiye'deki yeni hikimetin saghkh
ekonomi politikalar uygulamaya kararl oldugunu gdsterdigini belirterek "Onemli olan yeni
yonetimin sadlikh ekonomi politikalarina, makroekonomik istikrari gliglendirmeye ve
dengesizlikleri azaltmaya kararli oldugunu goésteriyor olmasi." dedi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

13 Temmuz Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 07:30 Sanayi -Aylik Mayis -0,20%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani Mayis 1,80%
ABD 15:30 Ihracat Fiyat Endeksi-Aylik Haziran 0,60%
ABD 15:30 Ithalat Fiyat Endeksi-Aylik Haziran 0,60%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Temmuz 89,7 89,1
ABD 19:30 Fed Bostic konusmasi

2C2018 Citigroup, JP Morgan, Wells
ABD Fargo
Tlrkiye Fitch, Tlrkiye raporunu agiklayacak

16 Temmuz Pazartesi

Beklenti  Onceki

Gin 05:00  GSYIH 2.Geyrek %6,7 %6,8
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran %6,5 %6,8
Tlrkiye 10:00 Issizlik Verileri Nisan 10,1%
Tlrkiye 11:30 Blitge Dengesi 2,7 mir TL
Euro Bolg. 12:00 Dis Ticaret Dengesi Mayis 16,7 mir €
ABD 15:30 Perakende Satislar -Aylik Haziran 0,80%
ABD 17:00 New York FED Sanayi Endeksi Temmuz 25,00

17 Temmuz Sal

Beklenti  Onceki

Tlrkiye 10:00 Sanayi Uretimi- Aylik 0,90%
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi- Yillik 6,20%
ingiltere 11:30 ILO Issizlik Orani (3 aylik) 4,20%
Tlrkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi, Aylik 1,47%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi- Aylik -0,10%
ABD 16:15 Kapasite Kullanimi 77,90%

18 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki

ingiltere 11:30  TUFE -Aylik Haziran 0,40% 0,40%
ingiltere 11:30  TUFE-Yillik Haziran 2,50% 2,40%
Ingiltere 11:30  UFE-Aylk Haziran 1,60% 2,80%
Euro Bélg. 12:00  TUFE-Aylik Haziran

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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