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BIST- Endeksler Kapanis

BIST-100 96.275 -3,00
BIST-30 118.263 -3,17
BIST-BANKA 127.062 -6,48
BIST-SINAI 120.502 -0,69
BIST-TUM 97.944 -3,01
BIST Hacim-TUM(mn TL) 12.373 16,22
VIOP30 Yakin Vade 121.300 -3,02
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Parite Kapanis Deg%

USDTRY [ 4,7105 | -0,51
EURTRY 5,5326 -0,60
EURUSD 1,1744 -0,06
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD [ 1255,75 | 0,17
BRENT 78,15 -0,01
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
SNKRN 19,69 || ANHYT -10,93
ITTFH 4,42 | GARAN 8,17
TAVHL 3,65 || IHGZT -7,69
TKNSA 3,62 || VAKBN 7,13
EGEEN 3,54 || KRGYO -7,05

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi diinkl islemlerde 95.851-98.466 aralijinda
hareket ettikten sonra giini %3,00 oraninda kayip ile 96.275
puandan tamamladi. Bankacilik endeksindeki kayip ise %6,48
ile endeksin oldukca lzerinde oldu. Segim belirsizliginin sona
ermesinin ardindan olusan pozitif hava ile bir 6nceki gun
yukselisini 100.807 puana kadar tasiyan endeks, aciklanan yeni
kabinenin ardindan satis baskisi altina girdi. Yeni ekonomi
yonetiminin piyasa beklentisi disinda olusmasi TL varliklarda ve
endekste negatif fiyatlamalara neden oldu. Kiiresel borsalarda
ise Cuma gunu Citigroup, JP Morgan, Wells Fargo ile baslayacak
2C2018 bilancolar beklenti yaratiyor. Bir 6nceki glin 93,713'ln
test edilmesi ile ydnind yukar geviren Dolar endeksinde (DXY)
5 haftalik AO 94,350 (izerine yerlesme olmasi halinde yukari
hareket ivme kazanabilir.

Diin yurticinde S&P’'nin gelen aciklamalar takip edildi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P tarafindan
Reuters'a yapilan aciklamada Turkiye'deki siyasi gelismelerin
yakindan izledikleri ve yeni bakanlar kurulu atamalari hakkinda
yarglya varmak igin erken oldugu aciklandi. Kurulus daha dnce,
finans piyasalarinda var olan baskinin devam etmesi halinde
Turkiye'nin  gbrece gucli mali go6stergelerinin  hizla
bozulabilecedi uyarisinda bulunmustu.

Asya borsalari satis baskisi altinda. Trump yo6netiminin
Cin'den gelecek drinlere uygulamayi planladigi ek tarife
listesini agiklamasi Asya borsalarinda satis baskisina neden
oldu. Yurtici piyasalarda saat 10:00'da agiklanacak olan Mayis
ay! cari acik verisi izlenecek. Mayis ayinda 5,47 milyar USD acik
verilmesi bekleniyor. Din en ylksek 4,7531 seviyesini test
eden Dolar/TL, su siralarda 4,7254 ile ylkselis egiliminde
bulunuyor. Bugin Kiresel risk istahindaki dusis ve TL'deki
deder kayiplari nedeniyle endeksin giine disls ile baslamasini
beklemekteyiz.

Veri giindeminde bugiin: ABD bugiin TSiile 15:30’da UFE
verileri izlenecek. Yurticinde ise saat 10:00°'da mayis ay!i cari
acik verileri takip edilecek.

Ekonomik Takvim

Onceki

Donem Beklenti

Tarkiye 10:00 Odemeler Dengesi Mayis 5,47 mir $ 5,43 mir $
GARAN 7,87 2.599
THYAO 1430 2.065 ABD 15:30  UFE -Aylk Haziran 0,50%
ASELS 27,48 1.875 ABD 15:30  UFE -Yillik Haziran 3,10%
KRDMD 4,83 765 ABD 17:00  Toptan Stoklar- Aylik 0,10%
AKBNK 7,25 398

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Pegasus (PGSUS, Sinirh Pozitif): Sirketin yolcu sayisi, Haziran ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gore %09,2 artarak 2,56 milyon kisiye ylkselmistir. Yolcu doluluk orani ise 3,6 puanlk
artisla %84,9 olarak gergeklesmistir. 2018 yilinin Ocak-Haziran déneminde yolcu sayisi
%13,9 artisla 14,39 milyon kisi olmustur.

> Safkar (SAFKR): Dj Cool Klima ve Sogutma Cihazlar San. Tic. A.S. Ortaklar arasinda,
Dj Cool Klima ve Sodgutma Cihazlar San. Tic. A.S.'nin paylarinin %100'Unan  Sirket
tarafindan devralinmasi amaciyla s6zlesme imzalandigini ve bu hususta (09.07.2018)
itibariyla Rekabet Kurumu'na onay icin basvuru yapilmis oldugunu bildirdi.

» Tirk Hava Yollari (THYAO, Sinirlh Pozitif): Tirk Hava Yollari: Haziran 2017 déneminde
5,7 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2018 yilinin ayni déneminde %10,6 artisla 6,3 milyon
olarak gergeklesmistir. Yolcu doluluk orani Haziran 2017 dénemine gbére 2,6 puanlik artis ile
%79 olarak gergeklesmistir.

>

Ekonomi Haberleri

> Yeni sistemde ekonomi yonetiminde 3 bakanlik, 3 ofis, 7 kurul, komisyon ve konsey
cumhurbaskanhigina bagh goérev yapacak. Cumhurbaskanhidi Hukimet Sistemi ile
ekonomi yoOnetiminde, birlestirilen bakanliklar, olusturulan ofis ve kurullarla yeni déneme
girildi. S6z konusu yapilanmada ekonomide netlik ve biylime esas alindi. Ekonomi ydnetimi,
seri karar almayi saglayacak sekilde sadelestirilirken, yeni modelde ekonomi; lretim, finans
ve ticaret alanlan Uzerine kuruldu. Yeni modele gore, etkin bir koordinasyon icin ekonomi
yonetimiyle ilgili bakanliklarin yapisi ve faaliyet alanlarinda dedisiklige gidildi, ofis ve kurullar
olusturuldu. Duzenlemelere iliskin Cumhurbaskanligi kararnameleri; Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurirlige girdi. Ekonomi alaninda 6 olan ilgili bakanlik sayisi 3'e indirildi. Bu
kapsamda, 16 yilda 3 kattan fazla artan milli geliri vizyon projeler, ekonomik canlilik,
istihdam, bilgi ve toplumsal fayda Ureterek yeniden katlama hedefiyle olusturulan sistemde
ekonomi yonetimi sadelestirildi. asbakan Yardimcihdina baglh Hazine Mustesarligi yeni
yapilanmada Maliye Bakanlidi ile bir arada olacak. Maliye Bakanhdinin adi da "Hazine ve
Maliye Bakanligi" olarak degistirildi.

» Hazine rekor faizle borglandi. Hazine'nin 10 yil vadeli, 6 ayda bir ylizde 6,2 kupon 6demeli
tahvilinin yeniden ihracinda bilesik faiz ylizde 17,60 ile rekor seviyede gergeklesti. Ihalede
teklif 1,97 milyar lira, net satis 713,7 milyon lira oldu. Hazine'nin 2 yil vadeli, 6 ayda bir
ylzde 6,50 kupon 6demeli tahvilinin yeniden ihracinda bilesik faiz ytzde 20,28 oldu. Teklif
2,61 milyar lira, net satis 704,7 milyon lira. Hazine'nin 7 yil vadeli 6 ayda bir kupon ddemeli,
dedisken faizli tahvilinin ilk ihracinda dénemsel faiz yiizde 8,71 oldu. Teklif 1,75 milyar lira,
net satis 631,6 milyon lira.

> S&P: Tiirkiye'yi yakindan izliyoruz. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P
tarafindan Reuters'a yapilan acgiklamada, Turkiye'deki gelismelerin yakindan izledigi ifade
edildi. S&P, Turkiye'yi BB- ile diger bagslica iki derecelendirme kurulusu Moody's ve Fitch'ten
daha dislk dizeyde derecelendiriyor. S&P'nin kidemli analistlerinden Frank Gill, Reuters'a
yaptigi agiklamada, Turkiye'deki siyasi gelismeleri yakindan izlediklerini ifade ederek,
"Cikarimda bulunmak icin biraz erken, ancak karar almanin giderek merkezilestigi agik" dedi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




S&P Trkiye'nin yabanci ve yerel para cinsi kredi notlarini "negatif'te tutuyor. Kurulus daha
o6nce, finans piyasalarinda var olan baskinin devam etmesi halinde Tirkiye'nin gérece guclu
mali gbstergelerinin hizla bozulabilecedi uyarisinda bulunmustu.(Bloomberght)

> Almanya'da yatirnmci giiveni 2012'den beri en diisiigiinde. Almanya'da yatirimci
glveni, ABD ve dunyanin diger biiylk ekonomileri arasindaki ticaret geriliminin yogunlasmasi
ve blyUmenin zirve noktasini gectigine iliskin endiseler ile 2012'den bu yana en duslk
seviyeye indi. ZEW tarafindan Sali gini agiklanan veriye gore, llkede yatinmci glveni
gostergesi, Temmuz ayinda - 24.7'ye inerek bu yilki besinci aylik distsinl gerceklestirdi.
Endeks, Haziran ayinda - 16.1 dederini almisti. Beklentiler ise - 18.9 seviyesindeydi.
(Bloomberght)

> Ingiltere Mayis'ta ayhk % 0.3 biilyidii. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi'nin Sali gini
acikladidi veriye gore, Ulke ekonomisi, Mayis ayinda aylk ytzde 0.3 blylyerek beklentileri
karsiladi. Ekonomi, Nisan ayinda ylzde 0.2 seviyesinde blylUmusti. Ayni veriye gore, Ulke
GSYIH'si, Mayis'a kadar olan (g aylik siirecte ise yiizde 0.2'lik bir artis gdsterdi. Olumlu gelen
ekonomik veri, Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Mark Carney'nin ekonomide yilin
basinda gerceklesen durgunlugun gecici ve hava kosullarina bagl oldugu yodnindeki
arglimanini destekledi

> Rusya'dan sermaye cikisi yilin ilk yarisinda artti. Rusya'dan net sermaye cikisinin bu
yilin ilk yarisinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla yizde 20,1 artarak, 17,3 milyar dolara
ciktigr bildirildi. Rusya Merkez Bankasi, llkeden sermaye gikisinin bu yilin ilk 6 ayinda gegen
yilin ayni dénemine goére yilzde 20,1 artarak, 14,4 milyar dolardan 17,3 milyar dolara
yikseldigini acikladi. Ulkeden sermaye cikisinin agdirlikli olarak bankacilik sektériinden
kaynaklandigina isaret edilen aciklamada, bankalarin bu dénemde yabanci varliklarini
artirdiklar kaydedildi. Agiklamada, Rusya'nin cari hesap fazlasinin ise ayni dénemde 2017'ye
kiyasla ylizde 119 artarak, 53,2 milyar dolara giktigi belirtilirken, Rusya'nin ana ihracat trini
petrolin fiyatinda yasanan ytkselisin cari hesap dengesine olumlu katki yaptigi vurgulandi.

> SocGen'den kabine sonrasi ilk dolar/TL tahmini. Societe Generale analisti Jason
Daw musterileri ile paylastigi notta, "zayif temeller, siyasi riskler ve EM para birimlerinin
2018’in ikinci yarisinda zayiflayacadi beklentisiyle" Turk Lirasi igin kotimser olmaya devam
ettiklerini belirtti. SocGen dolar/TL'nin yaklasik ylzde 9 yulkselerek yilsonunda 5,18'e
cikmasini, 2019 ortasinda ise 5,5 olmasini bekliyor. Daw, miusterilere ilettigi notunda su
dederlendirmeleri yapti: "Yatirimcilar bakan atamalari sonrasi TRY kisa pozisyonuna gegmeyi
dederlendirmeli. Bunu yapmanin bir yolu ZAR/TRY’de uzun pozisyona gegmek. Rand, lirada
kisa pozisyona gecmenin yaratacagli negatif carry etkisini azaltacak bir arag
olabilir." (BusinessHT)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKViIM

11 Temmuz Carsamba

Beklenti  Onceki
Tirkiye 10:00 Odemeler Dengesi Mayis 5,43 mir $
ABD 15:30 UFE -Aylik Haziran 0,50%
ABD 15:30 UFE -Yillik Haziran 3,10%
ABD 17:00 Toptan Stoklar- Aylik 0,10%

12 Temmuz Persembe

Beklenti  Onceki
Almanya 09:00 TUFE- Ayhk Haziran 0,50% 0,10%
Almanya 09:00 TUFE- Yillik Haziran 2,10%
Fransa 09:45 TUFE-Aylik Haziran 0,50%
Euro Bolg. 12:00 Sanayi Uretimi Mayis 0,90%
ABD 15:30 TUFE-Aylik Haziran 0,20% 0,20%
ABD 15:30 TUFE-Yillik Haziran 2,90% 2,80%

13 Temmuz Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 07:30 Sanayi -Aylik Mayis -0,20%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani Mayis 1,80%
ABD 15:30 Ihracat Fiyat Endeksi-Aylik Haziran 0,60%
ABD 15:30 Ithalat Fiyat Endeksi-Aylik Haziran 0,60%
ABD 19:30 Fed Bostic konusmasi

2C2018 Bilango Dénemi Basliyor (Citigroup, JP Morgan,
ABD Wells Fargo)
Tlrkiye Fitch, Tirkiye raporunu aciklayacak

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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