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BIST- Endeksler

Kapanis

GUNLUK STRATEJL

BIST-100 99.253 +0,53 Yeni haftanin ilk islem giniinde 98.732-100.807 aralidinda
BIST-30 122.138 +0,59 hareket eden BIST100 endeksi gund %0,53 oraninda
BIST-BANKA 135.867 +0,71 kazang ile 99.252 puandan tamamladi. Klresel piyasalarda
BIST-SINAI 121.336 +022| ABD'nin, Cin'e ek vergi uygulamasinin Cuma giint resmen
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iliskin beklentiler risk istahini canh tutuyor. Yurtigi

PEITE ~ Kapams  Deg% piyasalarda yarin agiklanacak olan mayis ay! cari agik verisi

USDTRY 4,7346 350 ve Cuma gunl Fitch’in Turkiye dederlendirmesi bekleniyor.

EURTRY 3,566 3571 Yeni ekonomi yo6netimine iliskin beklentiler ve dolar

EURUSD L1751 0% endeksinin kiiresel para birimleri karsisinda deger kaybinin

) y etkisi ile Dolar/TL diin en disik 4,5125 seviyesini test etti.

Emtia Kapanis Deg% . . . . L. . . .

= = Yeni yo6netim sisteminin ilk kabinesinin aciklanmasinin

XAUUSD 1257,85 0,40 .. .

BRENT 2816 i3 ardindan din aksam saatlerinde 4,75 test eden kur sonra
bu sabah 4,67 seviyelerinde bulunuyor. Endekste gline
satiglarla baslanmasini beklemekteyiz.

En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg% .

S R Veri giindeminde bugiin: Avrupa’da Mayis ay! Ingiltere

KRGYO 14,71 || TKNSA -12,30 P . LT .
Sanayi Uretimi ve Imalat Uretimi izlenecek. Ayrica TSI ile

YESIL 13,60 | OzBAL 714 12:00'da Almanya Zew Beklenti Endeksi takip edilecek.
DOBUR 13,45 || DOGUB -5,90 . .
Ekonomik Takvim

POLHO 11,42 || KENT -5,08
YYAPI 10,34 || AKSA -4,05

Dénem Beklenti Onceki
O T T ingiltere 11:30  Sanayi Uretimi- Aylik Mayis 0,20% -0,80%
T T ETN
ASELS— 27 38 1.907 Ingiltere 11:30 Imalat Uretimi- Aylik Mayis 0,30% -1,40%
THYAO 15,01 1.753 Almanya 12:00  Zew Beklenti Endeksi Temmuz -16,10
GARAN 8,57 950
KRDMD 5,04 787
HALKB 7,84 640

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Tirk Hava Yollarn (THYAO): Sirket, Azerbaycan'in kokll futbol kuliibl Neftgi ile marka is
birligi anlasmasi imzaladi.(Matriks)

» Trakya Cam (TRKCM): Sirket ydnetim kurulunun 30 Mayis 2018 tarihli toplantisinda:
sirketin mevcut 3 milyar TL olan kayith sermaye tavani igerisinde 1,13 milyon TL olan
cikarilmis sermayesinin 1,25 milyon TL'ye ylkseltilmesine karar verildi.

> Yatas (YATAS): Sirket sermayesini %250 oraninda kar payindan ve i¢ kaynaklardan
bedelsiz olarak artirarak 149 milyon TL'ye yikseltme islemlerini buglin gerceklestiriyor.

Ekonomi Haberleri

> Ihracatta beklenti artti. Ekonomi Bakanhdi, yilin Gglincii ceyredine iliskin Dis Ticaret
Beklenti Anketi'ni acikladi. 2018 yilinin 2. ceyredinde 107,3 ve 2017 yilinin 3. geyredinde
126,5 olan ihracat Beklenti Endeksi, 3. ceyrekte 118 seviyesinde gerceklesti. 2018 yilinin 3.
ceyredinde, 2. ceyrede gére, Ihracat Beklenti Endeksine dahil edilen sorulardan, su anda
kayith ihracat siparis dlzeyi sorusunun yayilma endeksi azalis yonlinde zayiflatarak etkiledigi
gozlendi. Bununla birlikte, gelecek 3 aya iliskin ihracat ve ihracat siparisi beklentileri ve son
3 ayda ihracat siparis dizeyine iliskin sorularin yayillma endeksleri endeksi artis yoniinde
etkiledi.

> Yasal takibe diisen kisi sayisi bes ayda yiizde 2 azaldi. Tlrkiye Bankalar Birligi'nce
(TBB), bireysel kredi veya kredi karti borcundan dolayi yasal takibe intikal etmis kisi sayisinin,
2018'in ilk bes ayinda gecen yilin ayni donemine gore ylizde 2 azalarak 603 bin oldugu
bildirildi. TBB Risk Merkezi tarafindan Mayis 2018 dénemine iliskin hazirlanan "Negatif Nitelikli
Bireysel Kredi ve Kredi Karti Raporu" yayimlandi. Buna gére, 2018'in ilk bes ayinda, bireysel
kredi karti borcundan dolay yasal takibe intikal etmis kisi sayisi 2017'nin ayni dénemine gore
yuzde 19 azalarak 353 bine geriledi. Ayni dénemde, bireysel kredi borcundan dolay! yasal
takibe intikal etmis kisi sayisi ise yluzde 14 artarak 363 bin oldu. (Bloomberght)

» Ticaret savasi EM varliklari iizerinde baski olusturuyor. Diinyanin en bliylik ekonomileri
arasindaki ticaret savasinin daha fazla tirmanma riski gelisen piyasa varliklari Gzerinde tehdit
olusturuyor sirdirtyor. ABD Baskani Donald Trump, gimrik tarifesine dahil edilebilecek Cin
ithalatinin son asamada toplam 550 milyar dolara varabilecegini belirtti. S6z konusu miktar,
ABD'nin 2017 yilindaki Cin ithalatinin tamamindan daha fazla. Bununla birlikte yatirrmcilar
endiselendiren tek konu “kisasa kisas vergiler” dedil. Bazilarina gére Cin mallarina yonelik
tarife, Fed'in faiz yikselttigi bir donemde ABD ekonomisinde cari islemler agigini azaltacak
ve bu da dolarin cazibesini artiracak. Londra'da GAM UK Ltd. fomn y&neticisi Paul McNamara,
“En belirgin fakt6ér dolar olmay: siirdirecek. Piyasa tarifelerin dolari giiglendirecegi goristni
benimsiyor gibi gorintyor -ki bizce bunu kesinden ziyade makul olarak gériyoruz- ve bu
gugll dolar gelisen piyasa ekonomileri igin kéti.” Dedi.

> Almanya'da dis ticaret fazlasi Mayis'ta beklentinin altinda kaldi. Almanya Federal
Istatiktik Ofisi'nin Pazartesi giinii acikladigi veriye gére, lilke Mayis ayinda 19.7 milyar euro
dis ticaret fazlasi verdi. Beklentiler, dis ticaret fazlasinin 20.2 milyar euro seviyesinde
gerceklesecedi ydniindeydi. Ulkede mevsimsellikten arindirilmis ihracat, Mayis ayinda bir
o6nceki aya gore yilzde 1.8 artarken mevsimsellikten arindirilmig ithalat, ylzde 0.7'lik bir artis

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
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goésterdi. Ihracatin aylik yiizde 0.7 artmasi bekleniyordu. Cari fazla ise 12.6 milyar euro ile
19.8 milyar euro seviyesindeki beklentilerin altinda kaldi.

> AMB/Coeure: Ticaret gerginligine karsin AMB'nin para politikasi durusu iyi isliyor.
Avrupa Merkez Bankas! (AMB) Icra Kurulu liyesi Benoit Coeure, AMB'nin ticaret gerginliginden
kaynakli hizla artan risklere karsi tetikte oldugunu, fakat mevcut para politikasi durusunun
“iyi isledigini” bildirdi. AMB'nin net varlik alimlarinin bu yil sona erecedini aciklamasindan kisa
slire sonra korumacilik, ABD ve Cin'in yeni gimrik tarifelerini hayata gegirmesiyle retorikten
gercede donlstl. S6z konusu durumun isletme glivenini olumsuz etkileme, yatirimlari ve
hatta kiresel bluyumeyi asadi cekme riski bulunuyor. Coeure, Bloomberg Television ile
Fransa'da bir konferansta gerceklestirdigi bir milakatta “Su ana kadar gordiklerimiz
toparlanmayi raydan ¢ikarma potansiyeline sahip degil.” dedi; buna karsin, politika yapicilarin
bu durumla ilgili olarak keyfinin yerinde olmadigini ekledi. (Bloomberght)

» Morgan Stanley TL/ruble'de kisa pozisyon oneriyor. Morgan Stanley analistleri Hans
Redeker ve Min Dai, musterilerine yazdiklar notta, TL/ruble'de 14.3 seviyesinde zarar kes
(stop loss) ile birlikte 13.1 hedefli kisa pozisyon dneriyor. Analistler, Tilrkiye'de enflasyonun
etrafindaki ileriye yonelik tedbirlerin giderek daha az givenilir bir hal almasi géz 6nitnde
bulunduruldugunda, Ulkede reel faizlerin yeterince ylksek olmadidini ve bunun da TL'yi
hassaslastirdigini  sdyliyor. Rublenin ise vyiksek petrol fiyatlarindan destek bulacagi
belirtiliyor. (Bloomberght)

> Tirkiye ETF'si 4 yilin en uzun giris serisini kaydetti. ingiltere'de islem géren Tirkiye
exchange traded fonuna (ETF), dort yilin en uzun giris serisi gergeklesti. Yatirnmcilar, iShares
MSCI Turkey UCITS ETF'sine 5.86 milyon sterlinlik (7.75 milyon dolar) giris gercgeklestirdi.
Turkiye ETF'sine ardi ardina dérdiincl haftada da -Ocak 2014'ten bu yana en uzun giris serisi-
fon girisi oldu. Ishares MSCI Turkey UCITS ETF'si gectigimiz hafta ylizde 2.4 yikselis
kaydetti.

» Cin'in doviz rezervi 3.1121 trilyon dolar oldu. Cin, ABD ydnetiminin 34 milyar dolar
dederindeki 800'den fazla ithalat Grinine ylizde 25 ek gimrik vergisi uygulamaya resmen
baslamasinin ardindan ABD (riinlerine misilleme tarifelerinin ylrirlige girdigini duyurdu. Cin
Merkez Bankasi (PBOC) verilerine gére Cin'in Ddviz rezervi Haziran sonu itibariyle 3.1121
trilyon dolar oldu. Bloomberg anetine katilan 16 ekonomistin 3.080 trilyon dolar ile 3.106
triyon dolar arasinda dedisen tahminlerinin medyani 3.102 trilyon dolar idi. PBOC verilerine
goére Cin'in Mayis sonu itibariyle doviz rezervi 3.1106 trilyon yen idi. (Bloomberght)
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EKONOMIK TAKVIM

10 Temmuz Sal

Donem Beklenti Onceki

Ingiltere 11:30  Sanayi Uretimi- Aylik Mayis 0,20% -0,80%
Ingiltere 11:30 Imalat Uretimi- Aylik Mayis 0,30% -1,40%
Almanya 12:00 Zew Beklenti Endeksi Temmuz -16,10

11 Temmuz Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00 Odemeler Dengesi Mayis 5,43 mir $
ABD 15:30 UFE -Aylik Haziran 0,50%
ABD 15:30 UFE -Yilhk Haziran 3,10%
ABD 17:00 Toptan Stoklar- Aylik 0,10%

12 Temmuz Persembe

Beklenti
Almanya 09:00 TUFE- Aylk Haziran 0,50% 0,10%
Almanya 09:00 TUFE- Yillik Haziran 2,10%
Fransa 09:45 TUFE-Aylik Haziran 0,50%
Euro Bolg. 12:00 Sanayi Uretimi Mayis 0,90%
ABD 15:30 TUFE-Aylik Haziran 0,20% 0,20%
ABD 15:30 TUFE-Yillik Haziran 2,90% 2,80%

13 Temmuz Cuma

Beklenti

Japonya 07:30 Sanayi -Ayhk Mayis -0,20%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani Mayis 1,80%
ABD 15:30 Ihracat Fiyat Endeksi-Aylik Haziran 0,60%
ABD 15:30 (Ithalat Fiyat Endeksi-Aylik Haziran 0,60%
ABD 19:30 Fed Bostic konusmasi

2C2018 Bilango Dénemi Basliyor (Citigroup, JP Morgan,
ABD Wells Fargo)
Tirkiye Fitch, Tirkiye raporunu aciklayacak

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
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