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'USDTRY 4,5744 | -0,41
EURTRY 5,3739 0,06
EURUSD 1,1744 0,57
Emtia Kapanis Deg%
| XAUUSD 1252,89 | -0,16
BRENT 77,1 -0,55

0ZBAL 20,00 || KENT -19,24
ISBTR 16,48 | YAYLA -13,07
DYOBY 13,41 || YESIL -12,87
CEMAS 6,22 || ISFIN -6,27
YKGYO 6,06 || ESCOM 5,41
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GUNLUK STRATEJL

Gectigimiz hafta 95.654-99.806 araliginda hareket eden BIST100
endeksi haftalik bazda %2,29 oraninda kazang ile 98.734 puandan
tamamladi. Haftanin ilk yarisinda Haziran ayi enflasyon verilerinin
beklentilerin oldukca Uzerinde aciklanmasi ile endekste ve TL
varliklarda kayiplar gériildi. Haziran ayinda TUFE ve UFE'de
enflasyonu 2003 yilindan buyana en ylksek seviyeye ulasmasi TL
varlklar Uzerinde baski olusturdu. Segimlerin ardindan olusan
olumlu hava ile yurtdisi borsalardan pozitif ydnde ayrisan endekste
haftanin ikinci yarisinda vyukselis ivmesinin arttigini izledik.
TCMB'nin 24 Temmuz’da yapacadl PPK toplantisinda faiz artisina
gidebilecedi beklentisinin olusmasi TL varliklarin yeniden deder
kazanmasinda etkili oldu. Ayrica dolarin kiresel para birimleri
karsisindaki deder kaybi da TL varlklarin deder kazancini
destekledi.

Kiiresel borsalarda ise ticaret savaslar hafta genelinde risk
istahinin diismesine neden oldu. Cuma guni ABD y6netiminin
34 milyar dolar dederindeki 800'den fazla ithalat Grlinline %25 ek
gimruk vergisi uygulamaya resmen baslamasinin ardindan Cin‘de
ABD Urinlerine misilleme tarifelerinin ylrtrltige girdigini duyurdu.
Yeni haftada ticaret savaslarinin kiresel piyasalar Uzerinde
etkilerini izlemeye devam edecediz. Cuma glini ABD'de tarim digl
istihdam Haziran ayinda 213 bin artisla 195 bin olan piyasa
beklentisinin izerinde gerceklesti. Issizlik orani ise %3,8'den %4'e
ylkselirken, ortalama saatlik kazanglar aylik % 0,3'ten %0,2 artisa
geriledi. Verilerin ardindan dolar kiiresel birimleri karsisinda deger
kaybetti.

Asya borsalari alicih seyrediyor. Cuma guni ABD istihdam
raporu verileri ardindan toparlanan kiresel risk istahi, yeni haftada
bilango sezonuna iliskin beklentiler ile artti. Yurtici piyasalarda bu
aksam saat 21:00'de agiklanmasi beklenen yeni kabine bekleniyor.
Ayrica Carsamba ginid mayis ayi cari agik verisi ve Cuma ginl
Fitch’in Turkiye dederlendirmesi haftanin 6nemli glndem
maddelerini olusturmakta. Cuma guni 4,60''n altida harekete
gegen Dolar/TL bu sabah %0,58 disusle 4,55 seviyelerinde
bulunuyor. Kiresel borsalardaki pozitif risk istahinin etkisi ile
endekste gline ylkselisle baglanmasini beklemekteyiz.

Veri giindeminde bugiin: Avrupa’da Mayis ayr Almanya dis
ticaret dengesi izlenecek. ABD tarafinda TSI ile 17:00'da
Conference Board (CB) istihdam agiklanacak

Ekonomik Takvim

Onceki

Donem Beklenti

Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi Mayis 20,1 mir €
THYAO 14,42 1.156
GARAN 8,58 790 ABD 17:00 g?ﬁ:\:ce Bosrd (€8) Haziran 107,7
KRDMD 4,94 586
HALKB 7,72 555

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Akbank (AKBNK), Garanti Bankasi (GARAN) ve Is Bankasi (ISCTR): Ug bankanin ayri
ayri yaptigi agiklamada “Tlrk Telekom’un ana hissedari olan Ojer TelekomUnikasyon A.S.'ye
(OTAS) kredi so6zlesmeleri tahtinda sadlanmis borglarin yeniden yapilandiriimasi igin
Bankamizin da aralarinda bulundugu tim kredi veren taraflarca bir mutabakata variimistir.”
denildi.

> Bagfas (BAGFS): ispanya'ya ihrag edilmek lizere Orcom SA ve Vertigal AG firmalarindan
toplamda 18.000 ton CAN gubresi siparisi alindigini ve toplam siparis tutarinin 2,44 milyon
USD oldugunu ve sevkiyatlarin Temmuz ayinda tamamlanmasi planlandigini bildirdi.

> Beyaz Filo (BEYAZ): Beyaz Filo Oto Kiralama Opel Yetkili Saticiigi; 2018 senesi ilk 6
ayini Opel Tlrkiye satislarinin %18'ine isabet eden 2.144 adet aracg satisi ile Tirkiye Birincisi
olarak tamamlandigini bildirdi.

> Emlak Konut (EKGYO): 1 Ocak -30 Haziran 2018 tarihleri itibariyle, toplamda
2.525.830.501,12 TL (KDV Harig) dederinde, satisa esas briit 383.937,57 m2 blyuklige
ulasan 2.593 adet badimsiz boélumin satisi (6n satislar dahil) gergeklestirildigini bildirdi.
Satilan bagimsiz boélimlerin toplam dederinin 2.526 Milyar TL oldugu ve bdylece 2018 yili
1.Yariyil hedefi olan 2,659 milyar TL'ye % 95 oraninda ulasildidi, 384 bin m2 buyukliglinde
gergeklesen satis alani ile 336 bin m2 lik satilabilir alan hedefinin asildigini bildirdi.

Ekonomi Haberleri

> Rusya'dan, ABD'ye giimriik vergi artis misillemesi. Rusya, ABD'nin ithal gelik ve
aliminyuma yuzde 25'li vergi artisi yapmasina misilleme olarak ABD’den ithal edilen bazi
Urinlerde gumrik vergilerini artirdigini agikladi.

> Celik tliretimi %4,3 artti. TUrkiye'nin ham gelik tretimi, ocak-mayis déneminde gegen yilin
ayni donemine gore yilzde 4,3 artarak 15,9 milyon tona yikseldi. AA muhabirinin Turkiye
Celik Ureticileri Dernedinden (TCUD) aldigdi bilgiye gére, nihai mamul celik tiiketimi mayis
ayinda yilhik bazda yuzde 20,9 artis kaydederek 3,5 milyon ton, yilin 5 ayinda da gegen yilin
ayni dénemine kiyasla ylzde 15,2 artigla 13,3 milyon ton oldu. Ham celik Gretimi ise mayista
2017'nin ayni ayina goére ylizde 0,5 artarak 3,3 milyon tona, ocak-mayis déneminde de gecen
yilin ayni dénemiyle karsilastirildidinda ylizde 4,3 artis gostererek 15,9 milyon tona ulasti.
(Bloomberght)

> AB cgelik ithalatini sinirlamaya hazirlaniyor. Avrupa Birligi (AB), celik ithalatini yiizde
25'lik ilave gumrik vergisiyle sinirlamaya hazirlaniyor. AB Komisyonu, ABD'nin ithal celige
ilave gumruk vergileri uygulamaya baslamasinin ardindan sektére yoénelik gegici koruma
tedbirleri hazirligi yapildigini agikladi. AB Komisyonu'nun celik sektortine iliskin "tarife orani
kotasI" calismasinin Uye Ulkelerden destek aldigi belirtilen agiklamada, birlige yapilan celik
ithalatinin geleneksel seviyeleri asmasi durumunda yuzde 25 ilave gumruk vergisinin
uygulamaya girecedi kaydedildi.

> Biitge acigi, ylizde 1,5 ile 2012 seviyesinde. Tanitimi gergeklestirilen "Merkezi Yénetim
Bltce Takip Raporu"nda, harcamalardaki artisa dikkat cekilerek, "Bltce agigi ylizde 1,5
olarak gergekleserek 2012'deki seviyesine ulasmistir” ifadeleri yer aldi. Tirk Sanayicileri ve

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Is insanlari Dernegi (TUSIAD) ve Kog Universitesi Ekonomik Arastirma Forumu'nun (EAF)
duzenledigi "Merkezi Yonetim Bltce Takip Raporu" tanitim toplantisinin agilisinda konusan
TUSIAD Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Sekreteri Bahadir Kaleagasi, Tirkiye'nin siyaseti ve
ekonomisi igin son derece 6nemli bir donemden gegildiginde isaret etti.(AA)

» Ticaret savasi resmen basladi. Kiresel piyasalar endiselendiren "ABD-Cin ticaret savas!"
karsilikli adimlarla adeta kartopu gibi biylimeye devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump'in
"teknoloji hirsizligi ile adaletsiz ticaret uygulamalar" nedeniyle GCin menseli teknoloji
Urtnlerine uygulama karar aldigi 50 milyar dolarlik gimrik vergilerinin ilk bolumU, daha
once aciklandigi gibi Washington yerel saatiyle 00.01'de resmen hayata gecti. Cin'in
savunma, havacilik ve imalat sektorlerini hedef alan ylizde 25'lik ek gimrik vergisi, nikleer
reaktdrler, gaz tirbinleri, hava ve gaz sivilastirici makineler, firinlar ve ticari bulasik
makineleri gibi 34 milyar dolar dederindeki 818 Urlinli kapsiyor. Beyaz Saray, 16 milyar dolar
dederindeki 300'e yakin Grind igeren ikinci bolumun ise bu ayin Uglincl haftasinda yurlrltige
girmesinin planlandigini agikladi.

» Cin'den ABD'ye ticaret savasinda "misilleme" mesaji. Cin, ABD'nin ithal mallarina
getirdigi ilave gumrik tarifelerine "misillemeyle" karsilik verilecedini bildirdi. Cin Ticaret
Bakanlidindan, yeni glmrik tarifelerinin diin gece yarisi yururlige girmesinin ardindan
yapilan agiklamada, "Cin tarafi (ticaret savasinda) ilk kursunu atmayacagina dair s6z vermis
fakat Ulkesinin ve halkinin temel gikarlarini koruyacadini belirtmisti. Bu durumda bir misilleme
zorunlu hale gelmistir." ifadeleri yer aldi. Pekin yonetimi, daha 6nce ABD'nin acikladigi 34
milyon dolar degerindeki teknoloji Grtinlerine yonelik glimrik tarifelerine karsi ABD'den ithal
edilen 50 milyar dolarlik teknoloji tGrtnlerine gimriik vergisi getirebilecedini agiklamisti.

» Cin'den ABD'ye giimriik vergisi misillemesi. Cin, ABD ydnetiminin 34 milyar dolar
dederindeki 800'den fazla ithalat Grinine ylzde 25 ek gumrik vergisi uygulamaya resmen
baslamasinin ardindan ABD Urlnlerine misilleme tarifelerinin yirarlige girdigini duyurdu.

> Almanya'da sanayi lretimi Mayis'ta beklentilerin bir hayli lizerinde. Almanya'da
sanayi Uretimi, Mayis ayinda hizlanarak ekonominin istikrar saglamakta oldugunu isaret etti.
Ulkede sanayi lretimi, aylik ylizde 2.6 ile 6 ayin en biyiik yikselisini sergiledi ve yiizde 0.3
seviyesindeki ekonomist beklentilerinin bir hayli Gzerinde geldi. Nisan ayindaki dulsls ise
ylzde 1'den ylizde 1.3'e revize edildi. Alimanya'da Persembe glinl agiklanan Mayis ayi fabrika
siparigleri verisinde de yilin ilk yikselisi gézlenmisti.

> Bankalardaki altin hesaplari rekor seviyede. Kiiresel ekonomideki dalgalanmalarin
etkisiyle yilin 5 ayinda yuksek dalgalanma gbzlenen ddviz ve pay senedi piyasalarindan kagan
yatirimcilar altina yonelirken bankalardaki altin hesaplarinin degeri 32 milyar liraya dayandi.
Kiresel ekonomideki calkantilarin devam ettidi yilin ilk 5 ayinda, doviz ve pay piyasalarindan
kacan yatirimcilar, tarih boyu cazibesini yitirmeyen altina ydneldi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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20,1 mir €
107,7

Beklenti  Onceki
Ingiltere 11:30 Sanayi Uretimi- Aylik Mayis 0,20% -0,80%
ingiltere 11:30  Imalat Uretimi- Aylik Mayis 0,30% -1,40%
Almanya 12:00 Zew Beklenti Endeksi Temmuz -16,10

11 Temmuz Carsamba

Beklenti  Onceki
Turkiye 10:00 Odemeler Dengesi Mayis 543 mir$
ABD 15:30 UFE -Ayhk Haziran 0,50%
ABD 15:30 UFE -Yillik Haziran 3,10%
ABD 17:00 Toptan Stoklar- Aylik 0,10%

12 Temmuz Persembe

Beklenti  Onceki
Almanya 09:00 TUFE- Aylik Haziran 0,50% 0,10%
Almanya 09:00 TUFE- Yillik Haziran 2,10%
Fransa 09:45 TUFE-Aylhk Haziran 0,50%
Euro Bolg. 12:00 Sanayi Uretimi Mayis 0,90%
ABD 15:30  TUFE-Ayhk Haziran 0,20% 0,20%
ABD 15:30  TUFE-Yillik Haziran 2,90% 2,80%

13 Temmuz Cuma

Beklenti  Onceki
Japonya 07:30 Sanayi -Aylik Mayis -0,20%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani Mayis 1,80%
ABD 15:30 Ihracat Fiyat Endeksi-Aylik Haziran 0,60%
ABD 15:30 ithalat Fiyat Endeksi-Aylik Haziran 0,60%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Temmuz 89,7 89,1

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Web: www.piramitmenkul.com.tr
Email: piramit@piramitmenkul.com

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN

Arastirma Miidiirii

212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
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