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Yeni haftaya kliresel borsalardaki saticili seyre bagh olarak

(BIST-100 96,773 40,26 dUSU? ile baslayan BIST100 endeksi, 95.654-97.267
BIST-30 e 0,75 arallglnd.a hareket ettikten sonra gini %.0,26 oranulnd?
BIST-BANKA 33027 0,36 kazang ile 96.773 puandan tamamladi. Endekste dunki
BIST-SINAL 15367 Yy islemlerde satiglar 95.654 puandan karsilanirken, yukari
- hareketlerde 97.267 seviyesi gecgilmedi. Yurtici piyasalarda
BIST-TUM %8610 023 8 Temmuz 2018 tarihinden sonra agiklanmasi beklenen yeni
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.065 32| kabine ve ekonomi yonetimi bekleniyor. Yeni ekonomi
VIOP30 Yakin Vade 121.550 290 ypnetiminin kimlerde olusacadi ve mali disiplin politikalari
onuimiuzdeki donemde fiyatlamalarda etkili olacak. Din ABD
Baskani Trump'in Uretimin artmasi yoénindeki cadrisinin
e o ardindan gevseyen petrol fiyatlari bugin %0,49 arti yénde
o o0 seyretmektedir.
95.000 6000
94,000 2000 Asyada borsalar saticilh goriiniimlii. Kiiresel borsalarda
93000 000 ticaret savaslari ve Cin Yuan'indaki deder kaybi nedeniyle
9,000 0 risk istahi zayif seyrediyor. Asya borsalarinda saticili bir
25.06.2018 26.06.2018 27.06.2018 28.06.2018 29.06.2018 02.07.2018 goruntu Varken’ ABD Vadell endekslerl artl yonde hareket
m— i5lem Hacmi mn TL a— BIST100 ediyor. Haziran ay! enflasyonu 6ncesinde Dolar/TL bu sabah
4,62 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurtici piyasalarda saat
10:00'da acgiklanacak olan Haziran ayi enflasyon verilerinde
Darite p— Ded% piyasa beklentisi TUFE’de aylik %0,90, UFE'de ise %1,62
lusotRy | ae1] 078 artis seklindedir. Endekste gline vyatay bir acilis ile
EURTRY 5 3721 0,20 baslanmasini beklemekteyiz.
EURUSD 1,162 055 Veri giindeminde bugiin: Avrupa tarafinda Euro Bolgesi
Mayis ayl perakende satislar verisi izlenecek. ABD tarafinda
i Kapants pede TSI ile 17:00'da fabrika siparisleri 6ne cikmaktadir. Yurtici
XAUUSD 1241,66 08| piyasalarda buglin Haziran ay1 TUFE ve UFE rakamlar takip
BRENT 77,3 -2,36 .
edilecek.
YESIL 19,96 | CEMAS .823| Ekonomik Takvim
YYAPI 18,33 | CELHA -4,55 Dénem  Beklenti
BOSSA 12,35 || KPHOL -3,77 Tarkiye 10:00 TUFE- Aylik % Haziran 0,90% 1,62%
YGYO 11,54 | SEKUR -3,76 Tarkiye 10:00 TUFE- Yillik % Haziran 13,46% 12,15%
DGATE 9,76 || IEYHO -3,45 Tarkiye 10:00 UFE - Aylk Haziran 1,11% 3,79%
Turkiye 10:00 UFE - Yillik % Haziran 21,00% 20,16%
1‘ Euro Bolgesi 12:00 Perakende satiglar Mayis 1,60% 1,70%
THYAO=13,99=? ABD 17:00  Fabrika Siparigleri Mayis -0,80%
ASELS 23,78 887
GARAN 8,46 733
KRDMD 4,70 627
PETKM 4,81 191

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aselsan (ASELS): Sirket ile BMC Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda Kara Kuvvetleri
Komutanlidi, Jandarma Genel Komutanligi ve Sahil Glvenlik Komutanhdi'nin ihtiyac
kapsaminda SARP Uzaktan Komutali Silah Sistemi tedarikine ydnelik olarak toplam bedeli
94.696.000,- Euro tutarinda bir s6zlesme imzalanmistir. S6zlesme kapsaminda teslimatlar
2018-2021 yili igerisinde tamamlanacadi bildirdi.

> Aksa Akrilik (AKSA): Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Aksa Akrilik'in yatirim
programini finanse etmek igin 60mn USD ve 30mn euro'luk sendikasyon kredisi saglayacagini
bildirdi.

> Aksa Enerji (AKSEN, Notr): Gana Parlamentosu, Aksa Enerji Uretim A.S.'nin illkede insaati
tamamlanan santralinin ekipman ithalati kapsaminda ithalat vergileri, harglari, KDV'si, sosyal
guvenlik vergileri, Bati Afrika Ulkeleri Ekonomik Birligi vergileri, Exim harglar ve 6zel ithalat
vergisinden istisna basvurusunu onay vererek, Sirkete geriye dénlik olarak 27mn USD vergi
istisnasi sagladi.

> Kordsa Teknik Tekstil (KORDS, Pozitif): Ticari havacilik sektorine ileri kompozit
malzemeler saglayan "Fabric Development Inc." ve "Textile Products Inc." unvanh iki ayn
sahis sirketinin satin alinmasina iliskin Yabanci Yatirmcilar Komitesi (CFIUS) onay
dederlendirme stireci olumlu olarak sonuglandigini bildirdi. Satinalma ile ilgili kapanis siireci
baslatilmis olup, sirecin 1 ay icerisinde tamamlanmasi bekleniyor.

» Tofas (TOASO): Bursa fabrikasinda yillik planli bakim/onarim galismalari ve stok planlamasi
nedenleri ile Temmuz ayinda aralikh olarak toplamda [en fazla] 8 isglini ve Agustos ayinin
ikinci ve Gglinci haftasinda 10 isglinid olmak lzere toplam [en fazla] 18 isglnl Uretime
ara verilecedini bildirdi.

Ekonomi Haberleri

> Bankalar kari 5 ayda 2,7 milyar artirdi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) tarafindan yapilan acgiklamaya gore, sektoriin Mayis 2018 déneminde net kari 23
milyar 839 milyon TL'ye ulasti. Gegen yilin ayni doneminde kar 21,17 milyar TL seviyesinde
bulunuyordu. Boylece bankalar karliigi 5 ayda 2,7 milyar TL artirmis oldu. Mayis 2018
doneminde Tlrk Bankacilik Sektoranian aktif bayukliga 3 trilyon 639 milyar 545 milyon TL
olarak gergeklesti. Mayis 2018 doéneminde en blyuk aktif kalemi olan krediler 2 trilyon 338
milyar 826 milyon TL, menkul degerler 420 milyar 347 milyon TL oldu. 2017 yil sonuna gére
sektortn aktif blayuklagu ylzde 11,7, krediler ylizde 11,5 oraninda ve menkul dederler
toplami ylizde 4,6 oraninda artti. Bu dénemde kredilerin takibe déniisim orani ylizde 2,82
oldu. Bankalarin kaynaklari icinde, en blylk fon kaynadi durumunda olan mevduat 2017
yllsonuna gore ytzde 10,7 artisla 1 trilyon 893 milyar 332 milyon TL oldu. 2017 yil sonuna
gore 6zkaynak toplami ylzde 7,8 artigla 387 milyar 285 milyon TL olurken, sermaye yeterliligi
standart orani ise yluzde 15,93 seviyesinde bulunuyor.

> AB'den ABD'ye 294 milyar dolarlik misilleme uyarisi. Avrupa Birligi (AB), ABD'nin
Avrupa Ulkelerinden ithal edilen arabalara ilave glimrik vergisi uygulama karari almasi
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halinde 294 milyar dolarlik ticari misilleme yapilabilecegini bildirdi. AB Komisyonu'nun
yasanan karsilikh ticari anlasmazliklar konusunda ABD Ticaret Bakanligi'na gonderdidi
mektup basina sizdi. Mektupta, ABD tarafindan araba ve yedek parcgalara ilave gimrik vergisi
uygulanmasinin gereksiz ve ekonomik olarak anlamsiz oldugu, celik ve aliiminyum
deneyimleri uyarinca yapilan 6n incelemelere gére, ABD'nin Avrupa arabalari ve pargalarina
yluzde 25 oraninda ilave gumrik vergileri uygulamasi kararinin 294 milyar dolara ulagsan karsi
tedbirlere neden olabilecedi belirtildi. S6z konusu verginin ABD ekonomisine baslangicta 13-
14 milyar dolar olumsuz etki edecedine dikkat cekilen mektupta, bunun cari dengeyi de
olumsuz etkileyecedi kaydedildi.

> Kredi faizi 9,5 yilin zirvesinde. Kiiresel piyasalarda ticaret savaslarina iliskin riskler ve
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artislan gelismekte olan lilke merkez bankalarinin da siki
para politikasi uygulamasini beraberinde getirdi. Bu gelismelerin yani sira yurt iginde
enflasyonun ylzde 10'un Uzerinde kalmasi ve déviz kurlarindaki sert hareketler, Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) ilave sikilastirmaya gitmesine neden oldu. AA'nin
TCMB verilerinden derledigi bilgiye gore kredi ve mevduat faizlerinde son iki yildan bu yana
ylukselis trendi devam ederken, Ozellikle Merkez Bankasi'nin mayis ve haziran ayindaki faiz
artislari da kredi ve mevduat faizlerine yansidi. 2017 yil sonunda ylzde 19,5 dlizeyinde
bulunan ortalama ihtiyag kredi faiz orani haziran ayinin ikinci haftasi itibariyla yaklasik 470
baz puanlik artisla ylizde 24,26'ya ulasti. Ihtiyac kredi faiz orani hazirandaki yiizde 24,26'lik
dederle Ocak 2009'dan bu yana gordtigu en yiksek seviyesine cikti.

> Gama, Gate'teki payini Tekfen’e devrediyor. Son dénemde gliindemden diismeyen
yapilandirma slirecinde yer alan Tilrk insaat ve enerji sirketi Gama’da bir gelisme daha
yasandi. Gama Insaat, Tekfen ile birlikte kurdugu sirketindeki payini satiyor. Hatirlanacagi
lizere 16 yil 6nce Gama ve Tekfen, ylizde 50’ser hisse oraniyla Gate insaat’t kurmustu.
Kazakistan’da proje gelistirmek igin kurulan ve adini iki sirketin harflerinden alan Gate'in artik
tek sahibi Tekfen Ingsaat olacak. ki sirketin ortakhidiyla kurulan Gate insaat, endiistriyel tesis
montaji isi yapiyor. Gate Insaat son olarak gegen yil Kazakistanin 6nemli enerji projelerinden
biri olan Tengiz Petrol ve Gaz Sahasinda "Gelecek Gelisim Projesi - Kuyubasi Basing Yonetim
Projesi, Insaat, Mekanik, Elektrik ve Enstriiman Montaji islerine ydnelik anlasma imzalamisti

> Fortune 500 listesinin lideri TUPRAS. Tirkiye'nin en biiyilk 500 sirketini belirleyen
Fortune 500 Turkiye arastirmasinda TUPRAS 53,9 milyar lira net satis geliriyle listenin ilk
sirasinda, Enerji Piyasalari isletme A.S. 41,1 milyar lira net satisla ikinci, Petrol Ofisi ise 40,8
milyar lira satis geliriyle Gglincl sirada yer aldi. (Diinya)

» Avrupa'da issizlik Mayis'ta dedismedi. Issizlik, Mayis'ta Euro Bélgesi’'nde yiizde 8,4 ve Avrupa
Birligi'nde (AB) ylizde 7 seviyesinde gercekleserek onceki aya gére dedisiklik gostermedi.
Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére, 19 iyeli Euro Bélgesi'nde mevsimsellikten
arindirilmis issizlik, bu yilin Mayis ayinda nisana gore dedismeyerek yiizde 8,4 oldu. Béylece
issizlik, Aralik 2008’den bu yana goérilen en disik seviyede kalmaya devam etti.

> EM ETF'lerinden ardi ardina 6. haftada da cikis gergeklesti. Yatinmcilar, gelisen piyasa
hisse senedi ve tahvil exchange traded fonlarindan (ETF) gectigimiz hafta ¢ikis gerceklestirdi.
ABD'de islem goéren (hem cesitli Ulkeleri hem de belirli tlkeleri hedefleyen) gelisen piyasa
ETF'lerinden 29 Haziran haftasinda 1.54 milyar dolarlhik sermaye gikisi oldu. Bloomberg
tarafindan derlenen verilere gbre bir dnceki hafta 3.38 milyar dolarlik cikis gerceklesmisti.
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Bu yilki toplam gikis ise 8.53 milyar dolar diizeyinde oldu. Hisse senedi ETF'lerinden 1.46
milyar dolar, tahvil ETF'lerinden 81.2 milyon dolar sermaye cikti. (Bloomberght)

> Ingiltere'de imalat PMI'si Haziran'da hafif yiikseldi. ingiltere'de imalat PMI's| Haziran
ayinda hafif ylkselerek sektoériin 2016 sonundan beri en kétl ¢ceyredinin ardindan ilimh haber
verdi. IHS Markit satin alma ydneticileri imalat endeksi Haziran'da, bir énceki ayin revize
edilmis 54.3'lik verisinden 54.4'e ylkselerek dlsls olacagi yonindeki ekonomist
tahminlerini asti. (Bloomberght)
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