
 

 

 

 

 

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

GÜNLÜK STRATEJİ 

Bugün Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarında bu sabah alış ağırlıklı bir seyir 

izlenmektedir. Pekin’in Çin piyasalarını destekleme çabaları ve Asya genelinde pozitif 

gelen bilançolar Asya’daki risk iştahını desteklemektedir. Çin endeksleri bu sabah dünkü 

kazançlarını genişletti; Şanghay Bileşik Endeksi %1,17, Shenzhen Bileşik Endeksi %2,52 

yükseldi. Erken işlemlerdeki kazancını geri veren Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,11 

geriledi. Hong Kong’da işlem gören elektrikli araç şirketlerinin hisseleri, Hong Kong Ticaret 

Bakalığı’nın yeni enerjili araçların gelişmesine yönelik resmi bir plan yayımlamasından 

genellikle pozitif etkilendi. BYD ve Nio hisseleri sırasıyla %1,60, %1,34 artarken Xpeng ve 

Li Auto erken işlemlerdeki kazancını geri vererek sırasıyla %1,05 ve %0,84 düştü. 
Japonya endeksleri bugün seyretti; Nikkei225 Endeksi %0,15 artarken daha geniş 

kapsamlı Topix Endeksi %0,33 düştü. Güney Kore’de Kospi Endeksi %1,16, Kosdaq Bileşik 

Endeksi %0,66 yükseldi. Avustralya Merkez Bankası’nın (RBA) dünkü para politikası 

toplantısının ardından, S&P/ASX200 Endeksi pazartesi günkü kaybını ikinci güne taşımıştı. 

Bugün %0,45 yükselişle kaybının bir kısmını geri aldı. MSCI Japonya dışı Asya Endeksi 

bugün %0,25 yükseldi. Haftaya düşüşle başlayan ABD endekslerinin salı gününü sınırlı bir 

yükselişle geçmelerinin ardından vadeli kontratlar bugün yatay açılışı işaret etmektedir. 

Fed’in faiz indirimi patikasındaki belirsizlik sürerken Avrupa piyasaları bu sabah karışık bir 

açılışa hazırlanıyorlar. 

Almanya fabrika siparişleri ve sanayi üretimi verileri 

Almanya’da dün sürpriz bir şekilde beklenenden güçlü gelen aralık ayı fabrika siparişleri 

verisinin ardından bugün aynı döneme ilişkin sanayi üretimi verisi izlenecek. Eylülden 

kasıma kadar yıllık bazda oldukça sert daralan Almanya sanayi üretimi, kasımda aylık 

%0,7, yıllık %4,87 azaldı. Aralıkta, kasıma göre daha sınırlı bir aylık daralma 

beklenmektedir. 

Hazine Nakit Dengesi 

Yurt içinde, Hazine ve Maliye Bakanlığı (HMB) ocak Hazine nakit gerçekleşmelerini 

açıklayacak. Aralıkta faiz dışı denge 168,81mlr TL, nakit dengesi 196,96mlr TL açık 

vermişti. Ocak-aralık döneminde faiz dışı denge toplam 71,11mlr TL, nakit dengesi 
625,49mlr TL açık verdi. 

Teknik analiz bülteni için tıklayınız. 

Piyasalarda Dün Ne Oldu? Küresel piyasalarda dün Avrupa ve ABD hisse endeksleri 

pozitif bir görünüm sergiledi. Avrupa’da DAX Endeksi %0,76, FTSE 100 Endeksi %0,90 ve 

CAC 40 Endeksi %0,65 arttı. ABD tarafında Dow Jones Endeksi %0,40 ve S&P 500 

Endeksi %0,25 civarında arttı. Nasdaq Bileşik Endeksi ise yatay alıcılı oldu. Dolar Endeksi 

(DXY) 104,2 puanda ve EUR/USD paritesi 1,08 seviyesinde işlem gördü. ABD 10 yıllık 

Hazine tahvili faizi 7,0bp düşerek %4,09’a indi. Ons altın 2.035USD’de yatay seyretti. 

Brent petrol de varil başına 78,6USD’den alıcı buldu. (TSİ 21:30) Eurostat’ın aralık ayı 

verilerine göre Euro Bölgesi’nde perakende satışlar aylık bazda %1,1 ve yıllık %0,8 
geriledi. Destatis Almanya’nın aralık ayına ilişkin imalat sektörü sipariş verilerini açıkladı. 

Buna göre piyasanın aylık bazda %0,1 düşüş beklediği fabrika siparişleri sürpriz biçimde 

%8,9 arttı. 

BIST 100 Endeksi dün 8.751-8.890 puan aralığında işlem gördü. Endeks %1,05 artışla 

günü 8.869 puandan tamamladı. Endeks’in işlem hacmi ise 125,51mlr TL olarak 

gerçekleşti. Kur tarafında ve gram altında yatay fiyatlamalar hâkim oldu. TCMB ocak ayına 

ilişkin aylık fiyat gelişmeleri değerlendirmesini yayımladı. TCMB’nin değerlendirmesinde 

yıllık enflasyonun temel mal ve daha belirgin olarak enerjide yükseldiği, diğer ana 

gruplarda ise gerilediği belirtildi. Gıda grubunda güçlü fiyat artış eğiliminin sürdüğünü 
ifade eden TCMB; ücret, yönetilen/yönlendirilen fiyat ayarlamaları ve geriye doğru 

endeksleme davranışının etkisiyle hizmet grubunda aylık enflasyonun belirgin olarak 

yükseldiğini söyledi. Ayrıca TCMB ocak ayına ilişkin reel efektif döviz kurunu yayımladı. 

TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru 56,95’e yükseldi. Böylece TL’nin reel değeri mayıs 

ayından beri en yüksek seviyesini gördü. 

Ülke 
TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 10:00 Sanayi Üretimi (Aylık) Ara -0,40% -0,70% 
Almanya 10:00 Sanayi Üretimi (Yıllık) Ara   -4,80% 
İngiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatları (Aylık) Ocak 0,80% 1,10% 
İngiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatları (Yıllık) Ocak   1,70% 
ABD 16:30 Dış Ticaret Dengesi (USD) Ara -62,1B -63,2B 
Türkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Ocak   -197Mlr 
ABD 18:00 CB Online Eleman Arayanlar Endeksi Ocak   147,4 
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BIST- Endeksler Kapanış Değ%     

BIST 100 8.869,14 1,05 

BIST 30 9.440,83 0,79 

BIST BANKA 9.865,87 1,17 

BIST SINAI 13.517,23 1,14 

BIST TUM 10.329,01 1,13 

BIST TUM-100 32.428,44 1,36 

BIST Hacim TUM(mn TL) 184.505 16,67 

VİOP30 Yakın Vade 9.663,75 0,33 

    
Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 30,56 0,01 

EURTRY 32,89 -0,01 

EURUSD 1,08 -0,03 

    
Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 2.035 -0,03 

BRENT 78,6 -0,04 

    
En Çok Artan Değ% En Çok Düşen Değ% 

TETMT 10,00 KIMMR -7,91 

BRKVY 10,00 SUMAS -6,96 

FONET 10,00 EMKEL -6,65 

LUKSK 10,00 BAYRK -6,59 

VESBE 10,00 YAPRK -6,07 

    
İşlem Hacmi Yüksekler Kapanış         mn TL 

THYAO           291,00  14.757,36 

EREGL             44,20  6.676,64 

SASA             39,80  6.474,94 

PETKM             23,46  4.464,03 

AKBNK             41,04  4.398,05 
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Temettü Ödemeleri 

BIST 
KODU 

Hak Kullanım 
Tarihi 

Brüt Temettü 
Verim Oranı (%) 

Pay Başına Brüt 
Temettü (TL) 

Pay Başına Net 
Temettü (TL) 

Brüt Nakit 
Temettü (Bin TL) 

Brüt 
Dağıtma 

Oranı (%) 

- - - - - - - 

Şirket Haberleri 

 Karel Elektronik (KAREL,Pozitif): (KAP) Karel  Elektronik  Sanayi  ve  Ticaret  A.Ş  ile  bir  Kamu  Kurumu 

arasında 24,1 USD tutarında “IP Santral Sistemi Satış Sözleşmesi” imzalanmıştır. Söz konusu sözleşme 
kapsamında teslimatlar 2024-2026 yılları arasında gerçekleştirilecektir. 

 Kervan Gıda (KRVGD): (KAP) Şirketin %100 bağlı ortaklığı Kervan USA LLC'nin kurmuş olduğu %100 bağlı 
ortaklığı Kervan Properties LLC’nin, depo yapım projesine ilişkin arsa satınalım sözleşmesini satıcı tarafla birlikte 
05.02.2024 tarihinde imzalamıştır. İlgili sözleşmenin geçerlilik süresi 120 gün olarak belirlenmiştir. Arsa 
satışının gerçekleşme koşulu ise bu süre içerisinde Kervan Properties LLC'nin finansman kuruluşlarından depo 
yapım projesine ilişkin finansman bulunmasına bağlanmıştır. Ayrıca satıcı tarafın imar ile ilgili değişiklikleri 

31.07.2024 tarihine kadar yerine getirmesi gerekmektedir. Finansman konusunda görüşülmekte olan finansal 
kurumlarla yapılacak olan anlaşma sonrasında arsa satınalımının bedeli yaklaşık 8,5mn USD olacaktır. Arsanın 
yüzölçümü yaklaşık 70 bin metrekaredir. Arsanın üzerinde yapılacak olan depo inşaat maliyeti ise ilk 
hesaplamalara göre 9mn USD seviyesindedir. İlk etapta deponun kapalı alanı yaklaşık 8.300 metrekare 
olacaktır. Sonrasında ek olarak 2.200 metrekarelik bir kapalı alan inşaatına daha izin verilmektedir. 
Halihazırdaki plana göre depo inşaatının 2025 yılı mayıs ayında bitirilmesi planlanmaktadır. Üzerinde 

görüşmelerin devam ettiği dış finansman opsiyonlarının vadesinin 25 yıl olması planlanmaktadır. Bilanço 
tarafında inşaat maliyetlerinden kaynaklı oluşacak borçlanma tutarı, tahakkuk eden bedele göre peyderpey 
bilançoya dahil edilecektir (hakediş usulü inşaatı yapan firmaya ödemeler yapılacaktır). Arsa alım bedeli 
kaynaklı oluşacak borçlanma tutarı ise arsa alımının gerçekleştiği tarihte bilançoya dahil edilecektir. Proje 

finansmanının %75'inin dış kaynaklarla %25'inin ise özkaynaklarla karşılanması planlanmaktadır. 2025 yılının 
temmuz ayında halihazırda kullandığı kiralık depo ile sözleşmesi bitecek olan Kervan USA LLC, bu yatırımla 
birlikte aylık depo kira giderinden tasarruf edecek ve depo kirası olarak ödeyeceği tutarla benzer bir tutar 

ödeyerek kendi deposuna sahip olacaktır. 

 İndeks Bilgisayar (INDES,Pozitif): (KAP) Şirket ile cep telefonu, tablet, notebook gibi dünyanın akıllı cihaz 
üreticilerinden HONOR Turkey Teknoloji Ltd. Şti. arasında “Honor” markalı PC, cep telefonları ve tabletlerin 
Türkiye'de dağıtımı konusunda distribütörlük sözleşmesi imzalanmıştır. Şirket “Honor” ürünlerinin satışından 
yıllık 20mn doların üzerinde satış tutarı elde etmeyi hedeflemektedir. 

 Türkiye Vakıflar Bankası (VAKBN,Sınırlı Pozitif): (KAP) Banka’nın 2023 mali yılı net kârı önceki yıla kıyasla 
%4 artarak 25,05mlr TL’ye yükseldi. Aynı dönemde faiz gelirlerinin 312,92mlr TL’ye yükselmesine karşın net 

faiz geliri 73,72mlr TL’den 51,96mlr TL’ye geriledi. Banka’nın net ücret ve komisyon gelirleri 25,75mlr TL’ye, 
ticari kârı 14,03mlr TL’ye ve diğer faaliyet gelirleri 40,29mlr TL’ye ulaşmıştır. Bu durum net kârdaki sınırlı artışı 
açıklamaktadır. 

Ekonomi Haberleri 

 İki FED yetkilisinden faiz mesajı. Cleveland FED Başkanı Loretta Mester, "Enflasyonun sürdürülebilir ve 

zamanlı bir şekilde %2'ye geri döndüğüne dair yeterli kanıt olmadan faiz oranlarını çok erken veya çok hızlı bir 
şekilde düşürmek hata olur. Ekonomi beklendiği gibi gelişirse, bu güveni bu yılın sonlarında kazanacağımızı ve o 
zaman faiz oranlarını düşürmeye başlayabileceğimizi düşünüyorum" dedi. Minneapolis FED Başkanı Neel 
Kashkari, enflasyonda kaydedilen önemli iyileşmeyi kutladı ancak daha fazla ilerlemeye ihtiyaç duyulduğunu 
belirtti. (Bloomberg HT) 

 Üç ülkeden ithal edilen bazı ürünlere damping önlemi sürecek. Resmi Gazete'de yayımlanan tebliğe göre 
Rusya Federasyonu menşeli “Diğerleri” eşya tanımlı renksiz düzcam ürünü ile Almanya Federal Cumhuriyeti ve 

İsveç Krallığı "sodyum perkarbonatlar" ithalatına dampinge karşı vergi sürecek. (Bloomberg HT) 

 Euro Bölgesi'nde tüketicilerin enflasyon beklentisi düştü. Avrupa Merkez Bankası'nın (AMB) Tüketici 

Beklentileri Anketi'ne göre, tüketicilerin gelecek 12 ay için enflasyon beklentisi Aralık 2023'te bir önceki aya 
kıyasla %3,5'ten %3,2'ye geriledi. Bölgedeki tüketicilerin Kasım 2023'te -%1,3 olan gelecek 12 aydaki 
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ekonomik büyümeye ilişkin beklentileri, Aralık 2023'te aynı seviyede kaldı. Kasım 2023'te %11,4 seviyesinden 

olan gelecek bir yıldaki işsizlik oranı beklentisi ise Aralık 2023'te %11,2'ye indi. (Bloomberg HT) 

 'AMB faiz indiriminde 'sabırlı' davranacak'. AMB yetkilisi Vujcic, faiz indirimlerinde "sabırlı" olmak 
gerektiğini belirterek, "Dezenflasyon konusunda gelinen süreç şimdilik iyi, ancak hizmet sektöründe hâlâ direnç 
görüyoruz. AMB'nin sonraki adımlarını gelecek aylardaki veriler belirleyecek. IMF'nin uyardığı gibi Merkez 
Bankalarının erken zafer ilan etmemesi gerekiyor, böyle bir riski göze alamayız." diye konuştu. (Bloomberg HT) 

 ABD'de hanehalkı borcu 17,5tln USD’ye ulaştı. Amerikalıların borcu, 2023'ün son çeyreğinde bir önceki 
çeyreğe kıyasla %1,2 artarak 17,5tln USD’ye ulaştı. Söz konusu hanehalkı borcu, geçen yılın dördüncü 

çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre 212mlr USD’lik artış gösterirken, yıllık bazda 604mlr USD’lik yükseliş 
kaydetti. (Bloomberg HT) 

 TL'nin reel değeri seçim sonrası en yüksek seviyesini gördü. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) 

verilerine göre, TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru 56,95 oldu. ÜFE bazlı döviz kuru endeksi ise bu dönemde 0,6 
puan artışla 86,53'e yükseldi. (Bloomberg HT) 

 Euro Bölgesi'nde perakende satışlar Aralık'ta düştü. Euro Bölgesinde perakende satışlar Aralık'ta Kasım 
ayına oranla %1,1, geçen yılın aynı dönemine göre de %0,8 geriledi. (Bloomberg HT) 

 TCMB hızlanan enflasyonda neye dikkat çekti?. TCMB’nin değerlendirmesinde yıllık enflasyonun temel mal 
ve daha belirgin olarak enerjide yükseldiği, diğer ana gruplarda ise gerilediği belirtildi. Değerlendirmeye göre 
enerji grubu aylık enflasyonunda, otomatik maktu vergi artışının etkileri hissedilirken, sepete yansıyan doğalgaz 
fiyatları yükselmeye devam etti. Banka, mevsimsellikten arındırılmış verilerle aylık artış oranlarının B ve C 
göstergelerinde Enflasyon Raporu tahminleriyle uyumlu şekilde yükseldiğini vurguladı. TCMB, değerlendirmede 
Ocak ayındaki yükselişin ardından izleyen dönemde enflasyonun ana eğiliminin zayıflayacağını belirtti. 

(Bloomberg HT) 

 Almanya fabrika siparişlerinde sürpriz. Almanya'da fabrika siparişleri Aralık'ta %8,9 arttı. Beklenti %0,2’lik 

düşüştü. 2023'ün tamamında ise siparişler %5,9 düştü. (Bloomberg HT) 

 Nüfus artış hızı 15 yılın en düşüğünde. Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) verilerine göre, Türkiye'nin nüfusu 
geçen yıl 2022'ye göre 92,8 bin kişi artarak 85,4 milyon kişi oldu. Artış hızı, 15 yılın en düşük seviyesi olarak 
kayda geçti. İstanbul'un nüfusu önceki yıla göre 252,3 bin kişi azaldı. (Bloomberg HT) 

 JPMorgan'dan Türk bankalarıyla ilgili tavsiye. JPMorgan'da Konstantin Rozantsev öncülüğündeki analistler 

paylaştıkları bir raporda, Türkiye'de istikrarlı ortamı gerekçe göstererek özel bankaların sermaye benzeri 
tahvillerinin 'görece cazibeli' olduğunu belirtti. Raporda, politika duruşunun 'çok fazla kısıtlayıcı olmadığı' 
belirtilirken yüksek faizlerin kredi talebini şimdiye dek tamamen düşürmediği belirtildi. (Bloomberg HT) 

EKONOMİK TAKVİM 

07 Şubat Çarşamba           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 08:00 Öncü Göstergeler Endeksi (Öncü) Ara 109,4 107,6 

Almanya 10:00 Sanayi Üretimi (Aylık) Ara -0,40% -0,70% 

Almanya 10:00 Sanayi Üretimi (Yıllık) Ara   -4,80% 

İngiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatları (Aylık) Ocak 0,80% 1,10% 

İngiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatları (Yıllık) Ocak   1,70% 

ABD 16:30 Dış Ticaret Dengesi (USD) Ara -62,1B -63,2B 

Türkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Ocak   -197Mlr 

ABD 18:00 CB Online Eleman Arayanlar Endeksi Ocak   147,4 

08 Şubat Perşembe           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 Cari İşlemler Dengesi (JPY) Ara 1,93Tn 1,93Tn 

Çin 04:30 TÜFE (Aylık) Ocak 0,40% -0,30% 
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Çin 04:30 TÜFE (Yıllık) Ocak -0,50% 0,10% 

Çin 04:30 ÜFE (Aylık) Ocak   -0,30% 

Çin 04:30 ÜFE (Yıllık) Ocak -2,60% -2,70% 

Türkiye 10:00 İSO Türkiye İhracat İklimi Endeksi Ocak   49,7 

ABD 16:30 İşsizlik Başvuruları Haftalık 220K 224K 

09 Şubat Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin Tüm Gün Tatil       

Almanya 10:00 Tüketici Fiyat Endeksi(Final-Aylık) Ocak 0,20% 0,20% 

Almanya 10:00 Tüketici Fiyat Endeksi(Final-Yıllık) Ocak 2,90% 2,90% 

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi(Aylık) Ara   -1,40% 

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi(Yıllık) Ara   0,20% 

12 Şubat Pazartesi           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin Tüm Gün Tatil       

Japonya Tüm Gün Tatil       

Türkiye 10:00 MD İşsizlik Oranı Ara   9,00% 

ABD 19:00 New York Fed Tüketici Enflasyon Beklentisi Ocak   3,00% 

ABD 22:00 Hazine Bütçe Dengesi (USD) Ocak   -129B 

13 Şubat Salı           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin Tüm Gün Tatil       

Japonya 02:50 ÜFE (Aylık) Ocak   0,30% 

Japonya 02:50 ÜFE (Yıllık) Ocak   0,00% 

İngiltere 10:00 İşsizlik Oranı Ara   4,20% 

Türkiye 10:00 Cari İşlemler Dengesi (USD) Ara   -2,72Mlr 

Türkiye 10:00 Dış Ticaret Haddi Ara   86,3 

Türkiye 10:00 Perakende Satış Hacmi (Aylık) Ara   0,20% 

Türkiye 10:00 Perakende Satış Hacmi (Yıllık) Ara   12,80% 

Almanya 13:00 ZEW Cari Koşullar Endeksi Şub   -77,3 

ABD 16:30 Çekirdek TÜFE (Aylık) Ocak   0,30% 

ABD 16:30 Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ocak   3,90% 

ABD 16:30 TÜFE (Aylık) Ocak   0,30% 

ABD 16:30 TÜFE (Yıllık) Ocak   3,40% 

Almanya 17:00 Cari İşlemler Dengesi (EUR) Ara   30,8B 

 



 

 

 

 

 

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 
 

Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Altıeylül Mah. Keçeci sok. Özcaner İş Merkezi No:17 K:1 Altıeylül/ Balıkesir 

Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34 

 

 

Ferdi Uğur Taçkınlar 

Araştırma Müdürü 

02123953227 

ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr 

 
Arif Tekin Seğmen 

Piramit PYŞ Araştırma Uzmanı 

02123953213 

arif.segmen@piramitmenkul.com.tr 
 

Ahmet Ökmen 

Araştırma Uzmanı 

02123953251 

ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr 
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