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ABD piyasalarinda Aralik 2023 enflasyon verileri sonrasi teknik goriiniim

ABD’de gegen hafta agiklanan enflasyon verilerinin ardindan Fed yetkililerinin ydnlendirmesi, veriler ve piyasa fiyatlamasi
arasindaki ayrisma devam etmektedir. Piyasa, Fed fonlama faizi vadeli kontratlarina gére mart Federal Agik Piyasa Komitesi
(FOMC) toplantisinda (Yilin ikinci toplantisi) yaklasik %77 ihtimalle 25bp faiz indirimine gidilmesini beklemekte. Eylilde %50
Uzeri ihtimal verilen %4,00-4,25 faizler ise yil boyunca toplam 125bp ile bes kez faiz indirimine gidilecedi beklentisini ima
etmektedir.

Gorece yiiksek gelen aralik TUFE verisine karsin, yilin ilk haftasi yayimlanan, 2023'in son FOMC toplantisinin tutanaklari
sonrasinda piyasalarda hakim olan iyimserlik devam ediyor. 12-13 Aralik 2023 tarihli toplantinin tutanaklarinda, politika
yapicilarin faizlerin zirvede veya zirveye yakin oldugu, (PCE) enflasyonun Fed'in %2 hedefine dogru ilerledigi ve 2024'te faiz
indirimlerine baslanacagini dustndigia belirtilmisti. Tutanaklarin  ardindan tahvil ve hisse senedi piyasalarindaki
fiyatlamalarda faiz indirimlerine iliskin gugli beklentiler etkili oldu.

S6zin kisasi, enflasyonun Fed’in %2 hedefinde istikrar kazanabilecedine iliskin sinyallerin henliz zayif olmasi, blylime ve is
glicl piyasasinin giclini goéreceli olarak korumasi ve piyasanin bu yilki faiz indirimlerine ydnelik toplam 125bp beklentisinin
Fed'in son noktasal grafikte ima ettidi 75bp beklentisinin oldukca lizerinde olmasi dederlendirildiginde, piyasanin faiz indirimi
beklentilerinin hem erken hem de yiiksek kaldidi gérilmektedir. Piyasa beklentilerinin verilere ve Fed’in ydnlendirmesine
yaklasmasi durumunda, tahvil ve hisse piyasalarinda son dénem yasanan yukari yonli hareket hiz kesebilir, kisa/orta vadede
dalgalanma yasanabilir.

10 yil vadeli ABD Hazine tahvili faizinde teknik gérinim

ABD tahvil faizleri Fed'in para politikasinda sikilastirmaci adimlariyla yikselirken 10 yil vadeli Hazine tahvillerinin faizi Ekim
2023'te %5'i asarak on alti yilin zirvesini gérmuistl. Sonrasinda Fed’den faiz indirimi beklentilerinin gliglenmesiyle aralik ayi
sonunda %3,70’li seviyelere kadar inmis, ancak Fed'in faiz patikasina iliskin yonlendirmesinin netlesmemesinin etkisiyle ocak
ayl basinda %4'G asmisti. Tutanaklar sonrasinda ocak basinda yonini yeniden asadi geviren tahvil faizlerinde, aralik
enflasyon rakamlarinin ardindan sert bir hareket yasanmadi. 10 yilliklarin faizi haftayi %3,94 civarindan kapatti.

Teknik gOstergeler asin satim seviyelerinde bulunmaktadir. Teknik agidan geri gekilmelerde ara destek olarak 3,80 (yesil)
seviyesini takip etmekteyiz. Bu destegin kirilmasiyla asagi yonltu hareketler devam edebilir, yatay kanal destedine (3,28) geri
cekilme goérulebilir. Yukari yonli hareketlerde 5 haftalik AO (3,95) seviyesini takip etmekteyiz. Sonraki énemli seviye olarak
yatay kanal direng bolgesini (4,33) 6nemsemekteyiz.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhdi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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S&P500 Endeksi’nde teknik gériinim

ABD hisse senetleri tarafinda, S&P500 Endeksi Ekim 2023'te gérduglu bes ayin distgltinden (Yaklasik 4100 puan), piyasanin
Fed faiz indirimi iyimserligine paralel olarak yikselise gegerek aralik sonunda tepe gérmis (Yaklasik 4790 puan) ve ardindan
duslse gegerek 4680 puanl seviyelere kadar inmisti. Fed tutanaklarinin ardindan yeniden yonini yukari gevirerek cuma
guni 4800 puanin lzerini gordd.

Cuma glinku kapanis itibariyla, S&P 500 Endeksi orta ve uzun vadeli agirlikl ortalamalarin Gzerinde fiyatlanmakta olup tim
zamanlarin zirvesine (4.818) yakin seyretmektedir. Teknik agidan dederlendirdigimizde, yukari yonlt hareketlerin devam

edebilmesi igin tarihi zirve seviyesinin (4.818) gegilmesi gerektigini distinmekteyiz. Geri gekilmelerde ilk etapta 5 haftalik AO
(mavi) 4.750 destedini takip etmekteyiz.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhdi sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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