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olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

 

 

  SOKM 

Sektör  Perakende 

Fiyat (Son Kapanış) 29,14 

Son 1 Yıl En Yüksek 31,98 

Son 1 Yıl En Düşük 11,43 

Piyasa Değeri mn TL 17.288 

Fiili Dolaşım % 45,74 

 

Performans % 1 Aylık 3 Aylık 

Yılbaşına 

Göre 

Son  

1 Yıl 

TL 31,50 25,28 4,22 133,88 

USD 30,66 23,23 2,94 80,46 

Hisse Perf  (XU100'e göre) 10,03 16,46 6,63 -11,31 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Çarpanlar F/K PD/DD FD/FAVÖK FD/Satış 

SOKM 7,26 6,03 4,34 0,35 

Perakende 13,34 7,40 6,45 0,52 

XU100 5,73 1,82 5,81 1,05 

Özet Gelir 

Tablosu (mn TL) 4Ç22 3Ç22 

% 

Değ. 4Ç22 4Ç21 

% 

Değ. 

Net Satışlar 18.649 17.098 9 18.649 7.984 134 

SMM 14.280 13.012 10 14.280 6.090 134 

Brüt satış karı 4.369 4.086 7 4.369 1.894 131 

Faaliyet Giderleri 3.239 3.076 5 3.239 1.401 131 

Finansal 

Gelir/Gider 
-366 -327 a.d. -366 -228 a.d. 

Esas Faaliyet 
Kârı 

961 883 9 961 84 1043 

FAVÖK 1.472 1.308 13 1.472 721 104 

Ana Ortaklık Net 

Kâr  
574 1.195 -52 574 10 5686 

Oranlar (%) 4Ç22 3Ç22 

Fark 

(Puan) 4Ç22 4Ç21 

Fark 

(Puan) 

Brüt kâr Marjı 23,43 23,90 -0,5 23,43 23,72 -0,3 

EFK Marjı 5,15 5,16 -0,0 5,15 1,05 4,1 

FAVÖK Marjı 7,89 7,65 0,2 7,89 9,04 -1,1 

Net Kâr Marjı 3,08 6,99 -3,9 3,08 0,12 3,0 

4Ç22 FİNANSAL ANALİZ 

Şirket’in 4Ç22 dönemi ana ortaklık net kârı çeyreklik %52 
düşüşe karşın yıllık %5.686 artarak 574,4mn TL ile piyasa 
beklentisini karşılamıştır. 3Ç22’de kaydedilen 618,1mn TL’lik 
vergi gelirinin 4Ç22’de olmaması net kârdaki çeyreklik 
düşüşü açıklamaktadır. Cari dönemde 18,65mlr TL’ye 
yükselen hâsılatın değişim oranı yıllık %134, çeyreklik %9 
artış yönünde oldu. Hâsılata ilişkin piyasa beklentisi 18,03mlr 
TL düzeyinde bulunuyordu. 2022 yılında (2022/12) elde 
edilen net kâr önceki yılın aynı dönemine göre %634’lük 
artışla 2,38mlr TL’ye ulaştı. Yılın tamamında hâsılat ise yıllık 
%109 yükselerek 59,29mlr TL seviyesinde gerçekleşti.  

2022/12 döneminde satışların maliyeti önceki yılın aynı 
dönemine göre %108 artışla 45,20mlr TL oldu. Maliyetler 
hem 4Ç22 hem de 2022/12 döneminde oransal olarak 
hâsılata paralel gerçekleşerek operasyonel performansın 
korunduğunu işaret etmiştir.  

Faaliyet giderleri artış oranı bakımından 4Ç22 döneminde 
hâsılata paralel gerçekleşirken yılın tamamında hâsılatın 
üzerinde artarak 10,47mlr TL ile kârlılığı baskılamıştır. Net 
faaliyet kârı (NFK) 2022/12’de yıllık %103 artışla 3,63mlr 
TL’ye ulaştı. 

4Ç22’de finansman giderinin 366mn TL’ye yükselmesi kârlılığı 
baskılarken esas faaliyetlerden diğer net giderin 169,5mn 
TL’ye gerilemesi desteklemiştir. Esas faaliyet kârı (EFK) 
4Ç22’de yıllık %1043 artışla 961,2mn TL, 2022 yılının 
tamamında ise %220 yükselerek 3,10mlr TL oldu. FAVÖK 
4Ç22’de beklentilere paralel yıllık %104 artarak 1,47mlr TL, 
2022 yılının tamamında ise %82 yükselişle 4,77mlr TL 
olmuştur. 

Kâr marjları incelendiğinde; salt operasyonel kârlılığın hem 
4Ç22 hem de 2022/12 döneminde oldukça sınırlı değiştiği 
görülmektedir. Ancak, ilgili dönemlerde net finansman 
giderinin görece sınırlı artışı net kâr marjını desteklemiştir; 
net kâr marjı 4Ç22’de 3 puan artarak %3,1’e ve 2022/12 
döneminde 2,9 puan yükselerek %4’e ulaşmıştır. 

Net kârdaki çeyreklik düşüşe karşın ciro, FAVÖK ve net kâr 
rakamları beklentileri karşılamıştır. Ayrıca yılın genelinde 
operasyonel performansın korunmasını da göz önünde 
bulundurarak 4Ç22 finansallarını sınırlı pozitif olarak 
değerlendiriyoruz. 
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TEKNİK ANALİZ 

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direnç-1 Direnç-2 Direnç-3 

SOKM 30,02 29,38 28,06 23,36 31,98 32,64 - 

Hisse yükselen (yeşil) kanal etkisinde hareket etmekte olup tarihi zirve seviyelerine (31,98) yakın 

fiyatlanmaktadır. Teknik açıdan yukarı yönlü hareketlerde tarihi zirve seviyesi (31,98) ve yükselen kanal 

direncini (32,64) önemsemekteyiz. Aşağı yönlü hareketlerde ilk etapta 29,38 yatay desteğini (kırmızı) 29,38 

seviyesi izlenebilir. Sonraki önemli seviye olarak 5 haftalık AO (mavi) 28,06 desteğini takip etmekteyiz. 

İNDİKATÖRLER 

Hisse 
5 Haftalık 

AO 

22 Haftalık 

AO 

50 Haftalık 

AO 

200 Haftalık 

AO 
RSI Momentum Stochastic MACD 

SOKM 28,06 26,46 22,86 15,90 63,96 107,13 +  
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