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04.08.2022 Persembe

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda bu sabah alis agirlikli bir seyir izlenmekte.
ABD Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi‘nin Tayvan ziyareti kaynakli ABD-Cin
gerginliginin piyasalar Gizerindeki baskinin hafifledigini gérmekteyiz. Asya’daki ylkselise
onculik eden Hong Kong Hang Seng Endeksi teknoloji hisselerine gelen alimlarin
etkisiyle %1,6 ylkseldi. Cin ana kara endekslerinde de bugiin sinirl ylkselisler mevcut.
Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,6 alicil, Topix Endeksi yatay seyrediyor. Tayvan
Taiex Endeksi'nde satiglar devam etmekte. Bugiin kiiresel piyasalarda Ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BoE) para politikasi toplantisinin ardindan faiz kararini aciklayacak.
Bankanin 50bp ile 1995 yilindan bu yana en sert faiz artinmina gitmesi bekleniyor.
Banka haziran toplantisinda art arda besinci kez faiz artinmina giderek politika faizini
%1,25 seviyesine yikseltmisti. Pandemi kaynakh parasal tesvikleri geri almaya
baslayan ilk biyuk merkez bankasi BoE, ilk adimi aralik ayinda atmisti. Buna karsin
Ingiltere’de enflasyon rekor kirmaya devam ediyor. Gecen ay yayinlanan verilere gére
yilhik enflasyon %9,1’den haziranda %9,4’e yikseldi. Resmi enflasyon hedefi %2
seviyesinde olan banka, enflasyonun ekimde %11’i asmasini bekliyor. Yurt iginde diin
aciklanan resmi enflasyon rakamlarinin ardindan Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) Aylik Fiyat Gelismeleri raporu izlenecek. Ayrica, TCMB temmuz
ayina iliskin reel efektif déviz kurunu (REDK) yayinlayacak. TUFE bazli REDK haziranda
55,56'dan 53,33'e gerilemisti. Borsa istanbul tarafinda; teknik olarak kisa vadede pozitif
gorinimuini koruyan BIST100 Endeksi’nin gline ylkselisle baglamasini beklemekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri hafta ortasinda %0,31-1,74
aralidinda artarak pozitif bir gériiniim sergiledi. DAX ve CAC 40 Endeksleri %1 civarinda
artarken FTSE 100 Endeksi %0,49 yukseldi. EUR/USD paritesi 1,017 seviyesinde stabil
kalirken Dolar Endeksi (DXY) hafifce artarak 106,5 puana ylkseldi. Almanya’da
temmuzda hizmet sektorine iliskin PMI, beklentiyi asarak 49,7 puana ylkselse de esik
deder olan 50 puanin altinda kalmaya devam etti. ingiltere’de ise esik degerin lizerinde
seyreden hizmet PMI beklentilerden fazla dlserek 52,6'ya geriledi. Euro Bolgesi
genelinde hizmet PMI beklentilerden fazla artarak 51,2 puana vyilkseldi. Bolge'nin
haziran ayi Uretici fiyatlari (UFE) artisi aylk %1,1, yillk %35,8%e gerilerken piyasa
tahminlerinin hafifce Ustlinde gergeklesti. Ayni donemde Bolge’deki perakende satislar
aylik %1,2, yilhik %3,7 dustl. ABD hisse endeksleri diin %1’'den fazla ylkseldi. Nasdaq
Bilesik Endeksi %?2,59 artisla 6éncl olurken S&P 500 Endeksi %1,56 ve Dow Jones
Endeksi %1,29 artti. ABD 10 yillik Hazine tahvili getirisi gin iginde %2,85 dizeyine
kadar yikseldi ancak tutunamayip %2,71’e geriledi. ABD'deki ISM hizmet PMI verisi
temmuzda piyasanin disls beklentisine karsin 56,7'ye yikselerek son ¢ ayin zirvesini
gordi. Ulkedeki fabrika siparislerinin haziranda %2 artisla tahminleri geride birakmasi
da risk istahini destekler nitelikte oldu. OPEC+'In eyllilde petrol Gretim hedefini ginlik
100 bin varil artirma konusunda anlasmaya vardigini duyurmasi emtia fiyatlar Gzerinde
etkili oldu. Brent petrol %2,49 dlserek varil basina 97USD’ye geriledi. Ons altin %0,24
dederlenerek 1.765USD'ye yiikseldi.

Gun boyu primli seyreden BIST 100 Endeksi diin %1,39 artarak giintin en yliksedi olan
2.684,46 puanda rekor kapanis yapti. Ulastirma Endeksi’'ndeki (XULAS) ylkselis %4'Q
asti. Kur tarafi yataya yakin saticih fiyatlanirken gram altin sinirh artisla 1.017 TL'ye
yiikseldi. TUIK'in temmuz ayina iliskin acikladidi verilere gére TUFE aylk %2,37, yillik
%79,6 artti. Yillk TUFE’deki artis beklentilerin altinda kalsa da 1998 yilindan bu yana en
ylUksek seviyeye cikti. Boylece tiiketici enflasyonuyla TCMB'nin politika faizi arasindaki
fark 65,6 puanla rekor seviyeye yikseldi. Ayni dénemde Uretici fiyatlarn ayhk %5,17,
yillik %144,61 artti. Ticaret Bakanlidi'nin temmuz ayina iliskin dis ticaret verilerine gére

dis ticaret agigl yillik %144,5 artisla 10,6mir USD’ye yiikseldi. ihracatin ithalati
karsilama orani 15,4 puan azalarak %63,7 olarak gergeklesti.

Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Haz -0,80% 0,10%
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Yillik) Haz -3,10%
ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Agu 1,75% 1,25%
Tlrkiye 14:30  TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Tem 53,33
ABD 15:30 Dig Ticaret Dengesi (USD) Haz -80,1B  -85,5B
ABD 15:30  Issizlik Bagvurulan Haftalk 259K 256K

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Anadolu Sigorta (ANSGR,Pozitif): (KAP) Sirket'in 2GC22 dénemi net kari yillik %23 artarak
179,3mn TL'ye ulasti. Piyasa beklentisi ise net karin cari dénemde 16mn TL'ye gerilemesi
yonindeydi. Hayat disi teknik gelirindeki vyikselis ile vergi ve diger vyasal yukimlilak
karsiliklarindaki diistis net kardaki artisi aciklamaktadir. Diger ve olagandisi faaliyetlerden gider ve
zararlarda izlenen karsiliklar hesabindaki artisla ertelenmis vergi pozisyonunun negatif bdélgeye
gecmesi karhihgi baskilamaktadir.

» Barem Ambalaj (BARMA): Sermaye Piyasasl Kurulu, Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
hisse basina 36 TL sabit fiyat lzerinden halka arzina onay vermistir. Talep toplama siireci 03-04
Agustos 2022 tarihlerinde yapilacaktir.

> Cemtas (CEMTS,Pozitif): (KAP) Sirket'in 2C22 dénemi net kar yillik %374 artisla 270,2mn TL'ye
ylkseldi. Cari dénem hasilatinin 962,9mn TL'ye yikselmesi net kardaki artisin esas unsurunu
olusturmaktadir. Ayrica esas faaliyetlerden diger net gelirler ve yatinm faaliyetlerinden elde edilen
net gelirlerdeki ylkselis net kari desteklemektedir.

» Migros Ticaret (MGROS,Pozitif): (KAP) Sirketin, 10 adet Migros, 13 adet Migros Jet ve 1 adet
Macrocenter formatinda toplam 24 satis madgazasi Temmuz ayi icerisinde hizmete acilmistir.
31.07.2022 itibariyle Sirketin yurticinde toplam magaza sayisi 2.703'tlr.

Ekonomi Haberleri

> Petrolde OPEC+ fiyatlamalari. Petrol, yatinmcilarin OPEC+'dan sonra arz artisini zayif ABD
petrol talebine ve artan stoklara karsi neredeyse alti ayin en distk kapanisina gerilemesinin
ardindan ylkseldi. ABD ham petroli Carsamba gini %4 distikten sonra varil basina 91 USD'nin
Uzerine gikti. Brent petrol de 97 USD’nin Uzerini test etti. (Bloomberg HT)

> FED/Barkin: Enflasyon kontrol altina alinirken durgunluk yasanabilir. ABD Merkez
Bankasi'nin (FED) enflasyonu kontrol altina alma taahhidinde bulundudgunu soéyleyen Barkin,
bankanin enflasyon oranini %2 hedefine geri dondirmeye kararli oldugunu ancak enflasyonun hizl
bir sekilde diismesinin olasi olmadigini belirtti. (Bloomberg HT)

> ABD'de fabrika siparisleri Haziran'da beklentileri geride birakti. ABD’de fabrika siparisleri,
Haziran'da bir O6nceki aya kiyasla %2 artarak 555,2mlr USD oldu. Piyasa beklentilerini geride

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




birakan fabrika siparislerinin bu donemde %1,2 artmasi 6ngoriliyordu. Fabrika siparisleri, Mayis'ta
%1,8 artisla 544,4mlr USD olmustu. (Bloomberg HT)

> USD/TL bu yil ilk kez 18'i gordii. FED yetkililerinden gelen sahin acgiklamalarla ktresel
piyasalarda dolar dnemli para birimlerine karsi sinirli yikselise gegerken, USD/TL kuru bu yil ilk kez
18'i asti. Yilbasindan bu yana USD/TL kuru %35 yukselirken, piyasa kurdaki kritik esik olan 18'i
asti. (Bloomberg HT)

» ABD'de ISM hizmet endeksi 3 ayin zirvesinde. ABD'de ISM hizmet endeksi 55,3'ten 56,7'ye
yiikselerek tahminleri asti. Is aktivitesi 59,9 ile yil basindan beri en yiiksek seviyeye, yeni siparisler
endeksi 59,9 ile 4 ayin en ylksek seviyesine gikti. Dayanikli mal siparisleri %1,9 beklentisine
karsilik %2 artti. (Bloomberg HT)

> St. Louis FED Baskani'ndan 6nden yiiklemeli faiz gagrisi. St. Louis FED Baskani James Bullard
enflasyonu kontrol altina almak icin 6nden yuklemeli faiz secenedini savunurken yili %3,75-4
seviyesinde bitirmek istedigini belirtti. (Bloomberg HT)

> Tiirkiye'nin dis ticaret acigi yine 10mlr USD'yi asti. Temmuz ayinda ihracat, gecen yilin ayni
ayina goére %13,4 artisla 18,6mlir USD oldu. Temmuz ayinda ithalat %40,8 artarak 29,1mlr USD
olarak gergeklesti. Dis ticaret acigi Temmuz'da %144,5 artarak 10,6mlr USD oldu. (Bloomberg HT)

» OPEC+ Eyliil'de sinirh artis igin anlasti. OPEC+ Eylll'de petrol Gretimini gtinlik 100 bin varil ile
tarihi distk miktarda artirmak konusunda anlasti. Bu rakam, son aylardaki Uretim artis
rakamlarinin oldukga altinda. Temmuz ve Adustos aylarinda grup petrol Uretimini ginlik 600 bin
varilin Gzerinde artirmisti. (Bloomberg HT)

> Libor 14 yilin zirvesinde. Londra bankalararasi faiz orani (Libor), art arda doérdincli islem
glininde yaklasik 2,5 baz puan artarak %2,83229'a yikseldi ve Kasim 2008’den bu yana en
ylksek seviyeye ulasti. Libor'un gecelik endeks swaplari ile farki 17,9 baz puan ile fazla degisim
gbstermedi. (Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi'nde UFE %35,8 yiikseldi. Euro Bélgesi'nde UFE, Haziran'da bir 6nceki aya kiyasla
%1,1, gecen yilin ayni ayina kiyasla %35,8 yiikseldi. AB'de UFE, Haziran'da bir dnceki aya goére
%1,3, 2021'in Haziran ayina kiyasla da %?36,1’e ylkseldi. Euro Bélgesi'nde perakende satislar
Haziran ayinda Mayis ayina kiyasla %1,2, gecen yilin ayni dénemine goére de %3,7 azaldi.
(Bloomberg HT)

» Enflasyon 24 yilin zirvesinde. Turkiye'de Tuketici fiyatlan Temmuz'da bir dnceki yilin ayni
dénemine gdre %79,60 artis kaydetti. TUIK verilerine gére aylk fiyat artisi Temmuz'da %2,37
oldu. Cekirdek enflasyon géstergesi ise %61,69'a yikseldi. Uretici fiyat endeksi Temmuz'da bir
dnceki yilin ayni dénemine gére %144,61 artti. Uretici fiyatlarinda aylik artis ise %5,17 olarak
kaydedildi. Verilerin ardindan enflasyonla politika faizi arasindaki makas bir miktar daha acildi. S6z
konusu makas 65,6 puanla rekor seviyeye ylikseldi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

04 Agustos Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Ayhk) Haz -0,80% 0,10%
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Haz -3,10%
Ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Adu 1,75% 1,25%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tlrkiye 14:30 TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Tem 53,33
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Haz -80,1B -85,5B
ABD 15:30 1issizlik Basvurulari Haftalik 259K 256K
05 Agustos Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Oncii) Haz 101,2
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Haz -0,30% 0,20%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haz -1,50%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlar (Aylik) Tem 1,80%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlar (Yillk) Tem 13,00%
ABD 15:30 issizlik Orani Tem 3,60% 3,60%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Aylik) Tem 0,30% 0,30%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Tem 4,90% 5,10%
ABD 15:30 Tarim Digi Istihdam Tem 250K 372K
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Tem -26,61Mir

08 Agustos Pazartesi

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi (JPY) Haz 186B 128,4B
Tirkiye 10:00 1SO Turkiye Ihracat iklimi Endeksi Tem 51,8
Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatinmci Gluven Endeksi Agu -26,4
ABD 17:00 CB istihdam Trend Endeksi Tem 119,38
ABD 18:30 New York Fed Tiketici Enflasyon Beklentisi Tem 6,80%
Turkiye AGESA 2G22 2. Ceyrek  245Mn 99,5Mn
Tarkiye TTKOM 2G22 2. Geyrek 713Mn 1,27Mir
Turkiye ISCTR 2G22 2. Ceyrek 14,22MIr 2,2Mir
Tarkiye VAKBN 2G22 2. Geyrek  6,55Mir 660,3Mn

09 Agustos Sali

Beklenti
Turkiye 13:00 OECD Oncii Géstergeler Endeksi Tem 100,7
ABD 15:30 Tarim Digi Verimlilik (Onci) 2. Geyrek  -4,50% -7,30%
Turkiye BRISA 2G22 2. Ceyrek  402Mn 217,8Mn
Tarkiye CCOLA 2G22 2. Geyrek  1,21MIr 721,2Mn
Turkiye ENJSA 2G22 2. Ceyrek  677Mn 437,7Mn
Turkiye KOZAL 2G22 2. Geyrek  1,19Mir 682,9Mn
Turkiye KLKIM 2C22 2. Ceyrek 101Mn 28Mn
Tarkiye MGROS 2C22 2. Geyrek 190Mn 1,8Mn

10 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 UFE (Aylik) Tem 0,50% 0,70%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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