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Sirket Bilgileri

Kog Holding’e bagh Tat Gida A.S.’nin temelleri 22.06.1967 tarihinde Vehbi Kog'un girisimiyle Bursa
Mustafakemalpasa’da domates Urunleri islemek tzere “Tat Konserve” adiyla atilmistir. Sirket; Bursa
Mustafakemalpasa, Bursa Karacabey ve Izmir Torbali’daki (i¢ tesisinde lrettigi domates {riinleri,
salga, ketgap, tursu ve hazir gida Urinlerinde Tirkiye pazarinda lider konumunu korurken, ana
faaliyet alanlarinin gogunda da ilk Gg arasinda yer almaktadir. Tat Gida, 2022 yilinin ilk g ayinda
Tat markasiyla ana kategorilerinin bircogunda pazar lideri konumunda bulunmaktadir. Tat Gida’nin
1C22 sonu itibariyla daimi ve gegici toplam 691 personeli bulunmaktadir. Japonya, Italya ve
Almanya pazarlarinda 6énemli bir oyuncu olan ve toplam 40 Ullkeye satis yapan Sirket'in biylime
hedefleri igerisinde ihracat 6nemli bir yer tutuyor.

1993 yilindan bu yana Borsa Istanbul’da (BIST) islem géren Sirket'in ortaklik yapisi incelendiginde;
29.06.2022 tarihi itibariyla Kog Holding A.S. %43,65 ve diger ortaklar %56,35 pay sahibidir.
Sirketin 6denmis sermayesi 136.000.000 TL olup fiili dolasimdaki pay tutar 56.275.214 TL ile
toplam paylarin %41,37’sini olusturmaktadir.

Ortagin Adi-Soyadi/Ticaret Unvani Sermayedeki Payi (TL) Sermayedeki Payi (%)
Kog Holding A.S. 59.364.947 43,65
Diger 76.635.053 56,35
Toplam 136.000.000 100

Finansal Analiz

Sirket'in 1G22 donemi net kari ceyreksel %144, yillik %4 artarak 95mn TL ile piyasa beklentisinin
oldukga Uzerinde gergeklesti. Net karda yillik bazda diislis beklentisine karsin artis yasanmasinin
temel nedenini glgli hasilat artisi olusturmaktadir. Hasilat 1C22'de yilhk %151, ceyreklik %50
artis ile piyasa beklentisini asarak 536,6mn TL'ye ylkselmistir. Son bes yilin ilk geyreklerini
inceledigimizde kimi dénemlerde hasilatta daralma olustugunu ancak ortalama %?27’lik blylime
gergeklestigini gérmekteyiz. Cari donemde net satislar %151 ile ortalamanin oldukca Uzerinde
artmistir. Cari dénem satislarinin ton bazinda %77 artarak 40.518 ton olarak gerceklesmesi reel
bliylimenin miktar bazinda da olustugunu teyit etmektedir. Sirket’in satis gelirleri icerisindeki
ihracat payinin gigli bir sekilde artmayi siirdiirmesi olumludur. Son on yilin ilk geyreklerinin brit
satis gelirlerinde ihracat paylarinin ortalamasi %13 ve son bes yilin ortalamasi %?20 olarak
hesaplanmaktadir. Zira 2018 yilina kadar %10 seviyesinin altinda yatay bir seyir izleyen ihracat
payi takip eden yillarda kademeli artarak 2022 yilinin ilk ceyredinde %42'yi asmistir.

1G22 doneminde 353,8mn TL'ye ulasan maliyetler artis oraninda hem geyreksel hem de yillik
bazda hasilatin gerisinde kalmis ve brit satis kérinin yillik %203 blylyerek 182,8mn TL'ye
ylkselmesini saglamistir. 1C19 donemine kadar %75'in lizerinde gbrece yatay bir hareket stirdlren
SMM/Ciro orani 1G20 doneminden itibaren yonuni asadi cevirmeye baglamistir. 1C22'ye
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kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
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gelindiginde SMM/Ciro oraninin %66'ya kadar
SMM/Ciro Orani geriledigi gorulmektedir. Sirket, Ekim 2019°da

makarna ve unlu mamuller is kolundan g¢ikma

karari alarak Pastavilla, Kartal ve Lunch & Dinner
o markalarini satmisti. Bu baglamda 1C20 itibariyla
68 iyilesmeye baslayan maliyet kontrollinin strdtgu
65 g6zlemlenmektedir.
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W&W Sirketin faaliyet giderleri 1G22'de yillik %185,
ceyreklik %49 artarak 101,6mn TL oldu. Net
faaliyet kari geyreksel %84, yillik %228 artarak

81,2mn TL'ye yikseldi. Net faaliyet kari 2017 ve 2018 yillarinda belirgin disusler kaydetse de

yapisal degisikligin s6z konusu oldugu 2019 yilindan bu yana dlizenli bir sekilde bliyiimUs ve son (g

mali yilda bliyime ortalamasi %56 olmustur. Net faaliyet kari 1G22 doéneminde yilhik %228

biyliyerek operasyonel performansin giiclendigini gdstermektedir. Ayni dénemde FAVOK 84,7mn

TL seviyesinde gergekleserek piyasa beklentisini asmistir. Ticari alacaklarin vade farki gelirleri ve

ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gelirindeki artis 18,7mn TL'lik diger net faaliyet geliri

olusmasinda etkilidir. Esas faaliyetlerden diger net gelirlerdeki artis karlihga olumlu yansimaktadir. 2o

Boylece esas faaliyet kan 1C22'de hem yillik hem de ceyreklik bazda hasilatin oldukga Uzerinde

artarak 99,9mn TL olmustur.

Kaynak: Sirket

Karlihk son bes yilin ilk ceyreklerinde istikrarli bir blylime sergilemis olup 1C21'de g6zlemlenen
dalgalanma yapisal dedisimden kaynaklanmaktadir. Zira 1¢22 déneminde kar marjlari son bes yilin
ilk ceyreklerinin ortalamasinin (zerinde gergeklesmistir. Ayni donemde likidite oranlari makul
seviyelerde seyretmistir. Yabanci para net varlik pozisyonunun 1C19’dan itibaren pozitif bélgede
yer almasi olumlu bir gériinim ortaya koymaktadir.
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Kaynak: Sirket
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Temettii Politikasi

Kar dagitim politikasini Subat 2016 tarihli yonetim kurulu toplantisinda “Daditilabilir karin asgari
%?20'si nakit ve/veya bedelsiz hisse olarak dagitilacak.” seklinde glincelleyen Sirket, 2016 yilindan
itibaren her yil %2-%3,5 arasinda dedisen brit verim orani ile temettli dagitmistir. Bu durumun
tek istisnasi 2019 senesi olmustur. Sirket, gorece disiuk net kar agikladigi 2018 yili finansallari
dogrultusunda uzun vadeli stratejileri, yatirim ve finansman politikalari, karllik ve nakit durumunu
dikkate alarak 2019 senesinde kar pay! daditmamistir. Akabinde Sirket operasyonlarinda kokli
dedisikliklere gitmistir. Kar payi dagitiminin yapildigi 2016-2022 yillari incelendiginde; kar dagitim
politikasinda yer verildigi lizere yatinmciya daditilabilir net kdrin en az %20'si oraninda temettl
daditildigr géralmustar.

Piyasa Carpanlari Analizi

Borsa Istanbul Yildiz Pazar'da islem géren Tat Gida, BIST SINAI, BIST TUM-100 ve BIST GIDA,
ICECEK endekslerinde listelenmektedir. Sirketin faaliyet konusu itibariyla paylari Borsa Istanbul’da
islem goren Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (TUKAS), Kerevitas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
(KERVT), Fade Gida Yatinm Sanayi Ticaret A.S. (FADE) ve Dardanel Onentas Gida Sanayi A.S.
(DARDL) ile karsilastinimasi makuldir. S6z konusu sirketlerin 29.06.2022 kapanis fiyatlari itibariyla
F/K, PD/DD, FD/Satislar ve FD/FAVOK carpanlari tabloda verilmistir.

Sirket, benzer sirketlerin medyani ve Gida Endeksi’'ne kiyasla piyasa dederine gore bir miktar daha
fazla kar elde etmektedir. Buna karsin 6zsermayesine goére incelendiginde secilen sirketlerin
medyanina paralel, Gida Endeksi'nin ise hafifce Uzerinde fiyatlanmaktadir. Diger yandan Gida
Endeksi'nin FD/FAVOK ve FD/Satis carpanlarinin Sirket’in oldukca altinda olmasina karsin benzer
sirketlerle kiyaslandiginda Sirket'in firma dederine gére daha yiiksek net satis geliri ve FAVOK
Urettigi gorilmektedir. Ozetle; 6zsermayelerine gére Sirket'in oransal olarak benzer sirketlerin
medyanina paralel piyasa dederine sahip olmasina karsin piyasa dederine gore daha ylksek net
kar, firma degerine gére ise daha yiiksek satis geliri ve FAVOK irettigi anlasiimaktadir. Bu
baglamda GIDA Endeksi’'ne paralel carpanlara sahip olan TATGD'nin benzer sirketlere gére hafifce
iskontolu fiyatlandigini diisinmekteyiz.

Kod Fiyat F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TATGD 14,88 8,92 2,19 10,94 1,54
TUKAS 12,95 8,48 3,62 8,18 2,62
KERVT 5,24 10,51 2,06 5,00 0,81
FADE 6,21 18,54 2,06 31,51 6,80
DARDL 3,36 107,19 2,23 16,54 1,76
Medyan *9,72 2,15 12,36 2,19
XGIDA 2.594 21,32 1,96 6,42 1,03
XU100 2.401 6,47 1,30 5,78 1,01

*DARDL F/K medyan hesaplamasina dahil edilmemistir.
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Sektorel Goriiniim

Tlketici tercih ve aliskanliklari ile yakindan iliskili olan gida ve igecek sektoérii, strekli bir degisim
icerisindedir. 2020-2021 yillari gogu sektor igin oldugu gibi gida ve igecek sektori igin de slrpriz ve
zorluklarla dolu, 6ngoérilerin tamamen disinda kalan yillar olmus ve bu dénemde tiketicinin gida ve
icecek tiketimiyle ilgili edindigi aliskanhklar da dedismistir. Pandemi donemi gida tiketiminde,
besin dederi ve gida glivenilirliginin 6nem arz etmesi paketli gidalarin tercih edilmesini saglamistir.
Zira gida glvenilirliginin garantisi olan ambalaj gidanin besin dederini korurken ayni zamanda
hijyen saglamakta ve bozulmayi geciktirmektedir. Pandeminin henliz hayatimizdan gikmamigs olmasi
ve tiketim aliskanliklarindaki dedisimin etkisiyle ambalajli gidalara ragbetin devam etmesi
beklenebilir.

Hindistan merkezli pazar arastirma sirketi The Business Research Company’nin Nisan 2022'de
yayinladigi raporunda yer alan bilgilere gore, 2021'de 5,82trin USD buyukliglinde olan kiresel gida
ve icecek pazarinin %9,7 blyime ile 2022 vyilinda 6,38trin USD seviyesine vylkselmesi
beklenmektedir. Takip eden dénemlerde yillik %8,7'lik bir bliylime gerceklesmesi ve 2026 yilinda
pazarin 8,91trin USD’ye ulagsmasi tahmin edilmektedir. ABD merkezli pazar arastirma sirketi Global
Industry Analysts Inc.’in Ajustos 2021’de yayinladidi raporda yer alan bilgilere gére pandeminin de
etkisiyle ragbet gérmeye baslayan kiiresel konserve gida pazarinin 2020-2026 vyillari arasinda yillik
%4,8 blyime ile 110,9mir USD’den 148,8mir USD dlizeyine yilkselmesi beklenmektedir. Pazar
arastirma sirketi Allied Market Research (AMR), Ekim 2021’de yayinladigi raporunda konserve
gidanin alt segmenti olan kiresel konserve domates pazarinin 2020 yilinda 11,7mlr USD dederinde
oldugunu acikladi. Ayrica AMR’nin raporuna gore konserve domates pazarinin 2021’den 2030'a
kadar yilhk %5,3'lik blylime kaydederek 2030°da 19,5mlir USD'ye ulasmasi bekleniyor. Kurumun
2030 yilina uzanan projeksiyonunda Asya-Pasifik Bolgesi’'nin yillik %7,6 ile blylimeye o6ncilik
etmesi tahmin edilmektedir. Bu badlamda paketli temel gida Grlinlerine olan talep artisinin
onumuzdeki donemlerde surebilecedini ve konserve domates pazarinin gida ve icecek pazari
bliyimesini takip edebilecegini disinmekteyiz.

Kiiresel Konserve Domates Pazar Biiyiime Projeksiyonu
(Trilyon USD)
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Kaynak: Allied Market Research (AMR) Konserve Domates Pazari Raporu
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Dinya genelinde vylkselen enflasyonun on vyillarin zirve seviyelerine ulasmasinda Onemli
etkenlerden biri gida fiyatlarindaki sert artislar olmustur. Gida fiyatlarindaki artista iklim degisikligi,
jeopolitik gerginlikler, Glkelerin stratejik gida Urlnlerine ihracat yasagi getirmeleri ve artan enerji ve
nakliye maliyetleri etkili olmaktadir. Birlesmis Milletler (BM) Gida ve Tarm Orgiiti'niin (FAO)
verilerine gére FAO Gida Fiyat Endeksi (FFPI) Mayis 2022'de bir dnceki yilin ayni donemine gére
%?22,8 yikselerek 157,4 puan oldu. Endeks Mart 2022'de 159,3 puan ile 1990'daki baslangicindan
bu yana tarihi rekor kirmisti. Son iki aylik donemde bitkisel yaglar ve st Grinlerindeki dislse bagh
olarak endekste sinirli oranda bir gerileme gorilse de yliksek seyir siirmektedir. Gida fiyatlarindaki
artis edilimi disa bagimhhdi daha ytksek olan gelisen Ulkelerde daha siddetli hissedilmekte olup
fiyatlar Gzerindeki baski daha gicli olmaktadir. Tirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) Mayis
2022'ye dair acikladidi verilere gore yillik tiketici enflasyonu %73,5 ile Ekim 1998’den bu yana en
yuksek seviyeye cikti. Yillhk Gretici enflasyonu ise %132,16 ile 1995'ten bu yana en ylksek seviyeyi
gbrdi. Gida ve alkolsliz igecekler grubunun ilgili doneme ait yillik fiyat artisi %91,63 ile manset
enflasyonun oldukca Uzerindedir. Bu baglamda kiresel unsurlarin yani sira ulusal faktorlerin varligi
g6z 6nidnde bulunduruldugunda gida fiyatlarindaki yliksek seyrin kisa-orta vadede devam etmesi
tabii gériinmektedir.

FAO Gida Fiyat Endeksi FAO Gida Fiyat Endeksi (Aylik)
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Kaynak: Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO)

Tat Gida'nin faaliyet gosterdigi Uriinlerle ilgili olarak; Tirkiye Gida ve Icecek Sanayii Dernekleri
Federasyonu’'nun (TGDF) TUiK’e dayandirdigi verilere gére ketcap fiyatlari Nisan 2022 déneminde
yillik bazda %84 ve son bes yilda %189 artis kaydetmistir. Mayonez fiyatlari ayni dénemde yillik
%110 ve son bes yilda %233 artmistir. Salca fiyatlarinin yillik bazda %48 ve bes yilda %155 arttigi
goritlmektedir. TGDF'nin verilerine gére 2021 yilinda salga ve konserve sektériinde 944,6mn USD
tutarinda ihracat, 81mn USD ithalat gergeklestirilmistir. Boylece sektoriin 2019 yilinda 670,5mn
USD olan dis ticaret fazlasi 2021 yilinda 863,7mn USD’ye ulasmistir. Salca ve konserve sektériinde
2019-2021 yillarinda hem ton hem de USD cinsinden en yiliksek ihracat kalemi domates salgasi
olmustur. Ayni donemde domates salgasinda dis ticaret fazlasi %48 artarak 202,6mn USD'ye
ylkselmis ve dahil oldugu salca ve konserve sektorine kiyasla daha ylksek bir blylme
kaydetmistir.
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Goriis

e Sirketin faaliyet gosterdigi sektorler net ihracatgi konumda olup dis ticaret fazlasi 2019-2021
yillarinda istikrarli bir biylime kaydetmistir. Tat Gida tarafinda ihracat gelirlerinin toplam satis
gelirleri igerisindeki payr 1C22'de glcli bir sekilde artmistir.

e Sirket, EKim 2019'da makarna ve unlu mamuller is kolundan gikma karari almis; Pastavilla,
Kartal ve Lunch & Dinner markalarini satmisti. Faaliyetlerin yeniden yapilandirnimasinin
ardindan maliyet kontroliiniin daha etkin oldugunu ve operasyonel performansin gliclendigini
disinmekteyiz. Son dénemde ortalamalarin Gzerinde gergeklesen marjlar bu yénde sinyal
vermektedir.

e Carpan analizi incelendiginde; Sirket’in 6zsermayesine gore piyasa dederinin benzer sirketlerin
medyanina paralel fiyatlanmasina karsin net kar, net satis geliri ve FAVOK (retiminde daha
verimli olmasi nedeniyle hafifce iskontolu oldugunu diistinmekteyiz.

e Sirket yakin gegmiste hasilatta 6nemli paya sahip st ve slt Urlnleri ile makarna ve unlu
mamuller is kollarindaki faaliyetlerini durdurma kararinin ardindan faaliyetlere iliskin belirsizligin
hizlica agilmaya baslandidi goriilmektedir. Ayrica, salga ve konserve sektoriiniin kiresel 6lgekte
dinamik sekilde blytumeyi slirdirecedine iliskin beklentiler ve yurt icinde sektériin net ihracatgi
konumda olmasi Sirket'in odaklandigi ana faaliyetlere iliskin pozitif bir gérinim ortaya
koymaktadir. Bu baglamda cari donemde yakalanan glcli operasyonel performansin sirmesi
halinde hisse senedinin orta-uzun vadeli pozisyonlanmalar icin uygun oldugunu disinmekteyiz.
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gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
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OZET FINANSAL TABLOLAR

30.06.2022

Bilanco (Secilmis Kalemler, TL) 2022/03 2021/12
VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 251.840.214 106.046.019
Ticari Alacaklar 467.054.191 473.882.599
Stoklar 474.190.841 627.595.375
Pesin Odenmis Giderler 65.299.844 29.206.570
Diger Donen Varliklar 118.278.683 101.146.584
Toplam Donen Varhklar 1.388.286.804 1.349.815.872
Maddi Duran Varlklar 232.513.444 229.427.009
Kullanim Hakki Varhklari 27.015.421 25.481.697
Ertelenmis Vergi Varhdi 23.329.670 18.891.876
Toplam Duran Varhklar 297.053.359 288.023.718
Toplam Varliklar 1.685.340.163 1.637.839.590
YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar 187.221.809 98.019.973
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 113.088.709 147.144.849
Ticari Borglar 248.683.065 257.816.497
Kisa Vadeli Karsiliklar 36.816.868 14.159.957
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 630.225.585 553.236.289
Uzun Vadeli Borclanmalar 113.063.205 182.096.945
Uzun Vadeli Karsiliklar 18.341.118 17.295.879
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 131.404.323 199.392.824
Toplam Yiikiimliiliikler 761.629.908 752.629.113
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye 136.000.000 136.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 118.508.084 72.461.784
Gecgmis Yillar Karlari veya Zararlari 541.934.949 421.252.127
Net Dénem Kari veya Zarari 94.960.990 223.190.334
Toplam Ozkaynaklar 923.710.255 885.210.477
Toplam Kaynaklar 1.685.340.163 1.637.839.590

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gelir Tablosu (Secilmis Kalemler, TL) 1G22 1C21 4C21
Hasilat 536.593.061 213.693.888 357.060.421
Satislarin Maliyeti (353.796.005) (153.297.065) (244.720.675)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 182.797.056 60.396.823 112.339.746
Faaliyet Giderleri (101.590.893) (35.628.660) (68.197.582)
Net Faaliyet Kari/Zaran 81.206.163 24.768.163 44.142.164
FAVOK 84.686.987 27.267.789 53.496.535
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler 18.670.806 5.327.386 (8.687.533)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 99.876.969 30.095.549 35.454.631
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler 2.060.269 1.652.562 (262.302)
Finansman Gelirleri/Giderleri (10.651.676) 3.961.687 7.661.554
Vergi Oncesi Kar/Zarar 91.285.562 35.709.798 42.853.883
Vergi Geliri/Gideri 3.675.428 (10.270.471) (3.984.188)
Durdurulan Faaliyetler D6nem Kari/Zarari 0 65.813.321 0
Ana Ortaklik Paylari Donem Kari 94.960.990 91.252.648 38.869.695

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



http://www.piramitmenkul.com.tr/

/A PIRAMIT PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
AN

MENKUL KIYMETLER A.$ www.piramitmenkul.com.tr

Tat Gida Sanayi A.S. 30.06.2022

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyldl Mah. Kececi sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylil/Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34 -9-

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Midiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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