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Kapanis 35,60
Son 1 Yil En Yiksek 36,30
Son 1 Yil En Dusuk 12,28
Piyasa Degeri mn TL 24.056
Halka Aciklik % 25
Halka Acik Kismin Piyasa Degeri 6.014
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Ayhk Gore 1vil
TL 18,7 26,2 17,1 62,3
usbD 22,2 33 48,8 29,7
Hisse Perf (XU100'e gbre) 9,9 -2,5 12,3 28,7
ARCLK 8,45 1,74
BIST100- 13,07 1,33
Oranlar 4C20 4C19
Briut Kar Marji (%) 35,89 31,17
Esas Faa.Kar Marji (%) 11,20 7,55
FAVOK Marji (%) 14,15 9,26
Net Kar Marji (%) 8,73 2,87

Ozet Gelir Tablosu

(Mn TL) %Degisim
Net Satislar 13.335 8.366 59,4
SMM 8.549 5.759 48
Briit satis kari 4.786 2.607 83,5
Faaliyet Giderleri 3.223 2.111 53
Finansal Gelir/Gider -107 -348 a.d.
Esas Faaliyet Kari 1.493 631 136
FAVOK 1.887 775 144
Ana Ortaklik Net Kar 1.163,5 240 385

HEDEF FIYAT: 42,50 ONERI: TUT

4C20’da Yillik %385 Net Kar Artisl...

Argelik 2020 yili 4. Ceyredinde 1,16mlir TL ana ortaklk net kari
acikladi. Net kar yillik bazda %385 artis gosterirken, bir dnceki
ceyrede gore %12 artti. Sirket 2020 yilinda ise toplam 2,85mir TL
net kar elde etti. Sirketin karhhdindaki artista operasyonel
performanstaki artis, TL'deki deder kaybi ve Kovid-19 salgini
nedeniyle getirilen kisitlamalarin kademeli olarak kaldiriimasi ile
normallesen ihracat ikliminin etkisiyle artan yurtdisi satis gelirleri
etkili oldu.

Net Satislar 4C20°de Yilhik Bazda %59,4 Artti...

4CG20 doneminde Argelik’in net satislari, yillik %59,4 artarak piyasa
beklentisi 12,31mlr TL Gzerinde 13,34mlr TL olarak gergeklesti. Bir
onceki geyrede gore ise satislar %12 artis gosterdi. 2020 yilinin
tamaminda ise yillik %28 ylkselisle 40,9mir TL'ye vyikseldi.
Sirketin 4C20'de yurtici satislari yillik %63 artis kaydederek 4mir
TL olurken, ihracat gelirleri kur artisinin etkisiyle %58 buylyerek
9,4mlr TL oldu. Sirketin 4C19'da %68,83 olan SMM/Ciro orani,
4C20'de %64,11’'e gerileyerek maliyetlerdeki azalisin karhhdi
destekledigini go6sterdi. Maliyetlerdeki bu azalisin sonucunda
4C20’de Sirketin, brit satis kari yilhk %83,5 artarak 4,77mlr TL
seviyesine c¢ikmistir. Sirket 4C19 ddneminde 348mn TL finansal
gider acgiklamigken, 4C20 déneminde finansal giderlerini azaltarak
107mn TL'na indirmis olmasi karhhda olumlu yansimistir. 4C20
doneminde faaliyet giderleri yilllk bazda %53 oraninda artmis ve
3,22mlr TL olarak gergeklesmistir.

Net Kar Marjinda 5,9 Puanhk Artis...

Arcelik'in FAVOK rakami 4C20'de 1,62mir TL piyasa beklentisini
asarak vyillk %144 artisla 1,89mlir TL olmustur. 2020/12 vyili
sonunda ise FAVOK, yillik %54 artisla 5,07mir TL seviyesine
ylkselmistir. Brit Kar Marji yillik bazda 4,7 puan artisla %35,89,
EFK marji 3,6 puan artisla %11,2 olmustur. Net Kar marji 4C19
doneminde %2,87 seviyesinden 4C20 doneminde %8,23 seviyesine
yikselmistir. FAVOK marji ise 4G20’de piyasa beklentilerinin
yaklasik 1 puan Uzerinde, yilhk 5 puan vylkselisle %14,15
seviyesinde gerceklesmistir.

- 2021 yili ciro biyime hedefini yaklasik %20, FAVOK marji
beklentisini yaklasik %11 olarak agiklayan Argelik A.S. 2021 yilinda
yaklasik 220mn Euro yatirim harcamasi yapmayi planlamaktadir.

-Sirketin, 1 Nisan 2021'e kadar tamamlanmasi planlanan Hitachi
Global Life Solutions, Inc. (Hitachi GLS Japonya harici uluslararasi
operasyonlarinin satin alimi olasiligi da hisse performansina olumlu
katki saglayabilir.

-Beklentilerin (zerinde gelen finansallar ve 2021 yili beklentilerinde
yukari yénli firsatlarin  bulunmasi nedeniyle, Argelik A.S.
hisselerinin performansinin olumiu etkilenecegini disinmekteyiz.
Arcelik, 8,45 F/K degeri ile BIST100 endeksinin F/K dedgeri olan
13,07ye gére dislik fiyatlanmaktadir. Sirket icin hisse basi hedef
dederimizi 42,50 TL ve tavsiyemizi AL olarak belirlemekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedgildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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