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Son 1 YiIl En Yuksek 14,74
Son 1 Yil En Duslk 6,34
Hisse Adedi mn TL 612
Piyasa Dederi mn TL 6.027,50
Halka Agiklik % 42,00
Halka Acik Kismin Piy. De§ mn TL 3.015
Yilbasina Son
Performans % Aylllj(. 3 Ayhk Gore 1vil
TL -4,4 -6,1 9,0 26,4
usD -13,0 -22,9 -8,8 -14,5
Hisse Perf. (XU100'e Gore) -5,7 -12,1 7,4 8,9
F/K PD/DD
SOKM 198,90
BIST100- 13,86 2,41
Oranlar 3¢20 3C19 3G20 2C20
Brut Kar Marji (%) 23,26 23,55 23,26 23,20
Esas Faa.Kar Marji (%) 3,59 2,76 3,59 3,82
FAVOK Marji (%) 9,34 9,82 9,34 9,32
Net Kar Marji (%) 0,97 -0,67 0,97 0,96
Ozet Gelir Tablosu
Mn TL 3C20 3C19 9%Degisim
Net Satiglar 5.483,9 4.306,61 27,3
SMM 4.2084 3.292,50 27,8
Briit satis kari 1.275,5 1.014,12 25,8
Faaliyet Giderleri 938,4 747,13 25,6
Finansal Gelir/Gider -135,0 -140,27 a.d.
Esas Faaliyet Kari 196,9 118,98 65,5
FAVOK 512,3 422,84 21,1
Ana Ortaklik Net Kar 53,339 -29,02 a.d.

HEDEF FIYAT: 16,70 ONERI: AL

Net kar 3C20’de beklentilerle uyumlu...

Sirketin net kar 2020 yili 3. ceyrekte bir onceki ceyrede
gbre %5,9 artis gbéstermistir. 3C19 déneminde 29,02mn TL
zarar acgiklayan Sok Marketler 3C20°de 53,34mn TL ana
ortaklik net kari acikladi. Net kar piyasa beklentisi olan
50mn TL'nin Gzerinde gergeklesmistir. Sirketin Ocak-Eyldl
dénemi ana ortaklik net dénem kar ise 109,1mn TL
olmustur. 2019'un ayni doénemindeki ana ortaklik net
dénem zaran 150,8mn TL olarak gergeklesmisti. Sirketin,
artan operasyonel karlilidindaki olumlu gorintli ve dusen
faiz giderleri karhlik rakamlarina destek vermistir.

Net satislarda olumlu gériintii...

Sirketin net satislari 2020 yili 3. geyrekte bir dnceki geyrek
dénem olan 2C20'ye gére %5 artis gostermistir. Net satiglar
3C19 déneme gbére de %27,3 artisla 5,48mir TL olmustur.
Operasyonel giderleri %25,6 oraninda artan sirket, diger
faaliyetlerden 140,1mn TL gider kaydeden sirket buna bagh
olarak faaliyet karini %65,5 oraninda artirarak ve 196,9mn
TL olarak aciklamistir. Yatirm faaliyetlerinden 3,8mn TL
gelir kaydeden sirketin 3G20’de finansman giderlerinde bir
Onceki yilin ayni dbnemine gdére 5mn TL azalis
kaydedilmistir. Sirketin 3C20 déneminde maliyetleri 3C19'a
gore %27,8 oraninda artis kaydetmistir. SMM/Ciro orani
3C19'da %76,45, 3C20'de %76,74 olarak gergeklesmistir.
Maliyetlerdeki hafif artis sonrasinda brit kar 3C19’a goére
%25,8 artarak 1,28mlr TL'ye yukselmistir.

FAVOK Kari Beklentilerin Uzerinde...

Sirketin 3G20 déneminde FAVOK kari 512,3mn TL ile piyasa
beklentisi olan 501mn TL'nin Gzerinde gergekleserek olumlu
performans gdstermistir. 3C20'de FAVOK marji %9,34
olarak gercgekleserek, ceyreksel bazda (2G20’ye gére) 0,02
puan iyilesme kaydetmistir. FAVOK marji yillik bazda ise
0,48 puan daralmistir. Ayni dénemlerde EFK marji 0,83
puanlik iyilesme ile %3,59 seviyesinde gergeklesmistir.
Sirketin Net Kar marji yilhik bazda 1,64 puan, ceyreksel
bazda ise 0,01 puan artiglar kaydetmistir.

Sirket, 2020 yiinin 3.ceyrek doneminde beklentilere
paralel finansal sonuclar aciklamistir. Sirket yénetimi
ayni zamanda 2020 yili beklentilerini yukari yonli
revize etmistir. Yeni madgaza acilislarini 750°den
900’e revize ederken, net satis biiyiimesini ise
%24’'den %28’a revize etmistir. FAVOK mariji
beklentisini %9,5 (+/-%0.5) olarak koruyan Sirket,
yatirrm harcamalari beklentisini 350mn TL’dan
430mn TL’na yiikseltti. Hisse basi hedef degerimiz
olan 16,70 TL gore %39 oraninda getiri potansiyeli
bulunan Sirket i¢in, tavsiyemizi AL olarak
belirlemekteyiz
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yoOnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz

ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.
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