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Son 1 Yil En Yiksek 8,06

Net kar 3C20'de beklentilerin lizerinde ...

Sirketin net kari 2020 yili 3. geyrekte bir 6nceki geyrege
gbre %923.38 artis gostermistir. 3C19 ddnemine goére
Hisse Adedi mn TL 3.063 %101.0 artisla 866 milyon TL olarak aciklanmistir. Net kar
piyasa beklentisi olan 713mn TL'nin, %?21,5 Uzerinde
gergeklesmistir. Sirketin net kar 2020/09 déneminde ise
Halka Agiklik % 49 gegen yilin ayni dénemine gére %2,5 artisla 1,4 milyar TL
olmustur. Sirketin net karindaki artista, diz cam

Son 1 Yil En Duslk 3,36

Piyasa Dederi mn TL 11.497

Halka Agik Kismin Piy. Deg mn TL 9.456 . ; :
gelirlerindeki olumlu performans, operasyonel olmayan
taraftan gelen gelirler ve TL'deki deder kaybi etkili
Yilbasina Son
Performans % 1Aylk 3 Ayhk Gére 1vil olmustur.
-10,3 -1,9 23,8 46,2 N
TL Net satislarda olumlu goériintii...
usD 13,4 -155 10,6 5,8 Sirketin net satislari 2020 yili 3. ceyrekte bir dnceki geyrek
-11,9 2,2 23,7 28,1 dénem olan 2C20'ye gbére %37.4 artis gostermistir. Net

Hisse Perf (XU100'e gore)

satislar 3C19 ddéneme gobre de %26.1 artisla 5.8mir TL
olmustur. 2020/09'da gegen yilin ayni dénemine gore net
satislari %10.7 artisla 14.6 milyar TL'ye vyuUkselmistir.
Sirketin satis gelirleri dagihmi incelendiginde ise, diiz cam
%36, kimya %19, cam ambalaj %27, cam ev esyasi %14

e ve diger gelirlerin %4 pay aldigi gorilmektedir. 3C20

BIST100 12,36 6,53 déneminde satis gelirleri igerisinde dizcam gelirleri yillik
olarak %30, Cam Ambalaj gelirleri yillik bazda %25,

Kimyasallar segmenti gelirleri ise yillik %21, Cam ev esyasil

3¢20 3C19 3¢20 2¢20 geliri ise yillik olarak %11 oranin artis kaydetmistir. Sirketin

SISE 12,84 p

Oranlar B ) . . , B
Brit Kar Marit (%) 3256 33,52 3256 25,75 3C20 donemlr_ude mallye_tlerl 3C19’a gbére %?27,9 oraninda
) 157 ) . artis kaydetti. SMM/Ciro orani 3C19’da %66,48'den,
Esas Faa.Kar Marji (%) o e 3 3C20'de %67,44’e yiikselmistir. Maliyetlerdeki sinirli artisin
FAVOK Marii (%) 21,85 22,15 21,85 14,34 sonunda briit kar 3C19’a gbre %22,5 artarak 1.887,6mn TL
Net Kar Mariji (%) 14,94 9,37 14,94 2,01 olarak gergeklesmistir.
Karhhk Marjlan iyilesti...
Ozet Gelir Tablosu ; ; A : : o
(Mn TL) 3¢20 3c19 SDej. Sirketin FAVOI.< k:':m .1.267mn TL ile piyasa beklentisi olan
| SRR G 1.144mn TL'nin Gzerinde gergekleserek olumlu performan
Net Satislar . 4 : ' ’ .. - ’ o = .
gostermistir. 3C20'de %21.8 FAVOK marji geyreksel bazda
SMM SRSl ST 279 (2G20’ye gore) 7.5 puan iyilesme kaydetmistir. FAVOK
Briit satis kari 1.887,60 1.541,25 22,5 marji yillik bazda ise 0.3 puan daralmistir. Ayni dénemlerde
el —_— e EFK marji 3,2 puanlik iyilesme ile %18,95 seviyesinde
Faaliyet Giderleri D ' ' gerceklesmistir. Sirketin Net Kar marji yilik bazda 7,5
Finansal Gelir/Gider -279,8 -160,05 a.d.  puan, ceyreksel bazda ise 12,9 puan artislar kaydetmistir.
Esas Faaliyet Kari L Rl 2L . " . . .
Sirket, 2020 yilinin 3.¢ceyrek doneminde beklentilerin
FAVOK leAsizgdltl s 244 (izerinde giiglii finansal sonuglar agiklamistir. Diizcam
866 430,83 101 ve Cam Ambalaj segmentlerinde giiclii talep artisi ve

Ane Ol J N AT TL’deki zayiflik, 3C20 finansal sonuclarini olumiu

etkilemistir. Satis gelirleri icerisinde ihracat payinin
%47'de olmasi ve 6,6mn TL’lik doéviz fazlasi
bulunmasi nedeniyle, TL’deki deger kayiplarindan
pozitif yonde etkilenmektedir. Hisse basi hedef
degerimiz olan 8,60 TL goére %236,5 oraninda getiri
potansiyeli bulunan Sisecam igin, tavsiyemizi AL
olarak belirlemekteyiz.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanhdi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi
s6zlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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