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09.09.2020 BIMAS

Son 1 Yil En Yiksek 75,90
Son 1 Yil En Duslk 43,30
Hisse Adedi mn TL 607
Piyasa Degeri mn TL 25.198
Halka Agiklik % 60
Halka Acik Kismin Piy. Deg mn TL 24.610

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Ayhk Gore 1yl
TL 4,4 4,4 46,2 43,4
usb 1,6 -5,2 8,8 9,9
Hisse Perf (XU100'e gbre) 2,3 4,4 52,4 32,3

F/K PD/DD

BIMAS 22,91 8,12
BIST100- 11,63 2,51
Oranlar 2C20 2C19
Brit Kar Mariji (%) 18,35 17,62
Esas Faa.Kar Marji (%) 7,27 5,72
FAVOK Mariji (%) 9,55 8,27
Net Kar Marji (%) 4,97 3,39

Ozet Gelir Tablosu
(Mn TL)

Net Satislar

SMM

Brit satis kari
Faaliyet Giderleri
Finansal Gelir/Gider
Esas Faaliyet Kari
FAVOK

Ana Ortaklik Net Kar

14.028
11.454
2.574
1.572,0
-137
1.020
1.340
697

2G19
10.245
8.441
1.805
1.230
-159
586
847
347

%Degisim

36,9
35,7
42,6
27,8

a.d.
74,0
58,2

101,0

HEDEF FIYAT: 86,70 ONERI: AL

Net kar1 2C20°de %101 oraninda yiikseldi...

Sirket 2C20 ddéneminde net karini, bir édnceki yilin ayni
donemine gbére %101 oraninda arttirarak 697,4mn TL
olarak aciklamistir. Sirket 2C19 déneminde 347mn TL
kar aciklamisti. Kovid-19 salgini etkisiyle madgaza
trafiginin azalmasina karsin, sepet hacmindeki artis ve
yeni madaza acllislari, Sirketin net karini olumlu
etkilemistir.

Net satislarda %37 biiyiime gerceklesti...

Sirketin 2C20'de satis gelirleri yillik bazda %37 oranda
artis gostererek 14.028mn TL olarak gergeklesmistir.
Maliyetlerdeki iyilesmenin etkisi ile 2C20'de brit satis
kari 2C19’a goére %42,6 artarak 2.574mn TL olmustur.
Sirketin 2C19'da %82,38 olan SMM/Ciro orani, 2C20'de
81,65’e gerileyerek maliyetlerin iyilestigini géstermistir.
Sirket 2C19 doéneminde 159mn TL finansal gider
aciklamigsken, 2C20 doéneminde finansal giderlerini
azaltarak 136,8mn TL civarina indirmesi karlilik
rakamlarina olumlu yansimistir. 2C20 ddéneminde
faaliyet giderleri yillik bazda %27,8 civarinda artmis ve
1,57mIr TL olarak gergeklesmistir.

Karlhilik marjlarinda olumlu gériintii...

Sirketin 2C20 déneminde FAVOK rakami yillk bazda
%58,2 oraninda artis gostererek 1,34mlr TL seviyesinde
gerceklesmistir. Briut Kar Marji ise yillik bazda 0,7 baz
puan artarak %18,35 olmustur. FAVOK mariji 1,3 puanlik
artis ile %9,55, EFK marji ise 1,5 puanlik artis ile %7,27
seviyesinde gerceklesmistir. Sirketin Net Kar marji 2C19
déneminde %3,39 seviyesinden 2C20 déneminde %4,97
seviyesine yukselmistir.

-Sirket, 2020 yilsonu beklentilerinde giincellemeye
gitmistir. 2020 yilsonunda %32 satis biiyiimesi,
TFRS 16 etkileri haric %6°‘lik FAVOK biiyiimesi
hedeflemektedir. Yilsonu toplam yatirom
harcamalari beklentisini ise 1mir TL olarak
korumustur. 2019/06 doéneminde 59mn TL déviz
acigi olan Sirketin, 2020/06 doneminde 421,6mn
TL doviz fazlasi oldugu gériilmektedir. Ote yandan
Fas ve Misir'daki faaliyetleri de sirketin kur riskini
azaltmaktadir. Finansallarin beklentileri asmasi ve
yilsonu beklentilerinin yukari revize edilmesinin
hisse performansina pozitif yansimasini
bekliyoruz. Hisse, 86,70TL olan hisse basi hedef
degerimize gdére %27 oraninda getiri sunmasi
nedeniyle, tavsiyemizi AL olarak belirlemekteyiz.



Sirketin 2C20 doneminde madaza satislari bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %41 oraninda artis
gortlmektedir. Ayni donemlerde magaza sepet hacmi %65,8 oraninda artis kaydetmistir. Kovid-19
doneminde alinan onlemler nedeniyle, sirketin musteri trafigi 2C19'a dénemine goére %15 oraninda
azalmistir. 2020 yilinin ilk yariyiinda musteri trafigi %6,6 oraninda azalis kaydetmistir.

%Deg. 2019/06 2020/06
Ayni Magaza Satiglari 15368 21666 41,0 14639 19375 32,4
(Magaza basi glinlik -TL)
Ayni Magaza Sepet Hacmi 22,54 37,38 65,8 21,74 30,81 41,7
Ayni Magaza Misteri Trafigi - 681,7 579,6 -15,0 673,5 628,8 -6,6

Magaza basi glinlik

Kaynak: BIM

BIM’in konsolide Toplam Magaza Sayisi 2020/06 ddnemi itibariyle 8.921 adet olmustur. Sirketin
toplam madaza sayisi 2019/06 dénemine gore %11,9 oraninda artmistir. Yeni madaza acilislarina
devam eden Sirket, 2GC20’de 276 adet yeni BIM Tirkiye magaza agmistir. 2019/12’de 93 adet olan
FILE magaza sayisi 2020 2. ceyrek sonunda 103’e ulasmistir.

Konsolide Toplam Magdgaza Sayisi
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-mn TL Degeri Net Borg Ozkaynak Net Satislar Net Kar
BIZIM 951 -254 698 143 2.506 107 11
MGROS 6.974 3.720 11.298 50 13.413 1.000 -291
SOKM 7.527 1.248 8.793 36 9.913 950 56

BIMAS 41.411 1.204 43.025 5.049 26.626 2.325 1.128




F/K

PD/DD FD/FAVOK FD/SATIS
BIZIM 28,20 6,66 2,93 0,14
MGROS 0,00 138,16 5,33 0,44
SOKM 0,00 208,56 5,04 0,48
BIMAS 23,13 8,20 10,83 0,90
OZET BILANCO 2017/12 2018/12 2019/12 2019/06 2020/06

Doénen Varliklar
Hazir Degerler
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
Diger D6nen Varliklar

Duran Varhklar
Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Finansal Yatirnmlar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

TOPLAM AKTIFLER

3.602.483.000

980.378.000

877.380.000

21.621.000

1.456.249.000

67.681.000

174.182.000

24.992.000

3.423.192.000

4.463.000

309.731.000

3.057.725.000

13.193.000

35.229.000

7.025.675.000

4.842.262.000

546.919.000

1.159.602.000

25.321.000

2.097.894.000

251.033.000

271.932.000

42.911.000

4.105.688.000

8.083.000

350.761.000

3.698.551.000

16.460.000

28.494.000

8.947.950.000

6.127.540.000

1.158.847.000

1.433.320.000

17.348.000

2.368.527.000

219.210.000

321.295.000

71.402.000

9.046.025.000

7.039.000

622.760.000

4.329.172.000

38.420.000

27.800.000

15.173.565.000

4.890.021.000

678.433.000

1.271.838.000

17.754.000

2.366.697.000

257.032.000

83.831.000

66.255.000

8.309.856.000

8.791.000

481.706.000

4.030.603.000

38.547.000

23.358.000

13.199.877.000

9.368.421.000

2.879.400.000

1.960.608.000

17.545.000

3.396.146.000

311.030.000

157.975.000

158.107.000

9.734.816.000

7.809.000

429.285.000

4.621.469.000

43.349.000

34.792.000

19.103.237.000

Kisa Vadeli Yiikimliliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Yiikimliliikler
Borg ve Gider Karsiliklari
Oz sermaye (Azinlik Payi Dahil)
0z SERMAYE (ANA ORTAKLIGA AiT)
Sermaye
Net Dénem Kari
Gegmis Y1l Karlari
Yabanci Para Gevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

TOPLAM PASIFLER

3.830.814.000

0

3.400.270.000

141.000

23.396.000

76.494.000

69.383.000

236.981.000

99.142.000

2.957.880.000

2.957.880.000

303.600.000

863.001.000

641.326.000

-18.646.000

340.409.000

7.025.675.000

5.131.245.000

37.853.000

4.516.139.000

97.000

22.343.000

47.181.000

94.521.000

304.689.000

3.512.016.000

3.512.016.000

303.600.000

1.250.464.000

702.337.000

41.025.000

571.193.000

8.947.950.000

7.319.404.000

1.031.688.000

5.559.439.000

166.000

18.193.000

57.029.000

155.363.000

3.616.871.000

0

4.237.290.000

4.237.290.000

607.200.000

1.224.877.000

924.368.000

68.101.000

431.098.000

15.173.565.000

6.616.065.000

927.585.000

4.686.461.000

309.729.000

46.843.000

105.966.000

267.891.000

3.213.805.000

138.022.000

3.370.007.000

3.370.007.000

303.600.000

562.296.000

1.157.396.000

60.779.000

642.539.000

13.199.877.000

9.825.000.000

1.050.105.000

7.312.007.000

161.000

77.514.000

258.395.000

657.583.000

4.229.522.000

5.048.715.000

5.048.715.000

607.200.000

1.127.822.000

1.776.364.000

91.855.000

519.142.000

19.103.237.000




OZET GELIR TABLOSU

Brit Satiglar

SATIS GELIRLERI

Satiglarin Maliyeti (-)

Brit Esas Faaliyet Kari/Zarari

Faaliyet Giderleri (-)

2017/12
24.867.089.000
24.779.408.000
20.553.994.000

4.225.414.000
3.186.435.000

2018/12
32.453.831.000
32.322.987.000
26.613.139.000

5.709.848.000
4.180.006.000

2019/12

2019/06

2020/06

40.406.038.000 19.361.467.000 26.763.460.000

40.211.942.000 19.270.728.000 26.626.115.000

33.226.484.000 15.928.955.000 21.884.018.000

6.985.458.000
4.919.169.000

3.341.773.000
2.364.293.000

4.742.097.000
3.074.096.000

Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 1.038.979.000 1.529.842.000 2.066.289.000 977.480.000 1.668.001.000
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 31.605.000 36.371.000 73.808.000 28.648.000 37.437.000
Diger Faaliyetlerden Zararlar ve Giderler (-) 10.907.000 22.699.000 18.034.000 8.755.000 4.798.000
Faaliyet Kari veya Zarari 1.059.677.000 1.543.514.000 2.122.063.000 997.373.000 1.700.640.000
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 3.037.000 44.327.000 115.150.000 44.323.000 27.014.000
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 1.575.000 0 3.423.000 99.000 2.331.000
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler 45.203.000 51.567.000 20.623.000 5.901.000 107.222.000
(Esas Faaliyet Disl) Finansal Giderler (-) 10.489.000 12.596.000 663.539.000 316.899.000 382.623.000
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1.095.853.000 1.626.812.000 1.590.874.000 730.599.000 1.449.922.000
Odenecek Vergi ve Yasal Yikimlulukler (-) 232.852.000 376.348.000 365.997.000 168.303.000 322.100.000
Dénem Vergi Gelir/Gideri 217.609.000 359.576.000 424.831.000 197.742.000 374.847.000
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -15.243.000 -16.772.000 58.834.000 29.439.000 52.747.000
NET DONEM KARI/ZARARI 863.001.000 1.250.464.000 1.224.877.000 562.296.000 1.127.822.000
Ana Ortaklik Paylari Net Donem Kari/Zarari 863.001.000 1.250.464.000 1.224.877.000 562.296.000 1.127.822.000
2020/06 2020/06 2019/12 2018/12 2017/12
Likidite Oranlari
Cari Oran 0,95 0,74 0,84 0,94 0,94
Likit Oran 0,59 0,37 0,50 0,53 0,55
Karhihk Oranlari
Brit Kar Marji 17,81 17,34 17,37 17,66 17,05
Favok Marji 8,73 7,79 7,83 5,81 5,23
Net Kar Marji 4,24 2,92 3,05 3,87 3,48
Faaliyet Devir Hizi Oranlari
Aktif Devir Hizi 2,95 3,55 3,33 4,05 4,12
Alacak Devir Hizi 27,10 31,38 30,43 31,60 32,81
Stok Devir Hizi 13,57 14,02 14,13 14,34 14,92
Borg Devir Hizi 6,53 7,20 6,60 6,72 6,82
Faaliyet Siireleri
Alacak Tahsil Suresi 13,47 8,48 12,00 11,55 11,12
Stok Devir Siresi 26,89 26,04 25,84 25,45 24,47
Borg Devir Suresi 55,89 50,67 55,34 54,29 53,50
Mali Biinye Oranlan
Mali Borg / Aktif 26,08 29,18 28,42 0,42 0,00
Mali Borg / Ozsermaye 98,67 114,31 101,76 1,08 0,00
Gider ve Maliyet Oranlan
Faaliyet Gideri Net Satis 11,55 12,27 12,23 12,93 12,86
Finansman Gider Net Satis 1,44 1,64 1,65 0,04 0,04
Net Finansman Gideri Net Satis 1,03 1,61 1,60 -0,12 -0,14




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiiri
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanlidi kapsaminda dedgildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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