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Son 1 Yil En Yiksek 17,85
Son 1 Yil En Dusuk 11,24
Hisse Adedi mn TL 2.200
Piyasa Degeri mn TL 26.048
Halka Agiklik % 49
Halka Acik Kismin Piy. De§g mn TL 15.911

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Ayhk Gore 1vil
TL -8,1 7,0 21,7
usD -12,9 -11,8 -3,1
Hisse Perf (XU100'e gore) -1,2 10,4 6,6

PD/DD

F/K
TCELL 9,90 1,66
BIST100- 13,86 2,41
Oranlar 2C20 2C19
Brit Kar Mariji (%) 29,33 32,32
Esas Faa.Kar Marji (%) 27,01 29,03
FAVOK Marji (%) 43,55 43,60
Net Kar Marji (%) 12,66 7,88

Ozet Gelir Tablosu

(Mn TL)

Net Satislar 6.729
SMM 4.755
Brit satis kari 1.974
Faaliyet Giderleri 494
Finansal Gelir/Gider -601
Esas Faaliyet Kari 1.817
FAVOK 2.931
Ana Ortaklik Net Kar 851,7
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HEDEF FIYAT: 20,50 ONERI: AL

2C20’da Yillik %83 Net Kar Artisi...

Sirket 2C20 déneminde 851,7mn TL net kar acikladi.
Sirket net karini bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %83
oraninda artirmistir. Net karda piyasa beklentisi ise
865mn TL' de bulunuyordu. Sirketin net karindaki artista
Operasyonel karhliktaki iyilesme ve finansal giderlerdeki
azalis etkili olmustur.

Net Satislar 2C20°'de Yilhik Bazda %14,1 Arttl...

Sirketin 2C20'de Kovid-19 salgini nedeniyle artan data
kullanimi etkisiyle satis gelirleri yillik bazda %14,1
oranda artis gostererek 6,73mlr  TL olarak
gerceklesmistir. Brit satis karindaki %3,5 ve faaliyet
karhhdindaki %6 artisin etkisiyle Sirket, 2C20'de yillik
%83 net kar artisi saglamistir. Sirketin 2C19'da %67,68
olan SMM/Ciro orani, 2C20'de 70,67'ye vylkselerek
maliyetlerdeki artisin karlihgi baskiladigini gostermistir.
Maliyetlerdeki bu artis nedeniyle Sirket, brit satis kari
artisi  %3,5 seviyesinde kalmistir. Sirket 2C19
déneminde 1,06mlIr TL finansal gider aciklamisken, 2C20
déneminde finansal giderlerini azaltarak 601mn TL
civarina indirmesi karllik rakamlarina olumlu yansimistir.
2C20 doéneminde faaliyet giderleri yillik bazda %17
azalmis ve 494mn TL olarak gergeklesmistir.

Net Kar Marjinda 5 Puanhk Artis...

Sirketin 2C20 déneminde FAVOK rakami yillk bazda
%14 oraninda artis goOstererek 2,93mlir TL seviyesinde
gerceklesmistir. Brit Kar Marji ise yillik bazda 3 puan
azalarak %29,33 olmustur. FAVOK marji 0,05 puanlik
azalis ile %43,55, EFK marji ise 2 puanlk azalis ile
%?27,01 seviyesinde gergeklesmistir. Sirketin Net Kar
marji 2C19 ddneminde %7,88 seviyesinden 2C20
déneminde %12,66 seviyesine yukselmistir.

-Beklentilerin iizerinde gelen karlihik marjlari,
abone  artislarindaki ivme ve 2020 yil
beklentilerinde yukar1 yonlii firsatlarin bulunmasi
nedenleriyle, Turkcell hisselerinin performansinin
olumlu olacagini diisiinmekteyiz. Sirket icin daha
once 17,80 olarak belirledigimiz hisse basi hedef
degerimizi, 20,50 TL’ye yiikseltiyor ve "“AL”
tavsiyemizi siirdiiriiyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlidi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danigsmanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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